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On Siz

Islam, insan hayatinin tiim yonlerini kapsayan kurallar ve
diizenlemeler ortaya koyan, basta insanin ve diger tiim varliklarin
sahibi ve yaraticis1 olan, hiikiim ve hikmet sahibi olan Allah (cc)
tarafindan ortaya konulmug egsiz bir sitemdir. Bu sistem insan
hayatini ilgilendiren tiim alanlarla ilgili diizenlemeler igerir ve hig
stiphesiz bu diizenlemelerden en 6nemlilerinden birisi de ekonomik
sistemdir. Tnsan yagami boyunca diger insanlarla ekonomik iliskiler
kurmak zorundadur. Tlahi sistem geregi insanlar birbirlerine muhtag
yaratilmig olup ekonomik sistem insan iliskilerinin temelinde yer
almaktadir. Finansal sistemler ise ekonomik sistemlerin bir alt
sistemi olarak her zaman var olagelmistir. Finanssiz bir ekonomik
sistem diigiiniilemez. Islam ekonomi ve finans sistemi bu kadar
onemli olmasina ragmen giiniimiiz modern ekonomi ve finans
diinyas1 icerisinde yeterince anlagilabilmis ve kurumsallagabilmig
degildir.

Islam’in ilkelerine uygun tam olarak tasarlanmig bir ekonomik
ve finansal sistem nasil olacaktir? Bu sistem modern ekonomi ve
finansal sistemlerden ne kadar farkli olacaktir? Modern ekonomi
ve finans sistemlerinin temelinde faiz yer almaktadir ve Islam
bunun yerine neyi koymakta veya onermektedir? Schumpeter’in
(1961) de belirttigi gibi finansal sistem ve finansal sektor olmadan
inovatif biiylime gergeklestirilemez ve para bu sistemin temelinde
yer almaktadir. Modern finansal sistemler ise para transferinin
merkezine faizi koymuslardir. Finansal sistemin temeli kredi
olusturma potansiyeline baghdir ve bu noktada fon fazlasi olan kigi
veya kurumlarin bir sistem aracihigiyla fon ihtiyaci olanlara ihtiyag



duyulan fonlar1 transfer etmesi beklenir. Burada sistem ve denge
yine faiz araciligiyla gergeklestirilmektedir. Islam ise faiz ve faize
dayanan tiim sistemlere kosulsuz ve sartsiz karst ¢tkmaktadir. O
halde ekonomi ve finans sistemlerinin faiz enstriimani olmadan
dizayn edildigi bir sisteme ihtiyag vardir. Islam, modern ekonomik
sistemin ortaya koydugu para ve sermaye piyasalarinin igleyisine
temelde kargt glkmamaktadir. Insanin ekonomik sistemle birlikte
ele alinmasi ve insanin gelismesi ve kalkinmast da Tslam’in hedefidir.
Bu agidan bakildiginda bankacilik sistemi ve sermaye piyasalart da
Islami sistemlerdir ve gereklidir. Islam toplumsal barist ve huzuru
zedeleyecek tiim zararli arag¢ ve uygulamalara karsi yasaklar ve
onlemler almistir. Bunlarin baginda hig siiphesiz faiz gelmektedir.
Yine ekonomik sistemin temelinde yer alan alig-verig de kargilikli
serbest irade beyanlarinin ortaya koyuldugu akitlesme ile ve
taraflarin kargilikhi haksizhiga ugratilmadig: usullerle yapilmalidir.
Arz ve talebin bir etkilenmeye maruz kalmadan serbestge piyasa
fiyatlarinin olugturmasina uygun zemin hazirlanmali ve bu sisteme
miidahale eden stokguluk, mallarin piyasaya ulagmasini engelleme
vb. miidahaleler engellenmelidir. Yalan, hile ve aldatmanin olmadig1
taraflarin karsihkli kazang saglamalari ve serbest irade beyanlarina
bagli bir ekonomik ve finansal sistem kurulmalidir. Ayrica Islam
ckonomi ve finans sisteminde elde edilen servet iizerinde zekat
gibi yine toplumun huzur ve dayanigmasini temin eden 6énemli bir
diizenleme yer almaktadir. Iste Islam ekonomi ve finans sistemi
bu ve buna benzer diizenleme ve hiikiimlerle insanin sadece ahiret
hayatinda degil diinya hayatinda da huzur ve refah igerisinde
yagamasini saglayacak sistemler ortaya koymaktadir.

Bu noktada en biiyiikk sorun modern ekonomi ve finansal
sistemler gelisip kurumsallagirken, Tslam ekonomi ve finans sistemi
kurumsallagamamis ve modern sistemlere ayak uydurmakta
zorlanmugtir. Bu konudaki akademik ¢aligmalar ve diigiinsel evrim
son yiiz yilda gelismeye baglamig fakat yeni uygulama imkani
bulmaya baglamustir. Ozellikle, bankacilik alanindaki geligmelerle
birlikte bu alan literatiir anlaminda zenginlesmeye baglamugtir.
Fakat halen “Islam ekonomisi” ve “Islami finans” tanimlamalari



konusunda kafa karigikligi devam etmektedir. Bir taraftan finansal
okuryazarlik sorunu diger taraftan faizin tam olarak anlagilmamasi
bu kafa karmagikhigini devam ettirmektedir. Diger bir sorun ise
faize alternatif olarak ortaya konulan bazi ¢aliymalarin ’ne satigi
misali ger-1 hile boyutunun Otesine ge¢ememis olmasidir. Bazen de
faize kargt Islam toplumlarindaki hassasiyetin ortadan kalkmast ve
faizin siradanlagmasi da sorunun ¢oziimiiniin 6niinde 6nemli bir
engel olarak durmaktadir.

Iste boyle bir donemde Hasan Kalyoncu Universitesi
onderliginde diizenlenen 3. Uluslararasi Islami Finans ve Muhasebe
kongresi bu alandaki eksiklikleri gidermek ve Islam ekonomi ve
finansinin geligmesine zemin hazirlamak adina 6nemli bir adimdir.
Bu kitapta, bahsi gegen sempozyumda sunulan bildirilerin tam
metinleri derlenerek sunulmaktadir. Islami finans, Islam Tktisads,
Islami sigortacilik, Tslami isletmecilik ve Islami finansal kurumlarda
isletme yonetiminin bir¢ok alanmna iligkin alaninda 6nde gelen
akademisyenlerinin goriis, fikirler ve Onerileri yer almaktadir. Bu
caligmanin Tslam ekonomi ve finansinin gelismesine katki saglamasi
ve bu konudaki duyarhligi artirmasi en biiyiik hedefimizdir. Tlgi

duyan tiim taraflara faydali olmasi dilek ve temennilerimizle;

21/08/2022
Prof. Dr. Mazlum CELIK
Prof. Dr. Mehmet KAYGUSUZOGLU
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BOLUM 1

Islami Finans Igin Yeni Bir Finansal Arag
Onerisi Olarak Mavi Sukuk

Prof. Dr. Cengiz Toraman', Elif Ulucenk’

GIRIS

Endiistri faaliyetleri sonucu etkisi giderek artan kiiresel 1sinma,
21. yiizyitlin en 6nemli gevresel sorunu haline gelmistir. Gelinen
noktada endiistriler, gevreye verdikleri zarari kisa vadede en aza in-
dirmek ve uzun vadede sifirlamak i¢in ¢6ziim Onerileri geligtirmeye
baslamistir. Ozellikle yesil teknolojilerin endiistriyel uygulamalarda
yer edinmesi igin yuriitiilen ileri miithendislik ¢aligmalar1 ve bulus-
lar uluslararas: 6lgekte daha yesil bir ekonomik sistemin kurulabi-
lecegine yonelik 6nemli bir farkindalik olugturmugtur.

Denizcilik endiistrisinin faaliyetlerini sadece iktisadi fayda iize-
rine kurgulamasi denizlerde ve okyanuslarda 6nemli ekolojik tahri-
batlara yol agmig ve nihayetinde deniz ekosistemi tizerinde 6nemli
bir tehdit olugturmaya baglamistir. Bu olumsuz gidisat1 durdura-
bilmek amaciyla denizcilik endiistrisini hedef alan yeni “eevrecs ku-
rallar” kabul edilmistir. Ancak deniz kaynaklarin siirdiiriilebilirli-

1 In6nii Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi.

2 Inonii Universitesi SBE. Doktora Ogrcncisi
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gini saglamak tizere kabul edilen yeni uluslararasi deniz kurallari,
endiistri katilimcilarinin maliyetlerini olumsuz etkilemis ve kritik
diizeyde maliyet artiglarina neden olmustur. Bu baglamda ¢evresel
bir bakig agistyla, mavi ekonomiye finansman saglamaya yonelik,
genelde yesil finansman yaklagimiyla uyumlu 6zelde ise yalnizca
denizcilik endiistrisinin ihtiyaglarina odaklanan yeni finansal arag-
lar gelistirme gabalar1 hiz kazanmugtir.

Bu galigmanin amaci, mavi ekonomiyi finanse etmek iizere ge-
litirilmig mavi tahvil finansal aractyla uyum gosteren ancak Islami
tinans ilkelerini esas alan “mavi sukuk” uygulamasinin onerisinin
tanitilmasidir. Bu baglamda ¢aligmada énce, Islam dininde gevresel
meselelere gosterilen hassasiyet incelenmis, sonra gevresel yatirim
ve gevresel diger harcamalarin finansmani igin gelistirilen yesil fi-
nansman yaklagimi agiklanmig daha sonra ise genelde yesil finans-
man yaklagimiyla uyumlu, 6zelde denizcilik endiistrisini finans et-
mek i¢in One siiriilen mavi sukuk finansal araci anlatilmistur.

1. ISLAM’DA CEVRE KONUSU

Islamiyet, gevresel bilincin gelismesi ve toplumlarin gevre ko-
nusunda egitilmesi gibi hususlarda, gerek Yiice kitabimiz Kur’an-1
Kerim gerekse Hadis-1 Seriflerle de sabit oldugu tizere, yegine din
olmugstur. Diinya niifusunun yaklagik %25’ini olugturan Miisliiman
kesimin, Islamiyetin evre hassasiyetini éziimsemesi ve aksiyoner
bir gekilde yagamast siirdiiriilebilir ¢evre ve ekolojik dengenin ko-
runmasi igin yuriitiilen kiiresel 6lgekli bir miicadele hareketleri {ize-
rinde katalizor etkisi yapacaktir. Her ne kadar insan olmanin bir
geregi olarak Allah’in (CC) bizlere bahgettigi nimetlerden istifade
ederken, dogaya ve gevreye karst duyarli olmak etik bir hassasiyet
olsa da Tslamiyet’in iki temel kaynag1 olan Kur’an ve Hadis, ¢evre-
ye saygi ve dogal kaynaklarin kullanimint dini bir sorumluluk ha-
line getirerek konuyu ¢ok daha ileri noktalara tagimigtir. Nitekim,
Rahman Suresinin 7. ve 8. Ayetlerinde Allah (CC) soyle buyurur:
“Gogii O vyiikseltti, denge ve Olgiiyii O koydu ki dengeden sapma-
yasinuz!”. Abdullah b. Amr’dan (r.a.) rivayet bir hadis-i seriflerin-
de, Restilullah (SAV), bir giin Sa’d b. Ebti Vakkas abdest alirken
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onun yanina ugramsti. “Bu ne israf?” buyurdu. Sa’d, “Abdestte
de mi israf olur?” diye sorunca Restlullah (SAV), “Evet, akan bir
nehirde bile olsan (israf olur).” diye cevap verdi (Ibn Mace, Taha-
ret, 48).

Asr-1 Saadetten bugiine, yaklagik 1450 yillik siirecte, ¢evreye
olan duyarlilik, bitki ve hayvanlarin korunmasi, eza verilmemesi
gibi faaliyetlerin ahlaki bir bilincinde Otesinde bireylerin ve top-
lumun {izerine farz oldugu soylenmistir (Kaya, 2016: 84). Do-
layisiyla, gevresel meselelerde Miisliimanlar arasinda yapilacak ig
birligi; diinyanin gevresel felaketlerden kurtulmasina ¢ok 6nemli

katkida bulunacaktir. (Ekinci, 2018: 129).

Islamiyet, Miisliimanlarin giinliik yagam ve ekonomik uygula-
malarina yon veren kural ve kaidelere sahiptir. Islamiyet'te Miis-
limanlar igin getirilen yasaklar; toplumsal iyilestirme, refah ve
adaletin temin edilmesini amaglamaktadir. Islamiyet'te “wasatiyyah
ilkesi” geregi dogal denge korunmali ve israftan kaginilmalidur. Ts-
lam, usulsiizliik ve diizensizligi tegvik eden uygulamalar ile faiz, te-
tecilik gibi belirsizlik ve aldaticilik igeren etik dig1 islemlerden uzak
durulmasini emretmistir (Liu & Lai 2021:1898). Islami agidan
bir kavram incelenirken, bu kavrami; Kur’an-1 Kerim’de bildirilen
ayetler ve hadisler kapsaminda degerlendirmek gerekir. Bu baglam-
da caligmada, Islam ve cevre arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek
icin, Islamiyet’in evresel meselelere getirdigi yaklagimi agiklayan
ayetler ve hadisler aktarilmistir.

*  “Gergekten biz, her seyi bir olcii ve dengede yarattik (Kamer
Suresi /49. Ayet).

o Yeri de yaydik, ona sabit dagjlar yerlestivdik ve orada olgiilii (bir
bigimde) her seyi bitirdik.” (Hicr Suresi/19. Ayet)
* “Gogii vyiikseltti ve mizam koydu. Sakin dengeyi bozma-

ym.” (Rahman Suresi/ 7-8. Ayet)

o “Insamlavin kendsi elleviyle yapyp ettikleri yiiziinden karadn ve
denizde diizen bozuldu; boylece Allah -doniis yapsinlar diye- is-
lediklevinin bir kismins onlava tattiryyor” (Rum Suresi 30/41)
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o Arz da yaydik, oraya saglam daglar yerlestivdik, ovada olciileri
belli her tiivden diviinler bitivdik. Yine ovada hem sizin igin hem
de nizly size borg olmayanlar icin wygun gegim savtlar: yarat-
tk.” (Kamer Suresi / 19-20. Ayetler)

o “Kim bir agag diker ve meyve verinceye kadar muhafaza ve bii-
yiimesi igin tlgising devam ettivivse, meyvesinden elde edilen her
istifade bir sadakadw ve dikenin hesabina yazidy: > (Ahmed b.
Hanbel, Miisned, IV, 61, 374)

*  “Lanete sebep olan su i seyi yapmaktan; su kaynaklarina, yol
ortasina ve golgelik yerlere abdest bozmaktan sakimn.” (Ebt
David, Taharet, 14)

*  “Birimizin elinde bir fidan varken keyamet kopuyor olsa bile der-
hal onu diksin!” (Ibn Hanbel, TI1, 184).

Yukarida bazi 6rnekleri verilen gevreyle ilgili ayet ve hadislerde;
Allah’in (CC) evrene has bir diizen yarattig1 ve insanligin bu di-
zen ve dengenin bozulmamas igin gabalamasi gerektigi bildirilmis-
tir. Islam inancinda gevresel duyarhilik Miisliimana atanmig temel
bir gorev ve dini bir vecibedir. Dolayisiyla, Misliiman toplumlar
inanglar1 geregi faaliyetlerini ¢evresel hassasiyet gosteren temelinde
icra etmek durumundadirlar. Ote yandan Islam inancinda gevre,
yalnizca yagayan neslin hizmetine verilmemis, ayrica gegmis ve ge-
lecek tiim canli tiirlerine bir liituf olarak bahsedilmigtir (Ekinci,
2018: 133). Boylece Islamiyet, ekonomik diizen ve finansal sistem
tizerinde gevresel siirdiiriilebilirligi vurgulayarak onemli bir etki
olusturmustur. Tslamiyet ekonomik birimlere, siirdiiriilebilir ve ve-
rimli iktisadi sinurlar iginde insanhigin ihtiyacini kargilamayn telkin
etmektedir. Bu sebeple Islam alimleri; iklim degisikligi ve evresel
tahribat gibi meselelere Islami finans yaklagimlariyla katkida bulu-
nulabilecegi yoniinde goriig bildirmistir (Obaidullah, 2017). Bu
baglamda Islami finansin ¢aligma alanlari arasinda, insan ve gev-
renin gelisimine katki saglayan yatirimlar yer almaya baglamugtir.
Dolaysiyla gevresel bilincin hakim oldugu yesil teknoloji ve yati-
rimlarin finansmaninda Tslami finans araglar1 etkili bir ¢6ziim yolu
olabilecektir.
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2. YESIL FINANSMAN YAKLASIMI

Finansal sisteme ¢evresel sorunlar ve etik kaygilar1 dahil eden
yesil finansman, ¢ok yonlii bir olusumun pargasidir. Yesil finans-
man yaklagimi ilk olarak 1990’ yillarin baginda 6ne siiriilmiis ve
2000’li yillarda geligimi biiyiik bir ivme kazanmistir. Yesil finans-
man; sera gazi emisyonlarini azaltan ve yesil biiylime hareketine
finansal destek sunan etkileyici bir ¢oziim yoludur. Literatiirde
yesil finansmana yonelik genel kabul goren bir tanima rastlamil-
mamugtir. Ancak yesil finansman amacina hizmet eden paralel yak-
lagimlar bulunmaktadir. Uluslararas: olgekte yesil bityiime igin 6ne
siiriilen ve yesil finansman ile iligkili diger tanimlar; “cevresel fi-
nans, karbon finansmani ve iklim finansmani” olarak ele alinabilir
(Noh, 2018: 3). Yesil finansman genel olarak, sera gazi emisyon-
larinin azaltilmas: ve diger gevre kirliliklerinin azaltilmasiyla ilgili
endiistriyel ve ekonomik gelismelere odaklanir ve hava kirliligi, su
kirliligi, su kaynaklarinin kurumasi, endiistriyel tibbi atiklarin uy-
gunsuz sekilde bertaraf edilmesinin 6nlenmesi, yesil alan kaybi ve
biyolojik ¢esitlilik kaybi gibi gevresel diizenin bozuldugu alanlarda
tyilestirici yatirimlarin finanse edilmesini amaglar. Yesil finansman,
kaynak israfi ve gevresel verimliligi esas aldig igin kiiresel yoksul-
lugun azaltilmasinda siirdiiriilebilir kalkinmaya da katkida bulunur
(Chowdhury, vd., 2013: 104 — 105).

Yesil finansman yaklagiminin uygulanabilecegi baslica yesil en-
diistri alanlar1 agagidaki tabloda ele alinmustir.
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Tablol. Yesil Yaturun Alanlars ve Igeriji

Yesil Alanlar

Thnumlama

Yenilenebilir
Enerji

Yenilenebilir enerji dogal kaynaklardan elde edilen veya
insani bir zaman oOlgeginde dogal olarak yenilenen bir
kaynaktan gelir. Yenilenebilir enerjiler; giines, riizgar, je-
otermal, gelgit, dalga, hidroelektrik ve biokiitle giicii ola-
rak ifade edilebilir.

Enerji Dagitim

Yesil enerji dagitimi, yenilenebilir enerjinin ana sebeke-
ye, dagitilmis iiretime, mikro gebekelere (ana sebekeden
ayri1 olarak galigan) ve enerji kullanimindaki degisiklikleri
algilayan ve tepki veren akilli sebekelere entegrasyonuna
odaklanma egilimindedir.

Enerji Depolaman

Yenilenebilir enerji depolama, yenilenebilir kaynaklarin
kullaniminda ve verimliliginde artig saglamanimn en etkili
yoludur. Mekanik depolamay1 (6rnegin pompalanan su),
pilleri ve termal enerji depolamayi igerebilir.

Emisyon Azaltma
ve Karbon
Dengeleme

Emisyon azaltma teknolojileri; enerji iiretimi, nakliye
ve endiistriyel siiregler tarafindan iiretilen karbondioksit
emisyonlarini azaltmay1 hedeflemektedir.

Karbon dengeleme ise, emisyonlarin giderilmesi, emis-
yondan kaginma ve emisyon yakalama olmak {izere ger-
geklesir (https://temizenerji.org/ (05.04.2022).

* Emisyonlarmn giderilmesi - Bu projeler, ge-
nellikle karbonun dogal emicileri olan agaglarin
veya tropik bolgelerdeki sulak alanlarda yetigen
mangrovlarin dikilmesi yoluyla aktif olarak kar-
bonu ortadan kaldirir veya tecrit eder.

* Emisyonlardan kaginma - Bu projeler, atmos-
fere salinacak olan sera gazi emisyonlarini On-
ler. Ornegin, doganin korunmasi, yenilenebilir
enerjilerle tiretim yapilmasi.

* Emisyon yakalama - Dogaya dayali olmasa da
emisyonlarin giderilmesine benzer. Ornegill, atik
sulardan veya ¢oplitklerden metan yakalamak.

Eneryi Verimlilii

Enerji verimliligi, bir tirtin veya hizmeti elde etmek iizere
gerekli enerji miktarini azaltmaktir. Genellikle binalara (ev-
sel, ticari ve endiistriyel), ev aletlerine ve araglara uygulanir.

Yesil Insaat(Vesil
Binalar)

Yesil binalar enerji verimli, kaynak ve su kullanimini en aza
indirecek, biyolojik gesitliligi tegvik edecek ve sagliklt bir ig
ortam saglayacak gekilde tasarlanir, inga edilir ve kullanilir.
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Yesil tagimacilik, karbon emisyonlarini ve diger zararl
sera gazi emisyonlarini minimize eder, yenilenebilir enerji
Yesil Tagimacisk | kullanir, enerji agisindan verimlidir ve siirdiirtilebilir top-
luluklar1 destekler.

Terim, toplu tagima sistemleri ile altyapisina ve ayrica
Ozel araglara atifta bulunabilir.

Su tasarrufu, tatl su kaynaklarini stirdiirtilebilir bir sekil-
Su Tasarvufiv de yonetmeyi ve yakinlardaki goller, nehirler ve yerel su
havzalarinda su kirliligini 6nlemeyi amaglar.

Kirlilik kontrolii, hava, su ve toprak dahil olmak iizere
cevreye zararli maddelerin salinimin azaltmay veya on-
Kirlilik Kontvolii | lemeyi amaglar. Kirlilik, ayrica plastik kirliligi ve termal
kirliligi de icermektedir.

Atik azaltma, kaynak verimliligi ve kaynagimn yeniden kul-
lanimi dahil olmak iizere bireyler, haneler ve kuruluglar
Atk Azaltma ve | tarafindan iiretilen atitk miktarint en aza indirmeyi amag-
Yonetimi lar.

Atk yonetimi, atiklarin toplanmasi, iglenmesi, geri do-
niistiiriilmesi, yeniden iglenmesi ve bertaraf edilmesini
igerir.

Biyogesitlilik korumast, gevredeki tiim ekosistemleri, tiir-
Biyogesitlilik ve leri ve gen havuzlarini - diinyadaki tiim yagam gesitliligini
Habitatr Koruma | - korumay amaglar.

Habitati koruma, bu bitki ve hayvanlar1 besleyen dogal
ortamlar1 korumay amaglar.

Agaglandirma, 6nceden var olmayan ormanlarin kurul-
Agaclandwma/ | mast anlamina gelirken, yeniden agaglandirma, ormanla-
Yeniden rin daha 6nce var olduklari yerlerde dogrudan dikim veya
Agaglandirma dogal biiyiime yoluyla yeniden kurulmas: anlamina gelir.

Kaynak: The Green Qualifications Wovkbook, bt. : 11 - 12

Cevresel faydalara odaklanan yesil finansman yaklagiminin bag-
lica amaglar1 agagidaki gibi ifade edilebilir (Agirman & Osman,
2019: 245 - 240)

* Cevresel faydalara odaklanan projeleri finanse etmek,

o Iklim degisikligini engelleyen veya iklim hareketine katkida

bulunan projelere katkida bulunmak,
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e Tklim degisikliginden kaynakli negatif etkileri azaltmaya y6-
nelik finansal girisimleri desteklemektir.

Yesil projelerin yatirnminda etkili olan yesil finansman modelle-
ri, modern finans kapsaminda “yegsil krediler; hisse senetleri ve endeks
Sfonlay, vesil sekiivitizasyon ve yesil tahvil” araglarindan olugmaktadr.
Anilan bu yesil finansal araglar agagida kisaca belirtilmistir:

* Yesil Krediler: Kredi kullandiran kuruluslarin belirledigi; cev-
resel, sosyal, kiiltiirel ve ekonomik tahribatlarin azaltilmasi-
na yonelik gelistirilen yatirrm projelerini finanse etmesi yo-
niiyle diger kredi tiirlerinden ayrilmaktadir (Turguttopbas,
2020: 273).

* Yesil Tahwiller: Tklimle iligkili veya yesil projelerin finanse
edilmesi i¢in ihrag¢ edilen tahviller geleneksel tahvillere ge-
tiri yoniiyle benzemektedir. Yesil tahvilin dort temel unsuru
bulunmaktadir. Bunlar, “Fonun Kullanim Kosullar:, Proje De-
gerlendivme ve Secme Siiveci, Gelir Y onetimi ve Raporlamadan™
olugur (Mentese, 2021: 100).

* Hisse Senedi ve Endeks Fonlar: Finansal piyasa katilimcilarin-
dan bazilar1 fonlarini, kurumsal 6zellikleri geregi temiz ener-
ji, enerji verimliligi ve diisiik emisyonlu faaliyet alanlarina
destek olan halka agik sirketlere ortak olmak amaciyla kul-
lanabilir. Ayrica katilimcilar, fonlarini olugturduklart port-
toyde de degerlendirebilirler. Bu kapsam olugturulan endeks
fonlari, finansal piyasa katilimcilar igin yatirim araci 6zelligi
gosterir. Uluslararasi finansal piyasalarda yesil endeks/temiz
endeks ad1 verilen bu yatirnm araglar1 genis bir uygulama
alan1 bulmaktadir (Turguttopbas, 2020: 274).

o Yesil Sekiivitizasyon (Yesil Menkul Kyymetlestivme): Yesil men-
kul kiymetlegtirme, yatirimcilarin varliklardan sagladig ka-
zanimlarinin, altta yatan kiigiik karbon igerikli varliklarin
nakit akiglarindan ¢ekilmesini igermesi yoniiyle konvansi-
yonel menkul kiymetlestirmeden ayrilmaktadir (Erdogan,
2021: 34).
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Islami finansin gevresel yatirimlarin finansmani igin gelistirdi-
gi yaklagimin bir yansimasi olarak yesil sukuk finansal araci, ge-
nelde konvansiyonel sukukun ilke ve &zelliklerine sahip, 6zelde
ise ¢evresel meselelere odaklanmaktadir. Bu baglamda ¢aliymada
once yesil sukukun temelini olugturan konvansiyonel sukuk ihraci
tanitilmugtir.

3. SUKUK

Sukuk, Arapga’da bono veya sertifika anlamina gelen “Sakk”
olarak tanimlanmaktadir. Finansal piyasalarda, yatinmla ilgili ve
seriat esasli menkul kiymetler, “sukuk” adiyla ihra¢ edilmektedir
(Munir, vd., 2020: 141). Sukuk, Kamu Goézetim Kurumu Faiz-
siz Finans Muhasebe Standard: 34 Sukuk Sahipleri Igin Finansal
Raporlama’da (FEMS 34) “Maddi varlkiarin, kullanwm haklarmm
ve hizmetlerin veya belli projelerin ve ozel yatwrum fanliyetlerinin sabip-
lLigine iliskin boliinmemis paylary temsil eden esit degere sabip sertifika-
lavdv: Bu tiir ozel yatirum foaliyeti bu Standartta is olavak ifide edil-
mektediv. Sukuk dayanak varhiklavin ve isin niteliginin yan swa esas
sozlesmenin ya da anlasmamn niteligine gove ticari nitelikte olabilir
veya olmayabilir” seklinde ele alinmigtir (FEMS 34, md. 3).

Sukuk, konvansiyonel tahvillere alternatit bir Islami finansal
arag olarak piyasaya siiriilmiistiir. Prensip olarak sukuk, sekiirizas-
yon igin bir araya toplanan belirlenmig varliklarin tagidigi temel
ozellikleri geregi konvasiyonel tahvillerden ayrigmaktadir. Sukuka
konu olan yatirimlar, Seriat esaslariyla uyumlu olmalidir. Sukuk
ithracinda, riskten korunma yontemlerinin kullanilmas: ve Seriat’
ihlal etmeyen tedbirlerin alinmasiyla sukuk yatirimeilarinin korun-
mast amaglanir (Abdelrahman, 2019: 3). Dolayistyla Islami finans
araglarinin finanse edecegi yatirim alanlarinda Islam dinin esaslari
geregi bazi kisitlamalar ve yasaklar yer almaktadir. Bunlar agagida
siralanmugtir (Tariq, 2004: 9).

e Etik dig1 liriin imalat1 ve satigi,

* Faiz/Riba igerikli bir kredi sozlesmesinden gelir elde
edilmesi,
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Faiz kargilig1 borglarda yeniden yapilandirma iglemi,
Garar’ igerikli sézlesmeler kurulmast,

Kumar ve sans oyunlari,

Iskonto edilmis borg sozlesmelerinin alim veya satimu,

Vadeli doviz iglemleri

Islami esaslarla uyumlu olarak ihrag edilen sukuku diger finan-
sal araglardan ayiran bazi 6zellikler bulunmaktadir. Bunlar (Tekne-
oglu, 2015: 36 - 37):

Sukuk, Tslami esaslarla uyumlu yatirimlar igin ihrag edilebilir.
Sukuk, aract kurumlar tarafindan ihrag edilir.

Sukuk yatirimeilari, dayanak varlik ve haklardan elde edilen
gelirler izerinde paylar1 oraninda hak sahibidir.

Sukuk itfa edilinceye kadar ihraca dayanak varlik ve haklar
teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehin edilemez ve
tiglincii kigilere teminat gosterilemez.

Sukuk itfa edilinceye kadar, dayanak varlik ve haklar kamu
alacaklaryla ilgili dahi olsa haczedilememektedir. Ayrica yine
bu varlik ve haklar iflas masasina dahil edilememektedir.

Dayanak varlik ve haklar, vade sonunda kaynak kurulug veya
tictincii kisilere satilir ve sukukun satis bedelleri, sukuk serti-
fikas1 yatirimeilarinin paylart oraninda 6denmektedir.

Sukuk ihract ilk kez Malezya Merkez Bankas: tarafindan 1983 y1-
linda gergeklesmistir (Alvi, 2008: 4). Sukuk, 6-11 Subat 1988 tarih
Islam Konferansi Teskilati Fikih Akademisi kararinda “berhangi bir
biveyin miilkiyetinde bulunan bir vavik yazil biv keymetli senet ile temsil
edilebiliv ve bu senetler de piyasa fiyatina wygun satilabilir’ seklinde
yer almistir. Sukuk ihraci 6zel kesimde ise ilk kez Malezya’da 1990
yilinda ve dolar cinsinden degeri 30 milyon $ olarak gergeklesmistir.

Malezya’daki ilk uygulamalardan sonra basta Islami iilkeler olmak
iizere diger iilkelerde sukuk ihraglari devam etmistir. Sukuk; ikincil
pivasada ilk kez 2000 yilinda Bahreyn’de, devlet diizeyinde Katar
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Global Sukuk 2003’te 700 milyon $ ve 1.6 milyar$ sukuk Dubai
Sivil Havacilik otoritesi tarafindan ihrag edilmistir (Orhan, 2018:
24). 1lk ihracindan itibaren yatirimeilar: tarafindan giivenilir bir fi-
nansal arag olarak kabul edilen sukuk, uluslararasi piyasalarda islem
gormeye baglamigtir. Gelinen noktada Diinya sukuk ihrag hacmi yil-
lar itibariyle agagidaki grafikte gosterilmistir.
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Kaynak: IIEM, 2021: 27

Uluslararasi sukuk piyasasinda; 2020 yilinda, 174.641 milyar
$ ihrag gergeklesmis olup bu deger bugiine kadarki en yiiksek
yilik sukuk ihracina tekabiil etmektedir. 2020 yili ihrag degeri,
bir 6nceki yila gore (145.702 milyar $) yaklagik %19.84 daha
fazladir. Thra¢ hacmindeki bu artig, sukuk piyasast icin olumlu
bir geligmedir. 2020 yili ihrag hacmi esas olarak, Asya, Korfez
Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi, Afrika ve diger yargt bolgelerinde
devlet sukuk ihract nedeniyle 6nemli bir artig kaydetmistir. Ote
yandan Endonezya, BAE, Suudi Arabistan ve Tiirkiye gibi dev-
letlerin sukuk piyasasinda pay1 6nemli derecede artmig olmasina
ragmen, Malezya sukuk piyasasinin lideri olmaya devam etmekte-
dir (ITEM, 2021: 27 - 28).

Son yillarda uluslararas1 piyasa katilimcilarinin ragbet goster-
digi konvansiyonel sukukun ¢evresel siirdiiriilebilirligin finansma-
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ninda saglayacagi potansiyel katkilar degerlendirilmis ve gelinen
noktada konvansiyonel sukuk ilkeleriyle uyumlu ancak gevresel
projelerin finansmanina 6zgii ihrag edilen “yesil sukuk finansal ara-
cr” gelistirilmistir.

4. YESIL SUKUK

Modern yesil finansman modellerinin Islami finans anlayisina
uyumlu sekli olarak gelistirilen “yesil sukuk” ilk kez 2017 yilinda Ta-
dau Energy tarafindan Malezya’da ihra¢ edilmistir. Tadau Energy,
50 megawatlik bir giineg enerjisi santralini finanse etmek igin 2-16
yil arasinda toplam 250 milyon MYR degerindeki ilk yesil sukuk
thracini gergeklestirmistir (Sarag ve Karabulut, 2021: 32 ).

Yesil sukuk, iklim degisikligini ve ¢evresel siirdiiriilebilirligi dii-
zeltmeye yonelik sarf edilen finansal bir ¢abanin iirtintidiir (Mu-
nir, vd., 2020: 142). Yesil sukuk ihracinda dikkat edilmesi gereken
iki temel husus bulunmaktadir. Bunlar (Abubakar ve Handayani,
2019: 984):

* Seriat ve siirdiirtilebilir mali ilkeler ile uyumlu olmali,

¢ Finanse edilen altyap1 projeleri; gevresel, sosyal ve yesil yati-
rimlara katki saglamahdir.

Dolayisiyla yesil sukuk ihraciyla toplanan fonlarin mevcut veya
yeni yesil projelere aktarilmasi gerekmektedir. Yesil sukuk ihracryla
tinanse edilecek yesil projeler agagidaki gibi siralanabilir (https://
www.climatebonds.net (04.03.2022)):

* Biyogaz tesisleri yatirimlari,

* Devlet yesil 6demesini/siibvansiyonunun finansman,

* Elektrikli araglar ve altyap, hafif rayli sistem yatirimlari,
* Giineg parklar1 yatirimlari,

* Enerji verimliligi saglamaya yonelik yatirimlar,

¢ Riizgar enerjisiyle ilgili yatirimlar,
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* Yenilenebilir iletim ve altyap1 yatirnmlarinin finansmaninda
yesil sukuk ihrag edilebilir.

Yatirimar {ilkelere gore konvansiyonel ve yesil sukuk talepleri
2014 - 2020 yillar1 aras agagidaki grafikte gosterilmistir:
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Uygulamada, yesil sukuk ve yesil tahvil ihraglarinda ilkesel ola-
rak, goniilliiliik esasina gore olusturulan Uluslararas: Sermaye Piya-
salars Birlyi'nin Yesil Tahwil Prensipleri ile Tklim Tahvil Givisimi’nin
(International Capital Markets Association’s Green Bond Principles
— ICMA) yesil sertifikasyon yaklagimi benimsenmektedir. Ote yan-
dan uluslararasi piyasalarda kabul gorebilecek yesil sukuk standart-
lar1 da yer almaktadir. Malezya Menkul Kiymet Komisyonu’nun,
yesil sukuk uygulamasini da igerecek sekilde giincelledigi SRI Su-
kuk Standartlar1 bu kapsamda degerlendirilebilir. Uluslararast is-
lemlerde, yesil tahvil standartlari, yesil sukuk uygulamalarina bir
gergeve olusturmustur (Sarag ve Karabulut, 2021: 43).

Uluslararast piyasalarda yesil sukuk ihraci, gevre ve Islami fi-
nans arasinda yeni bir baglanti kurmaya katkida bulunmug ve bu
yaklagim, benzer amaglarla ancak tek bir endiistrinin hedef alindig1,
yeni bir finansal arag ihraciyla ilgili degerlendirme galigmalarinin
baglamasinda etkili olmustur.

Bu galigmalarin referans aldig bir diger finansal arag ise finan-
sal piyasalarin en yeni araglarindan biri olan “mavi tahvil ihracidi:”

5. MAVI TAHVIL

Diinyanin en biiyiik ekosistemi olan denizler ve okyanuslar, yer-
yiiziinde alinan her bir nefes i¢in gezegenin akcigeri olarak tasvir edi-
lir. Diinya niifusunun yaklagik yarisi igin besin kaynagi saglayan su
kaynaklar, kiiresel agidan biyogesitliligin %80’ine ev sahipligi yap-
maktadir. Denizcilik endiistrisini olugturan; denizyolu tagimacilig,
su tirtinleri yetistiriciligi ve kiyr deniz turizmi gibi sektorlerin devam-
lilig1, denizlerin ve okyanuslarin siirdiiriilebilirliginin korunmasina
baglilik gostermektedir. Diinyanin en biiyiik 7. ekonomisine egdeger
ve ekonomik degerinin 2,5 trilyon USD oldugu tahmin edilen mavi
ckonomi, yeni bir firsat ve refah kaynagi olarak yatinnmcilar, sigorta
kuruluslar1, bankalar ve politika yapicilar agisindan vazgegilmez bir
onem arz etmektedir (https://www.unepfi.org/ (04.04.2022)).
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Mavi ekonominin 2010 yilina kiyasla, 2030 yilina dek 2 kat
artig gostererek 40 milyon istihdama ve 3 trilyon USD bir eko-
nomik degere yiikselecegi ongoriilmektedir (https://www.ifc.org
(04.04.2022)). Mavi ekonominin temel kaynagini olusturan de-
nizler ve okyanuslara olan ilginin gittik¢e artig gostermesi, niha-
yetinde kaynaklarin siirdiirtilebilirligi tizerinde de biiyiik bir tehdit
olusturmaktadir. Bu gelismeler deniz ve okyanuslarin siirdiiriilebi-
lirligi {izerine disiplinlerarasi ¢oziim arayislar: tetiklemigtir.

Siirdiiriilebiliv Mavi Ekonomi Finansman Ilkelers; strdiiriilebilir
okyanus ekonomisini finanse etmek tizere banka, sigorta ve yatirim
kuruluslarina yepyeni bir ger¢eve sunmaktadir. Bu kapsamda gerge-
ve yaklagim; AB Komisyonu, WWE Diinya Kaynaklar1 Enstitiisti
ve Avrupa Yatirim Bankasi, tarafindan 2017°de gelistirilmistir. Siir-
diirtilebilir Finans Konusunda Ust Diizey Uzman Grubu, 2018 y1-
linda sundugu nihai raporunda; finansal sistemde ilgili kesimlerin
bu ilkeleri benimsemesi ve uygulamas: yoniinde tavsiye bildirmis-
tir. Ozel ve kamu finans kurumlarr ile istigare i¢inde detaylandirilan
bu ilkeler (https://ec.ecuropa.cu (04.04.2022));

* Siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini ve 6zellikle suyun altin-
daki yagam uygulanmasini tegvik etmek,

* Sorumlu yatirim igin mevcut gergeveleri kopyalamaktan ka-
¢inirken okyanusa 6zel standartlar belirlemek ve

* Uluslararast Finans Kurumu Performans Standartlar1 (Inter-
national Finance Corporation (IFC) - Performance Standar-
ds) ile Avrupa Yatirim Bankasi Cevresel ve Sosyal Tlke ve
Standartlarina (European Investment Bank (EIB) - Envi-
ronmental and Social Principles and Standards.) uyum sag-
lamakla ilgili genel konu bagliklarindan olugmaktadir.

Su kaynaklarina gevresel agidan katki saglamak ve mavi ekono-
miyi geligtirmek igin kullanilabilecek politika araglarindan birisi de
mavi finansman yaklagimi baglaminda mavi tahvillerdir. Yesil tah-
villerle benzer amaglar tagiyan mavi tahviller, yatirim finansmani
i¢in yeni bir alternatif olusturmaktadir (Maulana, vd. 2021: 38).
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Deniz ve okyanuslarin siirdiiriilebilirligini saglamak i¢in yenilikgi
finansal ¢oziimler gerekmektedir. Bu baglamda mavi finans yakla-
simi ve bilhassa “mavi talwil ihyac” su kaynaklarinin kegfedilmemig
potansiyellerini ortaya ¢ikarmaya ve ayni zamanda denizel ortami
korumaya gevresel ve ekonomik agidan 6nemli bir katk: saglamak-
tadir. Mavi tahvillerin yesil tahvillerden ayrildigr en temel nokta,
mavi tahvil ihracindan elde edilen gelirin, okyanus tabanli proje-
ler veya mavi ekonomiyi korumak {iizere kullanilmasidir (Clifford
Chance, 2019: 2).

Mavi tahviller hiikiimetler, bankalar veya sirketler tarafindan ih-
rag edilebilmektedir. Mavi tahvil ihraggisinin ana para ve faiz 6de-
melerini yapabilecek gelir kaynaklarina sahip olmasi gerekmektedir
(Asian Development Bank, 2021: 1).

Sermaye Finansman

Mavi

Sermaye

" Fiiz Finansal Akislar Projeler

Okyanus
Faydalan

Yerel ve Kiiresel Topluluklar

Sekil 4. Mavi Finansman Uygulamase

Kaynak: (Asian Development Bank, 2021: 1)

Diger tiim tematik tahvillerde oldugu gibi (yesil, iklim, sosyal,
stirdiiriilebilirlik tahvilleri) mavi tahvilleri de tanimlamak ve hangi
projelerin finansmanina uygun oldugunu degerlendirmek igin il-
kesel bir ¢ergeve olusturmak gerekmektedir (Asian Development
Bank, 2021: 2). ICMAnin yayimladigr “Yesil Tahvil Hkeleri” bu
kapsamda bir ger¢eve olugturmugtur. Mavi tahviller ve mavi kre-
diler, yalnizca okyanus dostu projeler ve temiz su kaynaklarinin
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korunmast igin fon tahsis eden yenilikgi finansman araglaridur. Tlk
olarak, Mart 2018’de “Stirdurilebilir Mavi Ekonomi Finansman
Tlkeleri”nin geligtirilmesi igin gerekli calismalar baglatilmustir. Bu
ilkeler, okyanuslardaki plastik kirliligi ele almanin 6tesinde bir ba-
kis agisiyla, IFC Performans Standartlar1 gibi Cevresel ve Risk
Yonetim uygulamalariyla uyumlu bir gekilde okyanuslarin, deniz-
lerin ve deniz kaynaklarinin siirdiiriilebilir korunmasi ve kullani-
mina odaklanarak geligtirilmistir. Ocak 2022 déneminde, Inter-
national Finance Corporation (IFC) tarafindan hazirlanan “Mav:
Finans Yonergeleri (Guidelines for Blue Finance)”; Yesil Tahvil TI-
keleri (ICMA — Green Bonds Principles) ile Yesil Kredi Tlkeleri
(Loan Market Association — LMA Green Loan Principles) ve yesil
tahviller ve yesil krediler baglaminda, IFC’nin Mavi Finans Uy-
gulamasr’na rehberlik saglamak amaciyla “Etki Raporlamas1” i¢in
ICMA EI Kitab: dahil olmak iizere ilgili kaynaklar {izerine inga
edilmistir. Mavi Finans Yonergeleri; Yesil Tahvil Tlkeleri ve Yesil
Kredi Ilkeleri ile uyumlu olarak, IFC’nin mavi ekonomiyi destek-
lemeye yonelik yatirimlarina rehberlik edecek uygun mavi proje
kategorilerini tanimlamistir. Bunlar; “su arzi, su aritmast, okyanus
dostu ve su dostu tiviinler; okyanus dostu kimyasallay, siivdiiriilebiliv
nakliye ve liman lojistigi sektorleri, balikgilik, su iiviinleri yetistiviciligi
ve deniz tiviinleri dejer zincivi, deniz ekosistems vestorasyonu, siiveii-
riglebilir deniz tuvizm hizmetleri, yenilenebiliv eneryi jivetimi” olarak
siralanmustir (IFC, 2022).

Center for International Climate Research (CICERO) Yesilin
Tonlar1 (CICERO Shades of Green) tarafindan yayimlanan Tkinci
Tarat Goriisii ile Yesil ve Mavi Tahvil Cergevesti gelistirmigtir. ADB
Cercevesi, ICMAnin Yesil Tahvil Tlkeleri ve Birlesmis Milletler
Cevre Programi Finans Girisimi’nin Strdiiriilebilir Mavi Ekonomi
Finansman Tlkeleri ile uyumlu olarak gelistirilmistir. Ayrica ADB;
hiikiimetlere, yatirimcilarin proje segiminde giiven duymast ve gef-
faf bir ortamin olugmasi i¢in mavi tahvil ihraciyla ilgili kendi ger-
gevelerini gelistirme imkani da sunmaktadir. Raporda yayimlanan
baslica sektorler agagidaki sekilde gosterilmigtir (Asian Develop-
ment Bank, 2021: 2).
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Liman ve
Naklive

Bahkeihk

Su Uriinleri

Yetistiriciligi Mavi
Ekonomi
Sektorleri
Yenilenebilir

Enerji

Kiy1 ve Deniz Ekosistem
Turizmi Yénetimi ve
Restorasyonu

Sekil 5. Mavi Ekonomi Sektorleri
Kaynak: (Asian Development Bank, 2021: 2)

Mavi tahvil ihracindaki amag, basta ¢evresel fayda saglayan pro-
jelere olmak iizere mavi ekonominin yatirim ihtiyaglar1 igin gerekli
olan finansmanin temin edilmesidir (Hanna, 2019; Maulana, vd.
2021: 38). Bu baglamda, ADB’nin siniflamasiyla uyumlu olarak,
denizlerde yenilebilir enerji yatirimlari, balik¢ilik sektoriiniin ye-
niden yapilanmasi veya denizcilik endiistrisinde sera gazi emis-
yonlariyla miicadelede mavi finansal araglar etkili bir ¢6ziim yolu
olabilecektir. Nitekim, 2018 yilinda Seyseller, Diinya Bankasr’nin
katkilartyla diinyanin ilk mavi tahvilini ihrag etmig ve Seyseller’in
piyasaya siirdiigli mavi tahvil, balik¢ilik sektoriinde iyilestirmeler,
mevcut deniz koruma alanlarinin gelistirilmesi ve mavi ekonomi-
nin geligimiyle ilgili diger ihtiyag alanlarinin finansmaninda kulla-
nilmustir (Roth, vd., 2019; Maulana, vd. 2021: 38). Seyseller’den
sonra birgok finans kurulugu mavi tahvil ihraci gergeklestirmistir.
Nordic Investment Bank, su kaynaklar1 yonetimi ve koruma prog-
ramlart igin 2 milyar Isve¢ Kronu (213 milyon $) degerinde Ts-
kandinav-Baltik Mavi Tahvilini Ocak 2019da piyasaya stirmiistiir.
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2019 Nisan ayinda ise Morgan Stanley ve Diinya Bankasi, diinya
deniz enkazi sorununu ¢6zmek igin 10 milyon $ degerinde mavi
tahvil ihra¢ etmistir (Nugraha, 2019; Maulana, vd. 2021: 38).
Mavi tahvil piyasasindaki bu geligmeler ise, finansal sistemde gev-
re finansmanina katkida bulunmak iizere ihra¢ edilen yesil tahvil
ve yesil sukuk yaklagimlarinin gelisim evrelerini animsatmaktadr.
Bagka bir ifadeyle mavi tahvil piyasasindaki gelismeler, yesil sukuk
ile ayn1 agamalari takip eden ve deniz ile okyanus ekosistemlerine
hitap eden “mavi sukuk” ihracinin degerlendirilmesiyle ilgili aka-
demik ¢aligmalar1 da beraberinde getirmistir.

6. ISLAMI FINANS’A YENI BIR ONERI: MAVI
SUKUK

Mavi tahvil piyasasindaki gelismeler; Tslami finans igin “mavi
sukuk” ihracinin degerlendirilmesiyle ilgili yeni bir farkindalik olug-
turmugtur (Shahzad, 2020; Maulana, vd. 2021: 38). Denizcilik
endiistrisinin ihtiyaglarini kargilama noktasinda mavi tahvile yeni
bir finansal alternatif olarak; Islami esaslarla uyumlu ve faiz hassa-
siyeti tagtyan mavi sukuk ihraci etkili bir ¢6ziim yolu olabilecektir.

Mavi ekonominin 6ziinii ekosistem yanlist faaliyetler olustur-
maktadir. Mavi ekonomiyi optimize etmek igin toplumlarin refahu,
enerji glivenligi ve gelecek yillardaki beslenme kaynaklariyla ilgili
gesitli finansal katki planlarinin hazirlanmasi gerekmektedir. Bu se-
beple, sukuk yoluyla endiistriyel bir yaklagim benimseyerek yalniz-
ca mavi ekonominin finansman ihtiyaglarinin kargilandig yeni bir
ithrag modeli gelistirilebilir.

Denizcilik endiistrisinin finansmani diisiiniilerek 6ne stirtilen
mavi sukuk, Tslami finansin gevresel kaygilarla gelistirilen finan-
sal triinii olan yesil sukuk yaklagimiyla oldukg¢a benzer 6zel-
likler gostermektedir. Iki sukuk tiirii arasindaki tek fark, mavi
sukukun, daha ¢ok denizcilik ihtiyaglarini finanse etmeye odak-
lanmasidir. Mavi sukuk Onerisi de aynen yesil sukuk’da oldugu
gibi faiz hassasiyeti barindiran bir Islami finansal arag olarak
kurgulanmaktadir.
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Ismatullah (2011) “Islam Ekonomisi Perspektifinde Deniz Eko-
nomisi Pavadigmasy” baglikli aragtirmasinda, Endonezya’nin gele-
cekteki ekonomik kalkinma modelinin deniz ekonomisi politika-
sina yonelik olmasi gerektigini agiklamigtir. Bu ¢aliygmada ayrica
Kur’an-1 Kerim’in bazi ayetlerinde; denizlerin siirdiiriilebilirligine
ve denizin 6nemli bir gegim kaynagi olduguna yonelik yogun bir
sekilde vurgu yapildig: da ifade edilmigtir (Rusydiana ve Irfany,
2021: 102 - 103). Kur’an-1 Kerim’de insanlk i¢in denizlerin arz
ettigi 6neme agiklik getiren ayetler ¢aligmada aktarilmigtir:

e “O, taze et yememiz ve takinacogimz siis egyast cthkarmamsz igin
demizi sizin hizmetinize verendir. Gemilerin ovadn suyn yara
yara gittigini govigrsiin. (Biitiin bunlar) O’nun Litfundan na-
sip avamamiz ve siikrvetmemiz igindir:” (Nahl Suresi/14. Ayet)

o “Size ve yolculara yiyecek olmak dizere, deniz ave ve onu yemek
helal knlimdsr. Kara ave ise, thramly oldugunuz miiddetge size ha-
ram edilmisti:. Huzurunda toplanacagumz Allah’tan kovkun.”
(Maide Suresi / 96. Ayet)

*  “Gokleri ve yeri yaratan, gokten su indivip onunla size rizik oln-
rak tigrlii tiivlii siviinler cikaran Allalh’tur; izni ile denizde yiiziip
gitmeleri igin gemileri emrinize veven, nehivleri sizin igin foydal
olacak sekilde yaratan O’dur.” (Ibrahim Suresi /32. Ayet).

o Andolsun, biz insanoglunu sevefli kildik. Onlar: kavada ve de-
nizde tagidik. Kendilerini en giizel ve temiz seylevden riziklan-
dwdik ve onlary yavattiklavimzin birgogundan distiin kidik.”
(Isra Suresi / 70. Ayet)

o Allah, iginde gemilerin, emriyle akwp gitmesi, O’nun litfunu
aramamz ve sitkvetmeniz igin denizi sizin izmetinize veren-
dir” (Casiye Suresi /12. Ayet)

Islam’in denizlere verdigi bu 6nem; Islami finans uygulamala-
rinda, yeni hizmet alanlarina ve toplumsal faydalara odaklanilma-
sina katki saglamistir. Toplumsal fayda saglamak igin Islami finans
uygulamalari, “Makasidii’s Sevin (Naslavda yer alan ameli hiikiim-
lerin gayeleri veya dinin gayeleri)” (https://islamansiklopedisi.org.
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tr(05.04.2022)) ideolojisiyle uyumlu olmalidir. Bu sebeple, bagta
Endonezya gibi ada iilkeleri olmak iizere, Islam iilkelerinde mavi
sukuk ihracryla ilgili 6neri ¢aligmalar1 baglamistir. Devletler diize-
yinde deniz ve okyanus temelli projelerin finansmanina yonelik yii-
riitiilen galiymalarda, Umman Hiikiimeti, mavi sukuk uygulamasi-
na izin verecek yeni bir taslak diizenleme yayinlamig ayrica Katar
Finans Merkezi’'nin yaptig1 agiklamalarda kisa vadede mavi sukuk
ihraglarinin gergeklesebilecegi ileri sitiriilmiigtiir ()).

Akademik ¢aligmalarda, Islami finansin mavi ekonominin bii-
yimesini desteklerken, okyanus direncinin olugumuna da katk:
saglayabilecegi vurgulanmistir. Islami finansin, okyanus direncini
saglamak ve mavi ekonomiye yatirimi artirmak igin iyi bir baglan-
gi¢ noktast olabilecegi ancak bunun mavi sukuk gibi yenilikgi Ts-
lami finansal araglarin ihraciyla bagarilabilecegi ileri siirtilmistiir
(Ahmed, 2019). Yapilan literatiir aragtirmalarinda; Rusydiana ve
Irfaniy (2021) ve Maulana, Zahro ve Sholikah (2021)’ya ait, En-
donezya bolgesinde mavi sukuk ihracini degerlendirdikleri galig-
malar da bulunmaktadir.

Rusydiana ve Irfaniy (2021) ¢aligmalarinda, Endonezya’da
mavi sukuk ihraciyla ilgili kisit olugturan 6ncelikli faktorleri be-
lirlemeyi amaglamigtir. Bu ¢aligmada, “Yorumlayic1 Yapisal Mo-
delleme Yontemini” kullanarak, belirlemis olduklar: sorunlar i¢in
¢oziim onerileri geligtirmiglerdir. Olugturduklart modele gére En-
donezya’da mavi sukuk ihraciyla ilgili dikkat edilmesi gereken {iig
temel kriter belirlenmistir. Bunlar; “mavi sukukun gelistivilmesiyle
ilyili gevekli olan yon veya temeller, yatirum projeleri ve Endonezya’dn
mavi sukukun gelistivilmesinde ilgili paydaslardan” olugmaktadr.
Bu baglamda mavi sukuk ihracinda tizerinde durulmas: gereken
temel konularin; diizenleyici kurallar, sukuk ihracina uygun pro-
jeler ve yatirimcilar ile kurumlar arasindaki koordinasyonun sag-
lanmasi oldugu ifade edilmistir. Caligmada ayrica Endonezya’da
balik¢1 koylerinin geligtirilmesi ve biiyiik ¢evre dostu balikgr tek-
nelerinin finansmanini kargilamak tizere mavi sukuk ihraglarr da
onerilmigtir.
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Maulana, Zahro ve Sholikah (2021) da ¢aligmalarinda, Diin-
ya’nin en biiyiik takimada tilkesi olan Endonezya denizciliginin fi-
nansal ihtiyaglar1 i¢in mavi sukuk ihracint 6nermiglerdir. Bilindigi
tizere denizcilik ve balikgilik faaliyetleri, Endonezya ekonomisi igin
onemli gecim kaynagi ve doviz kazanci saglamaktadir. 6 milyon-
dan fazla insana istthdam saglayan Endonezya deniz ekonomisi,
Covid 19 pandemisinin etkisiyle oldukg¢a 6nemli sikintilar yagamus-
tir. Endonezya Denizcilik ve Yatirnm Koordinasyon Bakanhgi, pan-
demi kaynakli olarak birgok limanda su iiriinleri fiyatinda %50’ye
varan diigtiglerin yagandig bilgisini paylagmistir. Fiyat disiislerinin
temelinde pandemi kosullarinda alinan tedbirlerden dolay1 tedarik
ve dagitim faaliyetlerindeki kesintiler bulunmaktadir. Endonezya
Hiikiimetinin pandemi donemi kisitlamalari, tiim soguk hava de-
polarinda su iiriinlerinin birikmesine sebep olmustur. Su tiriinleri
stoklarinin yol agtigy krizin sektordeki katilimcilara daha fazla za-
rar vermemesi igin finansal bir tegvike ihtiyag duyulmustur. Ca-
lismada, “mavi sukuk ihrac1” Endonezya denizciligi igin yeni bir
finansal ¢oziim Onerisi olarak ileri siiriilmiig ve gelistirilen Oneri
ile Endonezya’da mavi sukuk ihraciyla denizcilikte yeni bir rezerv
fonu olusturarak, finansal ihtiyaglarin giderilebilecegi ve Endonez-
ya denizciliginin potansiyelini arttirmak igin hiikiimete katki sagla-
nabilecegi hususlarina dikkat ¢ekilmistir.

Literatiirde yer alan ¢aligmalar, mavi sukuk yaklagiminin ulusla-
rarast denizcilik endiistrisinde ¢evresel sorunlarin azaltilmasi ve yok
edilmesiyle ilgili teknoloji, yatinm ve miihendislik ¢aligmalarinda
uygulanabilirligine yonelik 6nemli bir farkindalik olugturmustur.
Denizcilik endiistrisinde mavi sukuk ihraciyla finanse edilebilecek
baslica gevresel yatirim alanlar1 agagidaki gibi ifade edilebilir:

* Deniz canhlarin biyogesitliligini korumayla ilgili ihtiyag du-
yulan fonun toplanmas,

* Gemi operasyon ve seyir agamalarinda sera gazi emisyonlari-
nin azaltilmast igin alternatif yakit veya teknoloji girigimleri,

* Ekolojik gemi finansmanu,
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* Gemi kaynakli balast su yonetimi ve gemi atiklarin imha
edilmesiyle ilgili sistem yatirimlari,

* Gemi inga ve sokiim agamalarinda ¢evresel zararlarin 6nlen-
mesine iligskin gelistirilecek teknoloji ve yatirimlarin finans-
maninda mavi sukuk ihraci, denizcilik endiistrisinin ihtiyag-
larin1 kargilama noktasinda etkili bir ¢6ziim yolu olabilir.

SONUGC

Denizler ve okyanuslar; toplumlarin temel ihtiyaglarini kargila-
mak i¢in gida ve ge¢im kaynagi agisindan 6nemli firsatlar barindir-
makta ve sunmaktadirlar. Ancak, denizcilik endistrisinde, sadece
denizlerden ve okyanuslardan saglanan iktisadi faydaya odaklanil-
mas1 nedeniyle kaynagin siirdiiriilebilirligiyle ilgili konular uzun
yillar goz ard1 edilmis ve giiniimiizde artik bir sorun haline do-
niigmiistiir. Endiistri katithmeilart ticari kaygiyla istifade ettikleri
bu kaynagin bir giin sonlanabilecegine yonelik endigelerini, bugii-
ne kadar yalnizca ifade etmekle yetinmig, aksiyon almaya ise pek
yanagmamuglardir.

Denizcilikte yaganan gelismelerin de etkisiyle, bu endiistrinin
2030 yilina gelindiginde 3 trilyon USD’lik biiyiikliige ulagacaginin
ongoriilmesi, bu kaynagin “Gir firsat alamy” olarak degerlendiril-
mesine yol agmig ve endiistriye katilmi daha da hizlandirmistir.
Denizcilige olan bu artan talep, denizlerin bilingsiz kullanimi ve
kirletilmesini daha da hizlandirmis, olusan tahribatin etkisini de
tyice siddetlendirmistir. Gelinen noktada denizcilik sorunlari; gida
giivenligi riskine, katilmailarin gelir kaybina, ge¢im kaynaklarinin
ve insan saghiginin zarar gérmesine yol agmasi sebebiyle toplumsal

refah agisindan gok biiyiik bir tehdit olmaya baglamistir.

Denizcilik sorunlarmin endiistri katilimecilart ve uluslararas:
ckonomi agisindan inkér edilemez bir seviyeye erigmesiyle birlikte,
kiiresel 6l¢ekte kaynagin siirdiiriilebilirligini saglamaya yonelik ¢6-
ziim Onerisi arayiglart ancak baglayabilmigtir. Bu gevreci ve siirdii-
riilebilir kaygilarin finansal piyasalardaki “#avi yaklasim” seklinde-
ki ilk yansimas1 2019 yilinda Seyseller Hiikiimeti tarafindan ihrag
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edilen mavi tahvil finansal araciyla olmustur. Diinya Bankasinin
katkistyla yapilan bu mavi tahvil ihraci, balikgilik sektoriinde iyi-
lestirmeler, mevcut deniz koruma alanlarinin gelistirilmesi ve mavi
ekonominin gelisimini destekleyecek yeni projelerin finansmanin-
da kullanilmugtir. Seyseller’in piyasaya siirdiigii ilk mavi tahvilin
ardindan Diinya Bankasi, Morgan Stanley ve Nordic Investment
Bank gibi diinyanin en 6nemli finansal kuruluslart mavi tahvil ih-
racina baglamugtir. Mavi tahvil piyasasinda yasanan bu gelismeler,
mavi ekonomi finansmanina alternatif Islami bir finansal aracin ka-
zandirilmasiyla ilgili degerlendirme ¢aligmalarini da tetiklemistir.
Bu kapsamda Islami bir finansal enstriiman olarak; genelde yesil
finansman yaklagimiyla uyumlu, 6zelde ise denizcilik sektoriiniin
hedef alindig1 mavi finansman yaklagimiyla yeni bir arag olarak
“Mavi Sukuk” 6nerisinde bulunulmugtur. Mavi sukuk ilk defa En-
donezya denizcilik endiistrisinin ihtiyaglarini finanse etmek igin
onerilmis ve mavi sukuk ihracinda 6ncelikli konularin; diizenleyici
kurallarin gelistirilmesi, sukuk ihracina yonelik projelerin 6rnek-
lendirilmesi ve yatirimcilar ile kurumlar arasinda koordinasyonun
saglanmasiyla ilgili gerekli finansal temelin olugturulmas: oldugu
vurgulanmugtir. Ote yandan mavi sukukun ihrag edilebilirligiyle il-
gili degerlendirme ve taslak ¢aligmalar1 Umman ve Katar hiikiimet-
leri tarafindan da hali hazirda yiiriitiilmektedir.

Denizcilik endiistrisinde basta ¢evresel konular olmak iizere
finansman ihtiyaci duyulan diger alanlarda mavi sukuk ihracinin
onerilmesi gerek Tslami gerekse kiiresel finans literatiirii agisindan
oldukga yeni bir yaklagimdir. Thrag amaci yoniiyle mavi tahvile de
benzeyen ancak getiri esaslar1 yoniiyle yesil sukuku animsatan mavi
sukuk yaklagimuyla, bagta Islami iilkeler olmak iizere kiiresel mavi
ckonominin gelisimine 6nemli 6lgtide katki saglanabilecektir. Ayri-
ca mavi sukuk ihracina yonelik, {i¢ tarafi denizlerle kapli ve denizci-
lik sektoriiniin olduk¢a 6nemli oldugu tilkemiz agisindan ulusal 6l-
gekte bu konuyu degerlendirdigimizde; Tiirkiye’nin konvansiyonel
sukuk ve yesil sukuk piyasasinda liderligini stirdiiren Malezya ve
mavi sukuk ihraciyla ilgili mevcut galigmalar: yiiriiten Endonezya,
Umman ve Katar gibi devletlerle isbirligi icerisinde mavi sukuk
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altyapisint olugturarak, denizcilik sektoriiniin istifadesine sunacak
cabalar1 acilen baglatmasi gerekmektedir. Boylece Tiirkiye, mavi
sukuk piyasasinin gelisimine de onciiliik ederek, heniiz potansiyel
giiclinii yeterince yansitamamig genel sukuk piyasasinin en 6nemli
katilimcr devletlerden biri olmasi yolunda da 6nemli bir agama kat
etmig olacaktir. Dolayisiyla, mavi sukuk ihract baglaminda gelis-
tirillecek model Onerileri, gergeve diizenlemeler, model alt yapisi,
finanse edilecek projelerin gelistirilmesi gibi konular, mavi sukuk
ilgili aragtirilmasi ve galigilmasi gereken diger onemli galigma alan-
lar1 olarak 6niimiizde durmaktadir.
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BOLUM 2

Kripto Paralarin Islami Finans Agisindan
Degerlendirilmesi

Prof. Dr: Tuba BUYUKBESE?, Bilim Uzman: Ozlem AKBAY*

GIRIS

Gegmigi ¢ok eski olmasina ragmen giiniimiizde oldukga popii-
ler bir kavram haline gelen kripto paralarin anlagiimas, ilgili birta-
kim kavram, tanimlama ve tutumlarin taninmast ile miimkiin ola-
bilecektir. Ozellikle para kavrami ve paranin gegirdigi siireg, kripto
para ifadesi ile ilgili goriigiimiiziin gelismesinde oldukg¢a biiyiik
oneme sahiptir. Para, mal ve hizmetlerin miibadelesinde (degisi-
minde) faydalanilan, ihtiya¢ durumunda biriktirilebilen (saklanabi-
len), iiretimi yapilan mal ve hizmetlerin degerini belirleyen 6deme
aract olarak agiklanabilir. Insanlar gereksinim duyduklari iiriinleri
alabilmek i¢in 6nce hayvanlardan tahillara, kil, kagit, midye ya da
deniz kabuklarina, sonrasinda ise altin, giimiis ve diger kiymetli
madenlere kadar birgok farkli nesneyi takas araci olarak kullanmis-

3

4 Hasan Kalyoncu Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisii Isletme Anabilim
Dali, Doktora Ogrencisi
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lardir. Fakat alim-satim siirecinde yararlanilan takas ekonomisinin
giigliikleri paranin icat edilmesini gerekli hale getirmistir.

Finansal iglemler kiiresel bir hale gelmig ve teknolojik gelisme-
lerden derin gekilde etkilenmistir. Para da bu degisimden etkilene-
rek fiziki olarak kullanilmaktan ziyade elektronik ortamda kulla-
nilmaktadir. Giintimiizde kagit para yerine elektronik olarak sak-
lanabilen ve ihtiyag halinde aktarimi yapilabilen dijital paralar da
kullanilmaya baglanmistir. Dijital paralarda son gelinen nokta ise
kripto paralardir. Kripto para herkes tarafindan su an igin bir para
birimi olarak kabul edilmese de giiniimiiz piyasalarinda oldukga
biiyiik bir iglem hacmine sahiptir. Elektronik para olarak adlandi-
rilan bu kavram itibari paranin elektronik ortamdaki halini tanim-
lamaktadir. Kripto paralar ve alt yapisinda yararlanilan Blockchain
teknolojisi sadece ekonomik yonden ve 6deme araci olarak degil
bagka bir¢ok alanda da hayatimizi kolaylagtirmaya adaydur.

1. Paranin Tanimi, Ozellikleri ve Fonksiyonlari

Mal ve hizmetlerin degisim araci. Ekonomide madeni, banknot
para birimlerinin yani sira vadesiz mevduatlar ve kredi kartlar1 da
para unsurlari iginde sayilir. Degisim araci, deger olglitii ve saklama
iglevi vardir. Vadeli mevduat, devlet tahvili gibi degisim araglar
da para benzeri olarak degerlendirilir (https://www.bankalar.org/
bankacilik-terimleri/para/).

Bir geyin para olarak nitelendirilebilmesi igin gu {i¢ fonksiyonu
tagimasi gerekir:

1. Miibadeleyi kolaylasturmase: Paramn kullanimi iktisadi aligve-
rigi onemli oranda kolaylagtirmug ve pazardaki iglem miktariin ar-
tigin1 saglamugtir. Bu konu ile ilgili para o kadar bagarihdir ki onun
el degistirmesindeki stirate dayanarak para igin likit (stv1), likidite
(akiskanlik) gibi tanimlar yapilir. Paranmin piyasadaki devir hiz1 yiik-
seldikge toplumda iiretilen mal ve hizmetlerin miktar1 ve kalitesi 1yi-
lesir. Bu durumda fiyatlarin diigmesini ve toplumun zenginlesmesini
saglar. Ayrica para ile birlikte olugan kredi isletmesi geligmig eko-
nomilerin temel ihtiyaci olan fon ihtiyacini kargilar (§ahin,2012:5).
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2.Hesap bivimi olmasr: Uriin ve hizmet fiyatlarimin tespit edil-
mesinde, borg ve alacak degerlerinin belirlenmesinde, muhasebe
ile ilgili konularda hesap birimi olarak yararlanilir (Yalta,2008:1).
Paradan hesap birimi olarak faydalanilmas: insanlar1 yiizbinlerce
iiriin cinsinden fiyat1 kullanmak giigliigiinden kurtarmakta, iktisa-
di ol¢timler yapilmasini ve kayit altina alinmasinin kolay olmasini
saglamaktadir. Hesap birimi olarak para tipki metre, gram gibi dii-
stiniilmelidir (Parasiz, 2012: 5).

3. Pavanmn Tasarvuf Aract Olmas:: Bireyler mal satin alarak
tasarruf yapabilirler ama satin almig olduklari iiriinlerin moda ol-
mama riski, tagima ile ilgili sikintilar, aginma, aligveris vergileri, ko-
misyonlar, aninda nakite ¢evirememe gibi olumsuzluklar nedeniyle
insanlar tasarruf yapmak igin paraya oncelik verebilirler. Paranin
bir tasarruf araci segilebilmesi igin ilk 6nce degerini ¢abuk kaybet-
memesi ve bununla birlikte kolay taginabilir ve saklanabilir olmasi
gerekir (Senol, 2022:11).

Paranin ozellikleri ise iktisadi ve hukuki olmak tizere iki ana
baslik altinda toplanabilir.

Paranin iktisadi o6zelliklerini beg bashik altinda siralamak miim-
kiindiir (https://cdn-acikogretim.istanbul.edu.tr/).

1.Homojen olmas:: Yapilacak 6demelerin dogru bir sekilde ya-
pilabilmesi i¢in para olarak kabul edilen nesnelerin tiimiiniin ayni
maddi degere sahip olmasi gerekmektedir. Boylelikle alig ve satig
islemlerinde bireylerin 6dedikleri ve aldiklar1 degerler hakkinda
herhangi bir siiphe meydana gelmeyecektir.

2. Tasmabiliv olmasi: Kullanim kolaylig1 saglayan bu 6zellik
sayesinde hem taginmasinin pratik hem de ¢esitli 6deme alanlarina
aktarim saglanabilmektedir. Bu 6zellik saglanamazsa paranin yay-
ginlagmas1 miimkiin olmamaktadir.

3.Dayanikly olmase: Para olarak kabul goren araglarinin daya-
nikli olmasi kolay bozulmamasi gok sayida aligverig isleminde fay-
dalanilmasina olanak saglamaktadir.
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4.Boliinebilir olmase: Bu ozelligi ile aligverige konu olan her tiir-
lii iglemi yiiriitecek sekilde boliinebilme 6zelligine sahip olmasidir.

5. Taklit edilememesi: Paranin yerine kullanilabilecek 6de-
me araglarimin halk tarafindan bilinir 6zellikte olmast gerek-
mektedir. Yoksa sahte 6deme araglarinin ortaya gikarilmasi riski
bulunmaktadur.

Paranin hukuki 6zellikleri ile ekonomik 6zeliklerini birbirinden
ayr1 diigiinmek giigtiir. Paranin hukuki iligkiler yoniinden 6zellikle-
ri agagida yer almaktadir (Bayindir, 2012:2).

1.Para bir hak bivimidir. Ucretler, kira degerleri, borglar, para
ceza ve tazminatlarin biiylik kismi para ile belirlendigi igin para bir
hak birimidir. Paranin bedelinin farklilagmasi, haksiz bir duruma ve
acimasizliga neden olabilir.

2.Pava istisnai bir diviindiir. Para bagka triinler gibi talepleri
dolaysiz olarak kargilamaz. Sofrada yemek olmaz, duvarin tuglasi
olmaz. Fakat ihtiyaglarin giderilmesine araci olur. Gereksinim hisset-
tigimiz iiriin ya da hizmeti satin almak igin paradan faydalaniriz. Pa-
ranin tretilmesi diger {irtinlerin tretimi gibi degildir. Herhangi bir
alanda fabrika kurabilirsiniz fakat para basma islemi yapamazsiniz.
Bu galigma, ancak toplum namina devlet tarafindan itinali ve dikkatli
olarak diizenlenebilir. Gegmigte altin ve giimiis gibi degerli maden
sahibi olan kisiler darphanede kendi faydalari i¢in para bastirabilirdi.
Fakat gahislar1 adina darphane sahibi olamazdi. Bu durum bize para
basiminin, eski zamanlarda da devlet tarafindan yapilmig oluyordu.

3.Para tayinle taayyiin etmez. Bunun anlamu bir {iriin ya da
hizmet satin aliirken belirlenen paranin kendisi verilmeyebilir.
Onun yerine 6zdeg para biriminden ve esit degerde farkli bir para
verilebilir. Sundan dolay1 paranin somut hali degil, simgeledigi alim
satim giicti mithimdir. Fakat diger mallar igin kendisi mithimdir.

2 Kripto Paralar

Elektronik para birimi kavraminin ge¢misi 1980’lerin sonlarina
kadar gitse de 2009 yilinda takma isim oldugu diigiiniilen Satoshi
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Nakamoto tarafindan geligtirilen ilk bagarili merkezi olmayan krip-
to para birimi olan Bitcoin piyasaya siiriildii. Kisacasi, kripto para
birimi, standart bir para birimi gibi ¢alisan, kullanicilarin merkezi
bir giivenilir otoriteden bagimsiz olarak mal ve hizmetler i¢in sanal
Odeme saglayan sanal para sistemidir (Farel,2015:3).

Crypto ve currency sozciiklerinin bir araya getirilmesi ile mey-
dana getirilen cryptocurrency deyimi sifreli para manasina gelmek-
tedir. Kullanimi internet temelli olan, merkezi hicbir sistemle bag-
lantis1 olmayan kripto para; dijital para gesitlerinden birini agikla-
maktadir. Kripto paralar bir kisim sifrelerden faydalanarak sanal
borsa/clizdanlara yerlesimi saglanarak ve tekrar ayni gekilde gifreler

yardimiyla bu yerlerden gikarilmaktadir (Alptekin, 2017:6).

Kripto para piyasasinin en popiiler para birimi olan Bitcoin’in
var olan teknolojik durumu, kripto paralara olan dikkati ¢ekerek ve
bununla birlikte yakin yapiya sahip pek ¢ok altcoinleri de meydan
getirmistir. Piyasalarda 1500°den fazla kripto para biriminin var
oldugu ve bu sayinin giin gegtikge fazlalastigi goriilmektedir. Cok
fazla kripto para birimi var olmasina ragmen Bitcoin halihazirda
diger kripto paralar arasinda en yiiksek islem hacmine ve en yiik-
sek degere sahip kripto para birimi olarak varligini stirdiirmektedir
(Kogoglu, 2016:82).

3. Kripto Paralarin Islami Cergevede Degerlendirilmesi

Islam hukukgulart tarafindan kripto paralarin yasal olup ol-
madig1 sorgulanmaktadir. Fakat bu konuda kripto para kulla-
nicilart arasinda takas ve bir deger belirleme araci olarak giiven
telkin eden paralarin kullaniminin helal oldugu agiktir (Dogan,
2018:240).

Fakat Tslam hukukgularinin bir béliimii kripto paralart (ki 6zel-
likle Bitcon’1) bir madde olarak kabul etmeyip, alinip satilabilen bir
{iriin olarak benimsememekte ve Islam hukukunun helal gérmedi-
gi yapay bir yatirim oldugunu savunmaktadirlar. Tlk olarak kripto
paralarin maddesel yonden alinip satilmamast, sahiplige konu edil-
mesi bakimindan biiyiik sorun olugturmaktadir. Kripto paralarin
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elle tutulur bir varlik ya da miilkiyete dayanmamasindan hareket-
le fonksiyonu ve faydasi bastan tartigmali goriilmektedir (Adam,
2017:40-41).

Islam hukuku modern araglarin, teknolojilerin ve bu teknolo-
jilerin Islam seriatimin hiikiim ve ilkelerine uygun olarak insanla-
rin yarari igin kullanilmasini tegvik eder. Yeni teknolojik gelismeler
dijital para veya sifreli para birimlerini de icerir. Tyi bilinmektedir
ki, para birimi olarak kabul goriilebilmesi i¢in en 6nemli konular
degerli olmasi, genel kabul ve miras olarak goriilmesi ve yasal onay
gereklidir. Kripto paralar bu sartlari saglayamaz. Islam hukukun-
da kripto paraya (helal) veya yasaktir (haram) oldugu soylenemez
ve bunun igin genel olarak Tslam’da blok zinciri temel yenilik izin
verilebilirligini destekleyecektir. Kripto paralarin hem mali, hukuk
hem de Islami kanunlara uygun olarak yonetilmesi gerekir. Ayrica
kripto para kullanimmnin Miisliiman iilkelerde yayginlagmasi gere-
kir (Abdeldayem, Dulaimi, Nekhili, 2020: 2744).

Din isleri yiiksek kurul bagkanlhiginin sitesinde dijital kripto
paranin dini hitkmii su sekildedir: “Kullanicilar arasinda degisim
ya da kiymet Olgiisii olarak genel kabul goren, kaynag: itibariyle
kullanicilara giiven veren her tiirlii paranin kullanimi caizdir. Bu
noktada 6nemli olan husus, para olarak bilinen degisim aracinin
kendi 6ziinde yani iiretim geklinde, siiriim agamalarinda ve muha-
taplik niteliginde biiyiik belirsizlik (garar) igerip igermemesi, bir
aldatma (tagrir) aract olarak kullanilip kullanilmamasi ve belli bir
kesimin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine vesile olup-olmamasi-
dir. Son yillarda ortaya ¢ikan ve birgok ¢esidi bulunan, dijital-krip-
to paralardan her birini kullanmanin hitkmiinii yukaridaki genel
ilkeler dogrultusunda degerlendirmek gerekir. Buna gore kendi
oziinde ciddi belirsizlikler tagryan, aldanma ve aldatma riski ileri
diizeyde olan, dolayisiyla herhangi bir giivencesi bulunmayan ve
kamuoyunda saadet zinciri olarak bilinen uygulamalar gibi belirli
kesimlerin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol agan dijital krip-
to paralarin kullanimi caiz degildir” (Din Isleri Yiiksek Kurulu

Bagkanligi, 2018).
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4. Materyal Ve Yontem

Bu aragtirma, 18 yag tizeri ¢esitli meslek gruplarindaki bireyle-
rin kripto paralarin 6zellikleri ve Tslami finans hakkindaki fikir ve
goriiglerini belirlemek amaciyla gergeklestirilmig ve bu kapsamda
Gaziantep Sahinbey ve $ehitkamil il¢elerinde anket uygulanmustir.
Orneklem secimi igin; “Kolayda Ornekleme” yontemi uygun go-
riilmiistiir. Anket ii¢ boliimden olusmaktadir. Ilk béliim sosyo-de-
mografik ozelliklerle ilgili sorulari, ikinci boliim ve tigiincii boliim
de kripto para piyasasina katilma diizeylerini 6l¢meye yonelik olan
sorular1 igermektedir. Anket formu hazirlama siirecinde Cihangir,
Baysa, Soker ve Islah, (2019) tarafindan hazirlanan sorulardan
faydalanilmugtir.

5. Bulgular

5.1. Katilimailara Iliskin Genel Bulgular

Arastirmaya katilanlarin kigisel bilgi formunda yer alan sorulara
vermig olduklar1 cevaplara iligkin frekans ve yiizde dagilimlar1 Tab-
lo 1’de gosterilmigtir.

Tablo 1’1 incelendiginde aragtirmaya katilan 402 kisiden er-
keklerin oran1 %36,6(143) kadinlarin orani %63,4(259)’diir. Ka-
tilmailardan %65,2’lik gogunlugunun (262) 35 yas iistii grubun-
da, %34,8 kisi (140) 35 yag alt1 grubundadir. Evli olanlarin orani
%068 (276), bekarlarin oram %32 (126)°dir. Egitim diizeyleri ince-
lendiginde ise, katilimcilarin agirhkl olarak lisans mezunu %45,3
(182) oldugu goriilmektedir.

Meslek gruplarina bakildiginda 6gretmen ve akademisyenlerin
orani 17,2(69), avukat, doktor, muhasebeci, mali miigavir, mii-
hendislerin orant %13,2(53), esnaf %11,7 (47), is¢i %7,2 (29),
bankaci ve finans uzmani %6,7(27), memur ve emekli %8,0 (32),
caligmayanlarin %7,2 (29), diger meslek grubunda olanlarin ora-
ninin %25,1(100) oldugu gortilmektedir
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Toblo:1 Katdumcilara Iiskin Genel Bulgular

Cinsiyetiniz Frekans Yiizde (%)

Erkek 143 35,6
Kadin 259 64,4
Medeni Durumunuz

Evli 276 68
Bekar 126 32
Yaginz

18-24 23 5,7
25-29 65 16,2
30-34 52 12,9
35-39 91 22,6
40-45 111 27,6
45 ve tizeri 60 14,6
Egitim Durumunu

ﬂkégretim 9 2,2
Lise 102 25.4
Onlisans 55 13,7
Lisans 182 45,3
Yiiksek Lisans 37 9,2
Doktora 17 42
Meslek

Ogrenci 15 3,7
Ogretmen, Akademisyen 69 17,2
AV}]kat, pol<t0r, Mali Miisavir ,Muhasebeci, 53 132
Miihendis

Esnaf 47 11,7
Isci 29 7,2
Bankaci, Finans uzmani 27 6,7
Memur, Emekli 32 8,0
Caligmiyor 29 7,2
Diger meslek mensubu 101 25,1
Giinliik Ortalama Internet Kullanimi

1 saatten az 18 45
1-3 saat 138 34,3
3-5 saat 137 34,1
5 saatten fazla 109 27,1
Interneti Genel Kullanma Amact

Is 89 22,1
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Eglence/oyun 28 7,0
Ogrenme /aragtirma 93 23,1
Algveris/6deme 22 5,5
Sosyal medya 108 26,9
Haberlegme 23 5,7
Okuma(gazete, kitap) 39 9,7

Islami Acgidan Kripto Para ile Islem Yapmanin Helal Oldugunu
Diisiiniiyor musunuz?
Evet 115 28,6
Hayir 287 71,4

Interneti kullanma saatlerine bakildiginda 1- 5 saat arasi
68,4(275), hi¢ kullanmayanlarin %4,5(18), 5 saatten fazla kul-
lananlar %27,1(109) oldugu goriilmektedir. Interneti kullanma
amaglar i3, alig-veris 6deme, sosyal medya kullanimi %72 (290),
diger kullanma amaglarinin %28(110) oraninda oldugu tespit
edilmigtir.

Islami agidan kripto para ile iglem yapmanin helal oldugunu dii-
stinenlerin orani %28,6(115), helal olmadigini diigiinenlerin orani
%71,4(287) diir.

Tablo:2 En Cok Yatwun Yaptyjmmn Finansal Varik

Kripto para 13 3,2
Hisse senedi 13 3,2
Mevduat 26 6.5
Doviz 70 17,4
Altin 185 46,0
Tahvil/bono 2 5
Yatirim yapmadim 93 23,1
Total 402 100,0

Tablo 2 incelendiginde katilimcilarin finansal araglardan en gok
altin, d6viz ve mevduata yatirim yaptiklart goriilmekte olup hisse
senedi ve kripto paraya yapilan yatirim oraninin ise diigiik oldugu
goriilmektedir.
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Toblo:3 Islami Agidan Kripto Pava Ile Islem Yopmanwn Helal Oldugunn
Dyisiinme (cinsiyet agisindan degerlendivilmesi)

Evet % Hayir %
Erkek 56 0,40 87 0,60
Kadin 62 0,24 197 0,76

Tablo 3 incelendiginde kadin ve erkeklerin ¢ogunlugunun krip-
to para ile islem yapmanin helal olmadigini diisgiindiikleri tespit
edilmigtir.

Toblo:4 Islami Agidan Kripto Pava Tle Islem Yopmanwn Helal Oldugunn
Drvigiiniiyor Musunuz? (meslek agismdan degerlendivilmesi)

Evet |% Hayir | %
Mesleginiz | Ogrenci 8 0,53 |7 0,47
Ogretmen, Akademisyen 28 0,40 |41 0,60
Avukat, Doktor, Mali Miisavir,
Muhasebeci, Miihendis 14 0,26 |39 0,74
Esnaf 5 0,10 |42 0,90
Iggi 6 1020 [23 0,80
Bankaci, Finans uzmani 15 055 |12 0.45
Memur, Emekli 10 031 |22 0.69
Caligmiyor 4 0,13 |25 0,87
Diger meslek mensubu 28 027 |73 0.73
Toplam 118 284

Tablo 4 incelendiginde meslek gruplarindan Ogretmen ve aka-
demisyenler ile banka ve finans galiganlarinin kripto para ile iglem
yapmanin helal oldugunu diigiinme oraninin diger meslek grupla-
rina gore daha ytiksek oldugu belirlenmistir.
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Toblo:5 Finansal Yatwunlarm Ilgi Cekme Durumun

Yiiksek iyi getiri, | Diigiik risk, |Risk yok, Islami
getiri, ortalama ortalama diisiik getiri | agidan helal
yiiksek risk | risk getiri olmast
Erkek |10 31 47 21 33
Kadin |20 91 51 40 57

Tablo 5 incelendiginde finansal yatirnmlarinda erkeklerin diigiik
riske ve ortalama getiriye sahip olma segenegini ilk sirada tercih
ederken, kadinlarin iyi getiri ve ortalama riski 6ncelikli tercih ettik-
leri goriilmektedir. Yatirimlarin Islami agidan helal olmasi kadin ve
erkekler ikinci sirada yer almaktadir.

Tablo: 6 Kripto Para Bivimleri Bilyisi

El g el &
& £

2 2 REE

VAV IO IV A I IV IV
[slamiagdan (Evet |33 |11 [037 (18 (0,15 [40 |16 [0,48
kripto para
ile iglem Hayr
yapmamn
helal 144 |55 (0,70 (17 |0,05 |48 |19 0,25
oldugunu
diigtiniiyorum
Total 177 |66 35 88 (35 401

Tablo 6 incelendiginde Tslami agidan kripto para ile islem yap-
manin helal oldugunu diigiinen kigilerden kripto para birimlerinin
ne oldugunu bilirim sorusuna %37 (44) kisi katilmaz iken % 15(18)
kisi kararsiz, %47 (56) kisi ise katiliyorum cevabini verirken, haram
oldugunu diigiinen %70 (199) kisi bu soruya katilmryorum, %5
(17) kisi kararsiz oldugunu ve %25(68) kisi ise katiliyorum cevabi-
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n1 vermigtir. Sonuglar incelendiginde helal oldugunu diistinenlerin
kripto para birimlerinin ne oldugunu bilirim sorusuna cevaplar1
yiiksek oranda katiliyorum olurken haram oldugunu diistinenlerin
ise bilgilerinin olmadig tespit edilmigtir.

Tablo: 7 Birden Fazla Kvipto Pava Birvimlerinin Oldugunu Bilivim

gl E
gl 2 g =
v O © § 2 |le Z
=z 5 S | o
£ £ £ |Z §
2Bt = — = @
SHV IV NN VA I IV VAV IR
Islami agidan Evet |22 (12 (0,28|14 |0,11|45 |25 0,61
knpto para il Hayir
islem yapmanin
helal oldugunu 136 (68 [0,71|16 |0,05|43 |21 [0,24
diigiiniiyorum
Total 158 (80 30 88 |46

Tablo 7 incelendiginde Tslami agidan kripto para ile islem yap-
manin helal oldugunu diisiinen kisilerden birden fazla kripto para
birimlerinin oldugunu bilirim sorusuna %28 (34) kisi katilmaz
iken %11 (14) kisi kararsiz, %59 (70) kisi ise katihyorum ceva-
bini verirken, haram oldugunu diistinen %71(204) kisi bu soruya
katilmryorum,%5 (16) kisi kararsiz oldugunu ve %22 (64) kisi
ise katiliyorum cevabini vermigtir. Sonuglar incelendiginde helal
oldugunu diigiinenlerin birden fazla kripto para birimlerinin oldu-
gunu bilirim sorusuna cevaplari yiiksek oranda katiliyorum olur-
ken haram oldugunu diisiinenlerin ise bilgilerinin olmadig: tespit
edilmistir
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Tablo:8 Kripto Pavanin Nasid Almp Satdacagr Hakkinda Bilgim Var

=)
I .1 <] -

o O o =} B o P

2 g = S S |=Z 8

= gl £ Z Z|E 3

g2 E E 5 518 &

MM M| R | MR MMM R
Islami agidan Evet |27 (23 |0,42|12 10,1038 (18 |0,48
kripto para ile Hayir
islem yapmanin
helal oldugunu 142 |82 10,7818 [0,06|28 (14 |0,18
diigiinityorum
Toplam 169 (105 30 66 |32

Tablo 8 incelendiginde Tslami agidan kripto para ile islem yap-
manin helal oldugunu diigiinen kigilerden kripto paranin nasil ali-
nip satilacagr hakkinda bilgim var sorusuna%42 (50) kisi katilmaz
iken %10(12) kigi kararsiz, %48 (56) kisi ise katiltyorum cevabini
verirken, haram oldugunu diisiinen %78(224) kisi bu soruya ka-
tilmiyorum, %6 (18) kisi kararsiz oldugunu ve %18(52) kisi ise
katiliyorum cevabini vermigtir. Sonuglar incelendiginde helal ol-
dugunu diistinenlerin kripto paranin nasil alinip satilacagi hakkin-
da bilgim var sorusuna cevaplar1 yiiksek oranda katiliyorum olur-
ken haram oldugunu diisiinenlerin ise bilgilerinin olmadig: tespit
edilmistir

Tablo:9 Kripto Pavanin Yapis: Hakkinda Bilgi Sahibiyim

gl g :
—
»n O = o = »n B
PRI IR IR
Islami agidan Evet |36 (20 |0,47|20 (0,16|25 (17 (0,37
kripto para ile Hayir
islem yapmanin 147 |87 [0,84|25 [0,08{17 |8 |0,08
helal oldugunu
diisiinityorum
Toplam 183 |107 45 42 |25
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Tablo 9 incelendiginde Islami agidan kripto para ile islem
yapmanin helal oldugunu diisiinen kisilerden kripto paranin ya-
pist hakkinda bilgi sahibiyim sorusuna %47(56) kisi katilmaz
iken %16(20) kisi kararsiz, %35(42) kisi ise katiliyorum ceva-
bini verirken, haram oldugunu diisiinen %84 (234) kist bu so-
ruya katilmryorum, %8(25) kisi kararsiz oldugunu ve %8(25)
kisi ise katiliyorum cevabini vermigtir. Katilimcilarin kripto pa-
ranin yapist hakkinda gogunluk itibariyla bilgi sahibi olmadiklari
soylenebilir.

Tablo:10 Kripto Pavanin Nasi Saklanacagm: Bilivim.

g ; E
=

Islami agidan Evet |36 |28 [0,55({12 |0,10|31 |11 0,35
krlpto para ile Hayir
islem yapmanin
helal oldugunu 159 |79 10,83[{16 |0,05|25 |5 0,12
diistinityorum
Toplam 195 107 28 56 |16

Tablo 10 incelendiginde Islami agidan kripto para ile iglem yap-
manin helal oldugunu diistinen kigilerden kripto paranin nasil sak-
lanacagini bilirim sorusuna %55(65) kisi katilmaz iken %10(12)
kigi kararsiz, %35 (42) kisi ise katiliyorum cevabini verirken, ha-
ram oldugunu diigiinen %83 (238) kisi bu soruya katilmiyorum,
%5 (16) kisi kararsiz oldugunu ve %12(30) kisi ise katiliyorum ce-
vabini vermistir. Sonuglar incelendiginde helal ve haram oldugunu
diisiinenlerin kripto paranin nasil alinip satilacagi hakkinda bilgim
var sorusuna cevaplari incelendiginde yiiksek oranda bilgilerinin
olmadig tespit edilmistir
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Tablo:11 Kvipto Paranwn Degerini Takip Ederim

g
S
JEE | e| gl
i S =
<E £ g R
Z & B 5 £ 13 E
MM M| R M| R M R
Islami agidan kripto |Evet |34 |36 |0,59(13 [0,11{20 |15 |0,30
para Hayir
Ile Tglem yapmanin
Helal oldugunu 122 (126 |0,87(11 [0,03|16 |9 0,10
diigiinityorum
Toplam 156 (162 24 36 (22

Tablo 11 incelendiginde Islami agidan kripto para ile islem yap-
manin helal oldugunu diigiinen kisilerden kripto paranin degerini
takip ederim ifadesine %59(70) kisi katilmaz iken %11(13)kisi
kararsiz, %20(35) kisi ise katiltyorum cevabin verirken, haram ol-
dugunu diisiinen %387 (248) kisi bu soruya katilmiyorum, %3(11)
kigi kararsiz oldugunu ve %10( 25) kisi ise katiliyorum cevabini
vermigtir. Sonuglar incelendiginde helal ve haram oldugunu diigii-
nenlerin Kripto paranin degerini takip ederim sorusuna cevaplari
yiiksek oranda bilgilerinin olmadig yoniindedir.

Tablo:12 Kripto Pava Kullanwsam Yasa Dagst Islem Yopmas Olurum

§ g

j]

o 5| § g El. §
Zz S 5 |2 5
SEEl |z | 2E2
SV VI BN IV BN VA VAV

Islami agidan Evet [51 |44 [0,80({13 [0,11|7 |3  [0,09

kripto para ile Hayir

isl

went yapmanin 130 112 |0,85[31 |0,10{10 |1 |0,05

helal oldugunu

diisiiniiyorum

Total 181 (156 44 17 |4
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Tablo 12 incelendiginde kripto para kullanirsam yasa dis1 iglem
yapmug olurum ifadesine %80 (95) kisi katilmaz iken %10(13) kisi
kararsiz, %8(10) kisi ise katiliyorum cevabini verirken, haram ol-
dugunu diigiinen %85(242) kisi yasa dig1 islem yapmug olurum so-
rusuna katilmiyorum, %10 (31) kisi kararsiz oldugunu ve %5(11)
kisi ise katiliyorum cevabini vermistir. Sonuglar incelendiginde he-
lal ve haram oldugunu diisiinenlerin kripto para kullanirsam yasa
dig1 iglem yapmig olurum sorusuna cevaplari yiiksek oranda bilgile-
rinin olmadig1 yoniindedir.

Tablo:13 Kripto Pavalarm Sagladyi Avantajlar: Bilivim

g £ gl &

o 0 3 g 2 |le 2

A S S | o

< £ £ = E g

N I AR A
Islami agidan Evet |28 |29 |0,48(23 [0,19(27 |11 |0,32
krlpto para ile Hayir
islem yapmanin
helal oldugunu 141 |102 [0,85(21 |0,07|15 |5 0,07
diigtinityorum
Total 169 131 44 42 |16

Tablo 13 incelendiginde Islami agidan kripto para ile islem
yapmanin helal oldugunu diisiinen kisiler kripto paralarin sag-
ladig1 avantajlar1 bilirim ifadesine %48(57) kisi katilmaz iken
%19(23) kisi kararsiz, %32(38) kisi ise katiliyorum cevabini ve-
rirken, haram oldugunu diigiinen %85 (243) kisi ise bu soruya
katilmiyorum, %7(21) kisi kararsiz oldugunu ve %7 (20) kisi
ise katiliyorum cevabini vermistir Sonuglar incelendiginde helal
ve haram oldugunu diisiinenlerin kripto paralarin sagladig: avan-
tajlar1 bilirim sorusuna cevaplarinin yiiksek oranda bilgilerinin
olmadig1 yoniindedir.
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Tablo:14 Cinsiyet

Erkek [% Kadin {%
Islami agidan kripto para ile Evet |56 0,39 |62 0,24

islem yapmanin helal oldugunu

Hayir (87 0,61 (197 0,76

diisiiniiyorum

Toplam 143 |100 (259 (100

Tablo 14 incelendiginde Islami agidan kripto para ile iglem
yapmanin helal oldugunu diigiinen kisilerin % 9(56) erkek, %24
(62) kadin oldugu tespit edilirken haram oldugunu diisiinenlerin
%061(87) erkek , %76 (197) kadin oldugu tespit edilmigtir. Sonug-
lar incelendiginde kadinlarin kripto paranin haram oldugunu dii-
stinme oraninin erkeklerin haram oldugunu diigiinme oranindan
daha yiiksek oldugu belirlenmistir.

Tablo:15 Yos

18- |25- |30- 35- |40- |45 ve

24 29 (34 (% |39 |45 |lizeri (%
Islami aggidan |Evet 9 |25 |16 |0,43 [15 (36 (17 |0,57
kripto para 76
ile iglem
yapmanin
helal Hayrr (14 (40 (36 [0,31 75 |43 0,69
oldugunu
diigiiniiyorum
Toplam 23 |65 (52 (91 |91 |111 |60 100

Tablo 15 incelendiginde Islami agidan kripto para ile iglem yap-
manin helal oldugunu diigiinen kisilerin %43 (50) 35 yas alt1 ,
%57 (68) 35 yag ve iistii oldugu tespit edilirken haram oldugunu
diigiinenlerin %31(90) 35 yas alt1 , %69 (194) 35 yas ve iistii ol-
dugu tespit edilmistir.
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Tablo :16 Egitim Durumu

£ 2
g g a| |5 §
gl g2 5 23 £
E|R |0 || A]|&FEAF A
Islami agidan  [Evet |3 14 |13 [0,25|64 |0,54({16 |8 (0,21
kripto para 0,47 0,41
ile islem
yapmanin
helal Hayir 6 88 (42 118 21 9 0,12
oldugunu
diistinityorum
Toplam 9 2 55 182 37 |17

Tablo 14 incelendiginde Tslami agidan kripto para ile iglem yap-
manin helal oldugunu diigiinen kigilerin %54 (64) lisans mezunu,
%25( 30) ilk 6gretim, lise ve 6n lisans mezunu, %20 (24) yiiksek
lisans ve doktora mezunu oldugu tespit edilirken haram oldugunu
diisiinenlerin %41 (118) lisans, %47 (106) ilk 6gretim, lise ve 6n
lisans mezunu,%12(30) yiiksek lisans ve doktora mezunu oldugu
tespit edilmigtir

SONUG

Giintimiizde kripto para ile ilgili giincel bir konu olmas: se-
bebiyle bir¢ok galigma yapilmugtir. Cagimizdaysa ilerleyen tekno-
lojinin etkisiyle kripto para birimlerine gereksinim hissedilmistir.
Ama bu gereksinim, bir sistemden farkli bir sisteme gegis yaparken
olusan endiseler gibi -Islam diinyast 6ncii olmak iizere- insanlarin
kafasinda soru isaretine neden olmustur. Islam diinyast igin bu soru
isaretleri genel anlamiyla degisik goriisglerin ortaya ¢ikmasi netice-
sinde meydana gelmistir. Kripto paramin Islami finans agisindan
degerlendirilmesi ile ilgili yapilan bu ¢alismada 6nemli bulgulara
ulagilmistir.

Arastirmanin bulgular ¢ergevesinde katihmcilarin en ¢ok tercih
ettikleri finansal yatirimin dolar yatirimi en az tercih ettikleri yatiri-
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mun ise hisse senedi ve kripto para oldugu belirlenmistir (Tablo 2).
Katilimcilarin kripto para ile ilgili yeterli bilgiye sahip olmadiklar:
ve Islami agidan haram oldugunu diisiindiikleri gézlemlenmistir.
Kadinlarin erkeklere oranla daha fazla kripto para ile islem yapma-
nin haram oldugunu diisiinmektedir.

Satoshi Nakamoto lakapl gizli bir kiginin 2008 yilinda 6ne siir-
diigii blockchain teknolojisinin ardindan kripto para ile diinyaya
yeni bir para biriminin varligini duyurmus boylelikle insanlarin
para algisina yeni bir para birimi eklenmistir. Olugan bu yeni algiy-
la birlikte Islam diinyast olarak herhangi bir 6nyarg ile kendimizi
kisitlamadan gaga ayak uydurmamiz, dogrudan kargi ¢tkmamamiz
gerekir. Bizler de Stellar, GoldX, OneGram ve Qintar koinleri gibi
bu sistemi kendimize uyarlayabilir, Islam diinyasinin kullamimina
agabiliriz. Aksi takdirde bu sistemin imkanlarindan yararlanama-
yacagimiz agikardir.
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1. GIRIS

Islam dininin, temel dini konularda emir ve yasaklari bulun-
dugu gibi sosyal ve iktisadi yagami diizenleyen kurallar1 da bulun-
maktadir. Sosyal ve iktisadi yagamu diizenleyen kurallardan biri de
finansal davraniglardir. Finansal davraniglar ana hatlar: itibariyla,
finansal ihtiyaglarin giderilmesi ve tasarruflarin degerlendirilmesi
seklinde iki tiirde ortaya gtkmaktadhr.

Islami finans sisteminin ortaya ¢ikiginin en 6nemli nedeni dini
kurallardir. Fakat Islami finans sisteminin ortaya ¢itkmasini saglayan
bagka etkenler de bulunmaktadir. Konvansiyonel finans sisteminin
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sosyal ve iktisadi yasamda aksayan yonlerinin bulunmasi Tslami fi-
nans sistemine olan ihtiyaci gerekli kilmaktadir. $ahin (2007, ss.
22-24) galismasinda, Islami finansin ortaya cikis sebeplerini dini
sebeplere ilaveten sosyal ve iktisadi sebeplere de dayandirmaktadr.
Sosyal sebep olarak faizin servet sahiplerinin servetlerini kat kat ar-
tirarak toplumda sosyal barist bozdugunu ve faizsiz bir sistemin bu
soruna ¢oziim getirerek toplumsal barist getirdigini, iktisadi ola-
rak da faizsiz bir sistem; ortaklik sistemi, proje bazinda degerleme,
sosyal sorumluluk ve risk iistlenme gibi ilkelere sahip oldugundan
faizsiz bir sistemin karli ve verimli ¢aligma zemini olugturarak ikti-
sadi kalkinma ve refahi sagladigini belirtmistir.

Islam dinine gore para bir degisim aracidir. Haksiz yere paradan
para kazamlmas1 siddetli bir sekilde men edilmistir. Tslam dini giin-
likk ekonomik iligkilerde ticari faaliyetlerde bulunulmasi ve paranin
bu ticarette bir degisim aract olarak kullanilmasini emretmektedir
(Yanik ve Stimer, 2019, s. 1172).

II. Diinya Savagrnin sona ermesiyle birlikte bir¢ok Miisliiman
tilkenin bagimsizligin kazanmasi sonras1 ekonomik bagimsizligin
giindeme gelmesi, Islami degerlerin Islami finans sistemi i¢in One-
mini ortaya ¢ikarmugtir (Kusat, 2014, s. 2). Miisliiman tilkelerde
faizli finans sistemine tepki olarak dogan Islami finans faaliyetle-
ri, giiniimiizde konvansiyonel finans sisteminin alternatifi olma
yolunda 6nemli geligmeler kat etmektedir. Temelleri teorik galis-
malarla 20. Yiizyilin baslarinda atilan Tslami finans sistemi 1960’
larda ilk kez uygulamaya ge¢mis ve uygulamaya yonelik en 6nemli
gelismeler 1970 lerin ortalarinda gerceklesmistir. Tslam Tktisach
Teskilati ve Tslam Kalkinma Bankast gibi uluslararast kuruluglarin
yaptiklari calismalar Tslami finansin gelisiminde 6nemli rol oyna-
mugtir. Bu gelismeleri takiben Islami finansin gosterdigi gelisim ve
sahip oldugu biiyiik potansiyel nedeniyle IMF ve Diinya Bankasi
gibi kuruluglar ile global faaliyetlerde bulunan konvansiyonel ban-
kalarin Islami finansa olan ilgileri artmistir. 2017 yilinda Islami
tinans sisteminin biiytikliigii 2 trilyon dolara ulagmistir. Bu tutarda
en biiyiik pay % 76 ile katilim bankaciliginin olsa da Islami hisse
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senedi piyasalart ve sukuk {irlinlerinin pay1 da yillar igerisinde art-
maktadir (Giiglii ve Kilig, 2020, s. 88-89).

Giiniimiizde 6nemli gelismeler gosteren Islami finansal siste-
min diginda kalan birgok tasarruf sahibi bulunmaktadir. Ozellikle
dini hassasiyetlere 6ncelik veren kisiler ve igletmeler; tasarruf, yati-
rim, finansman, sigorta gibi konularda Islami finansal davraniglara
uygun hareket etmek istemektedirler. Yapilan finansal islemlerin
Islami finansal kurallara uymadigini ya da siipheli oldugunu diisii-
nenler finansal sistemden ayrilarak tasarruflarini yastik alti denilen
kayit dig1 sistemle degerlendirmekte, finansal ihtiyaglarini yakin ki-
silerden borglanarak ya da sirayla birbirlerini destekledikleri giin
sistemine dahil olarak kargilamaktadirlar. Bu nedenle aragtirmanin
sorunsalini “Katihmecilarin Islami finans ve katihm bankalarina ba-
kis agis1 nasildir?” Ciimlesi olugturmaktadir.

Aragtirma, katihmecilarin Islami finans ve katihm bankast algi-
sint belirlemek amaciyla yapilmustir. Ayrica, Islami finans ve ka-
tilim bankas: algisinin; cinsiyet, yag, medeni durum, egitim du-
rumu ve yapilan meslek gibi demografik degiskenlere gore an-
laml olarak farkhilagip farklilagmadig: arastirmanin diger amacini
olusturmaktadir.

Islami hiikiimlere uygun ve dogru anlagilmig finansal bir siste-
min; dini hassasiyetlerine Oncelik veren tasarruf sahiplerinin uh-
desinde bulunan varliklarinin reel ekonomiye kanalize edilmesini
saglayabilecegi, ekonomik ve sosyal kalkinmanin geregi olan fon
kaynaklarinin yatirima yonlendirilmesini gergeklestirebilecegi on-
goriisiiyle bu caligmanin Tslami finans sisteminin paydaslarina ve
literatiire katki saglayacagi diigiiniilmekte ve aragtirmanin bu yo6-
niiyle 6nemli olduguna inanilmaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Islami ekonomik degerler sistemi, bu sistemin ontolojik ve epis-
tomolojik dayanaklar1 olan Kuran-1 Kerim ve Siinnet gergevesinde
belirlenen ekonomik ve finansal kurallara uygun bir diinya diizeni
amaclamaktadir. Islami ekonomik sistemin norm ve ilkeleri, ku-
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sak i¢i ve kugaklar arasi sosyal adaletin iginde ekonomik faaliyetle-
ri kapsayan bir iskeleti tanimlamaktadir (Asutay, Yardimcioglu ve
Ulev, 2014, s. 122).

Islami finans, Islami ekonomik degerler sisteminin 6nemli bir
pargasini tegkil etmekte, 6zii itibartyla faizin olmadig1 bir sistemi
ifade etmektedir. Klasik ya da konvansiyonel olarak belirtilen fi-
nansal sistemde kullanilan faiz enstriimani, Islam dini agisindan
kesin olarak yasaklanmigtir. Arapga riba olarak ifade edilen faizin
yasaklandigina iliskin birgok ayet ve hadis bulunmaktadir.

Kuran-1 Kerim’ de faiz (riba) hakkinda 13 ayet bulunmakta
olup bu ayetler iki gruba ayrilmaktadir. Ilk inen ayetler faizi yasak-
lamayip kotiileyen ayetler olurken sonradan inen ayetler faizi kesin
bir dille yasaklamaktadir. Kuran-1 Kerim’ de faizin yasaklanmas:
hemen olmayip tedrici bir sekilde gergeklesmistir. Tk 6nce faizle
istigal edilmemesi tavsiye edilmis, sonra faizle istigal eden kavim-
lerin bagina gelenler anlatilarak Miisliimanlarin ayni duruma dis-
memeleri ogilitlenmig, daha sonra cahiliye doneminde vadesinde
O6denmeyen borcun tefecilik yapilarak kat kat artirldigs ifade edile-
rek kesin bir dille faiz yasaklanmug, en son inen ayetlerde ise faiz ya-
saginin mantigy, ticaretle olan farki, diinya ve ahiret hayatinda bu
yasaga uymamanin sonuglart anlatilmigtir (Erdem, 2018, s. 42).

Faiz konusunu igeren bazi ayet mealleri ve hadisler sunlardir:
Bakara suresi 275. Ayette Allah’ in faizi haram, aligverisi helal kil-
dig1 belirtilerek faizin mutlak olarak yasaklandig: ifade edilmigtir
(Altuntas ve Sahin, 2011, s. 55). Al-i Imran suresi 130. Ayette
cahiliye donemlerinde uygulanan ve vadesinde 6denmeyen borg-
lara tahakkuk ettirilen faiz uygulamasinda oldugu gibi kat kat ar-
tirilmug faiz yemekten sakinilmasi gerektigi belirtilmigtir (Altuntag
ve Sahin, 2011, s. 75). Hz. Muhammed (SAV)’ in, Bir dinar1 iki
dinara, bir dirhemi iki dirheme satmayn seklindeki hadisi faiz ye-
menin yasak olduguna vurgu yapmaktadir (Miislim, Miisakat, 78;
diyanet.gov.tr).

Islami kurallara uygun olarak iglemlerin gergeklestirildigi bir sis-
tem olan Islami finans sisteminde faizin yasaklanmast disinda da bir
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takim temel kurallar bulunmaktadir. Faizin yasaklanmasina ilaveten,
agir1 belirsizliklerden uzak durulmasi (garar), kumar gibi faaliyet-
lerden kaginilmast (meysir) ve riskin paylagiimast Islami finansin
dayandigi en temel Islami kurallardir. Tslami finansal kurumlarin
faaliyetlerini gergeklestirirken Islami kurallara uygun davranilip
davranilmadigini, bu kurumlarin kendi biinyelerinde faaliyet goste-
ren ser’i danigma kurullart denetlemektedir. S6z konusu kurullarda
hem finans hem de dini konularda yetkin uzmanlar gérev yapmakta
ve bu kurumlarim faaliyetleri bu kurullarin verdikleri fetvalara gore
sekillenmektedir. Ayrica Islami finansal faaliyetler hakkinda Tslami
Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI) ve
Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) gibi uluslararast bagim-
siz kurum ve kuruluglarin yayinladiklari standartlar Islami finansal
kurumlarin faaliyetlerinin ve tirtinlerinin yiiriitiilmesinde 6nemli rol
oynamaktadir (Giiglii ve Kilig, 2019, 5. 272).

Islami finansin faiz ve faiz diginda yer alan temel kural ve ilke-
leri agagidaki sekilde sematize edilmistir (Yanpar, 2015, s. 58 akt;
Sakarya ve Akkus, 2018, s. 274):

Islami Finansin Temel Kurallari
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Konvansiyonel finans sistemindeki yapida oldugu gibi Islami
finans sistemi; bankacilik, sermaye piyasalar1 ve sigortacilik ola-
rak iig alt sisteme ayrilabilir. Tslam hukukunda yer alan murabaha,
mudarebe, miigareke, vekalet, selem gibi sozlesmelerle gergevesi
gizilen Islami finansal sistemde; bankacilik faaliyetlerinde katilim
bankaciligi, sermaye piyasalari faaliyetlerinde Tslami yatirim fon-
lar1 ve sukuk, sigortacilik faaliyetlerinde katihim sigortacilig gibi
faaliyetler yer almaktadir. Bir baska ifadeyle Islami finansal araglar
konvansiyonel finansal araglarin Ser’i danigma kurullarinin fetvala-
r1 dogrultusunda Tslamilestirilmis tiirevleri olarak degerlendirilebi-

lir (Giiglii ve Kilig, 2019, 5. 272).

Islami finans sistemi igerisinde en biiyiik paya sahip olan katilim
bankalar1 01.11.2005 tarih ve 25983 Sayili Miikerrer Resmi Ga-
zete’ de yayimlanan 5411 sayili Bankalar Kanunu’ na gore “Ozel
cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandir-
mak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt diginda
kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’ deki subeleri” olarak
tanimlanmugtir.

Katilim bankacilig: faizsizlik ilkelerine gore faaliyet gosteren ve
bu ilkelere gore bankacilik iglemlerini gergeklestiren, kar ve zara-
ra katilma esasina gore fon toplayarak ortaklik, ticaret ve finansal
kiralama gibi yontemlerle fon kullandiran bankacilik sistemidir.
Bu bankacilik sistemi kar ve zarara katilma esasina dayandigin-
dan katilm sozctigii kullanilmaktadir. Katilim bankalari, tasarruf
sahiplerinden fon toplayarak bu fonlar1 faizsiz finansman ilkeleri
uyarinca ticaret ve endiistride degerlendirerek elde edilen kar ve za-
rar1 tasarruf sahipleriyle paylagmaktadir. Tiirk Lirast ya da yabanc
paralar cinsinden vadeli hesaplar agilarak toplanan fonlar, bireysel
ve kurumsal finansman destegi, kar zarar ortakligi yontemleri ve
finansal kiralama yontemleriyle degerlendirilmektedir. Ticaret ve
sanayinin ihtiyaci olan hammadde, yar1t mamul, gayrimenkul, ma-
kine ve cihazlar bu yontemler vasitasiyla temin edilmektedir. Kati-
lim bankalarinda gergeklestirilen bankacilik islemlerinde faiz kulla-
nilmamakta, belirsizlik ve agir1 risk igeren spekiilatif hareketlere yer
verilmemektedir. Ayrica tiitiin ve silah mamulleri, alkollii igecek ve
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sans oyunlar: gibi zararli goriilen konularda katilim bankaciligy is-
lemleri yapilmamaktadir. Katihim bankalarinin varlik nedeni ve ana
prensibi faizsiz bankacilik islemleri yapmaktir. Bu prensibe gore
katilim bankalar1 faiz yerine kr ve zarara katilma sistemine gore
fon toplayip miisterinin ihtiya¢ duydugu iiriinii saticidan pegin
alip o miigteriye vadeli satmak suretiyle fon kullandirmakta ya da
finansal kiralama, ortaklik gibi yontemlerle fon kullandirmaktadir
(Tekin, 2019, s. 22).

Katilim bankaciliginda en ¢ok tartigilan konulardan biri katilim
bankalarinin katilim hesabi sahiplerine 6dedikleri kar payz ile kon-
vansiyonel bankalarin mudilerine 6dedikleri faiz oranlarimnin birbir-
lerine yakin olmasidir. Bu konunun nedenlerini aragtiran Avci ve
Aktas (2015), yaptiklar1 galigmada katilm bankalarinca 6denen kar
paylarinin konvansiyonel bankalar tarafindan 6denen faiz oranlari-
na esit olabilecek seviyede olmasinin nedenini, katilim bankalarinin
fon kullandirirken kar ve zarara katilma yontemini ¢ok az kullanip
kar payimnin banka ve miisteri tarafindan belirlendigi fon kullan-
dirma yontemlerinden pesin al- vadeli sat (murabaha) yontemi-
ni daha yiiksek oranda kullanmalarindan kaynaklandigi sonucunu
elde etmiglerdir.

Uzun bir dénemdir Tiirkiye’ de faizsiz bankacilik sistemi uy-
gulanmakta olmasina ragmen gesitli nedenlerle Islami finansal hii-
kiimlerle ilgili damigmanlik ve yonetim uygulamalariyla yazili bir
mevzuat ve olusturulmug bir literatiir bulunmamaktadir. Konuyla
ilgili uygulamalar ilgili katihm bankalarinca yiiriitiilmekte ve uy-
gulama detaylar1 bu faaliyetleri yiiriiten bankacilar ve danigmanlar
tarafindan bilinmektedir (Giiney, 2015, s. 46).

Dini hassasiyetleri oncelikli kisilerin Islami finansal kurallara
uygun finansal davraniglar gostermesi sadece gergek kisilerden de-
gil bu kigilerin yonettigi veya sahibi oldugu isletmelerde ve sir-
ketlerde de uygulanmasi beklenilen bir durumdur. Ayrica, Islami
finansa uygun davranig gosteren kigilerin ve isletmelerin biitiinciil
bir yaklagimla sadece faiz degil faiz digt Islami finansal kurallara
uygun hareket etmesi beklenilmektedir.
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Iktisadi yasamla ilgili uyulmast gereken ve haram sayilan bazi is-
lemler ve faaliyetler sunlardir (Okka, Kazak ve Alim, 2021, s. 20):

Faize dayali olan ticaret, finans, aracilik, hizmet, bankacilik,
sigorta, finansal kiralama, faktoring ve diger faizle iliskilen-
dirilmig sahalarda faaliyette bulunmak,

Doviz, altin vb. varliklarin alim satimini pegin yapmamak,
Akitlerde belirlenen ytikiimliiliikleri yerine getirmemek,
Devlet izni olmadan silah {iretimi ve ticaretini yapmak,

Titiin, alkolli igecek, uyusturucu gibi sektorlerde faaliyet
gostermek,

Asiri riskli (garar) faaliyetlerde bulunmak,

Domuz eti ve iiriinleriyle ilgili faaliyette bulunmak, Islami
kurallara uygun olmayan necis sayilan et endiistrisinde faa-
liyette bulunmak.

Olgii ve tartida hile yapmak,

Kumar, sans oyunlar1 gibi harama agik eglence ve turizm fa-
aliyetlerinde bulunmak ve bunlarin ticaretini yapmak,

Genel ahlak ve adaba uygun olmayan eglence sektorii islet-
meciligi yapmak,

Spekiilatif  hareketlerde bulunmak, tekelci davranuglar
gostermek,

Defolu, insanlara zarar verecek mallar1 iiretmek, tagsisli tire-
tim yapmak,

Kigilerin, devletin ve kurumlarin hakkina tecaviiz etmek,
vergi kagirmak.

Islami finans ve katilim bankacihig konusundaki literatiir in-

celendiginde yapilan ¢aligmalarin iki farkli arastirma grubu tara-

findan yapilmas: dikkat ¢ekmektedir. Aragtirmay1 yapan bu grup-

lardan ilki ilahiyat dalindaki aragtirmacilardir. Tkinci grup ise iglet-
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me, bankacilik, finans gibi iktisadi ve idari bilimler alanlarindaki
aragtirmacilardir.

Tekin (2019) tarafindan Cankir1 Karatekin Universitesi’ nde
Ogrenim goren igletme, iktisat, bankacilik ve finans boliimlerinde
ogrenim goren 195 6grenci tizerinde katilim bankacilig: algist ko-
nusunda aragtirma yapilmugtir. Caligma sonuglarina gore, katilim-
clarin biiyiik bir kisminin katihm bankaciliginda Arapga terimler
kullanilmasindan dolayr bu terimleri anlamakta giigliik ¢ektikleri
ve katilim bankacilig: tiriinlerinin Arapga terimler ile sunulmasini
daha az tercih edilme sebeplerinden biri olarak gordiikleri tespit
edilmistir. Caligmanin katilimeilary, katthm bankalarint faizsiz sis-
temle isleyen banka olarak gordiiklerini, kendilerinin bu sistemle
ilgili yeterince bilgi sahibi olmadiklarini, dini faktorlerin katilim
bankacihig1 tercihlerinde etkili oldugunu belirtmiglerdir.

Sahin ve Yilmaz (2020) tarafindan Diizce Universitesi ogren-
cilerinin girisimcilik niyetleri ve Islami finans alg1 diizeylerine yo6-
nelik bir aragtirma yapilmistir. Caligmaya katihm saglayan 6gren-
cilerin Tslami bankacilikla ilgili bilgilerinin az oldugu ancak Islami
bankaciliga pozitif yonde yaklagimlari oldugu goriilmektedir. Arag-
tirma sonuglarina gore ekonomik yonden Islami hassasiyetleri olan
bireylerin alternatif olarak degerlendirdikleri katilim bankalarinin
daha ¢ok tercih edilebilmeleri igin hem egitime destek olmalari
hem de tanitim faaliyetlerine agirlik vermeleri gerekmektedir.

Tiirkan ve Arpacik (2017) tarafindan din gorevlilerinin katilm
bankaciligina bakig agis1 aragtirilmistir. Arastirma sonuglarina gore
katilm bankaciliginin Bing6!l” de ¢alisan din gorevlileri tarafindan
yeterince bilinmedigi ve din gorevlilerin Islami finans algilarinin
zayif oldugu belirlenmistir. Aragtirma sonuglarina gore din gorev-
lilerinin katilim bankacilig: konusunda bilgilendirilmeleri gerektigi
kanaati olugmustur.

Noonari vd. (2015) tarafindan Pakistan’ daki tiniversite ogren-
cilerinin Tslami bankacilikta kullanilan terim ve sunulan hizmetler
hakkindaki bilgi ve alg1 diizeyleri arasindaki iliski aragtiriimistir.
Aragtirma sonuglari Islami bankacilikta iyi bilmekten ziyade dini
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samimiyetin kigisel bankacilik performanslari {izerinde etkili ol-
dugunu gostermistir. Ogrencilerin Islami bankacilik hakkinda iyi
bir algiya sahip olduklarini ancak yeterli bilgi diizeyine sahip ol-
madiklar1, Islami bankacilikta kullanilan Arapga terimlerin 6gren-
cilerin anlama diizeylerini olumsuz etkiledigi aragtirmanin diger
sonuglaridir.

Kiziltepe ve Yardimcioglu (2017) tarafindan Sakarya’da gorev
yapan diyanet personelinin faiz hassasiyeti ve davraniglarini tespit
etmek amaciyla yaptiklart aragtirma sonuglarina gore diyanet per-
sonelinin {igte birinin faiz hassasiyetinin olmadigy, tigte birinin ka-
rarsiz oldugu, tigte birinin de faiz hassasiyeti oldugu tespit edilmis-
tir. Faiz hassasiyeti olmayanlarin ve kararsiz olanlarin orani bek-
lentilerin tizerinde gikmugtir. Toplum {izerinde etkisi yiiksek olan
diyanet personelinden faiz hassasiyetinde olmayanlarin ve kararsiz
olanlarin oransal yiiksekligi faizsiz bir sistemin Oniinde engel ola-
rak goriilmiigtiir.

Aygilek, Ayrigay ve Bekereci (2021) tarafindan Gaziantep
ilinde gorev yapan diyanet personelinin Islami finansa bakis agi-
s1 incelenmigtir. Caligmanin sonuglarina gore diyanet personeli-
nin faiz yasagi konusunda hassas olduklar1 belirlenmistir. Ancak
aragtirmanin katilimeilari Islami finansin sadece vurgulayarak uy-
gulanamayacagini, Islami finansin uygulanabilmesi igin kisilerin
giiglii bir inang ve dindarlik diizeyine sahip olmalar1 gerektigini
belirmektedirler.

Ozen, Senyildiz ve Akarbulut (2016) tarafindan Usak il mer-
kezinde 18 yas tstii katilmcilarin faizsiz bankacilik algisi tizerinde
yaptiklar1 aragtirmanin sonuglari bireylerin katilim bankaciligr algi-
siin diigiik oldugu sonucunu vermistir.

3. YONTEM

Yontem boliimiinde; aragtirmanin varsayimlart ve sinurliliklari,
aragtirmanin yontemi, aragtirmanin modeli ve hipotezleri, aragtir-
manin evreni ve orneklemi, aragtirmanin olgekleri alt bagliklar ha-
linde incelenmigtir.
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3.1. Aragtirmanin Varsayimlar: ve Sinirliliklar:

Aragtirmanin katilimcilarinin, Islami finans ve katilm bankas
alg: diizeyi ile ilgili 6nermelere kendi iradeleriyle katilim sagladik-
lary, igtenlikle yanit verdikleri ve ger¢ek diisiincelerini yansittiklar
varsayllmaktadir. Covid-19 pandemisi nedeniyle aragtirmada gev-
rim i¢i yontemler kullanilmugtir.

3.2. Arastirmanin Yontemi

Islami finans ve katihm bankasi algisimin belirlenmesini
amaglayan bu aragtirmada nicel yontem kullanilmugtir. Veriler
sosyal bilimlerde en ¢ok kullanilan teknik olan anket teknigiyle
toplanmustir.

3.3. Aragtirmanin Modeli ve Hipotezleri

Aragtirma kapsaminda katilimcilarin Islami finans ve katihim
bankasi algisinin gesitli demografik 6zelliklere gore anlamli olarak
farkhilik gosterip gostermedigi tespit edilmigtir. Aragtirmanin mo-
deli agagiya gikarimugtir.

—_— Cinsiyet
. —_—
Islami Finans Yag
Ve e Medeni Durum
Bankas1
Algist ... ...
—_— Egitim Diizeyi
E— Meslek

Sekil 2. Avastwmanmn Modeli

Aragtirmanin katihmcilarinin Islami finans ve katilim bankast
algis1; cinsiyet, yag grubu, medeni durum, egitim diizeyi, mes-
lek yonlerinden degerlendirilerek agagidaki ana ve alt hipotezler
olugturulmustur.
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H1: Katilimcilarin Islami finans ve katilim bankast algist cinsi-
yete gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

Hla: Katiimcilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin katilm bankas: algis1 boyutu cinsiyete gore anlamli olarak
tarklilagmaktadir.

H1b: Katilimcilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin
faiz algis1 boyutu cinsiyete gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

Hlc: Katihimeilarin Islami finans ve katihm bankast algisinin
taiz bilgisi boyutu cinsiyete gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

2: Katthmalarin Islami finans ve katilim bankast algist yag
gruplarina gore anlamh olarak farklilagmaktadir

H2a: Katilimcilarin Tslami finans ve katilim bankast algisinin
katihm bankas1 algis1 boyutu yas gruplarina gore anlamli olarak
farklilagmaktadir.

H2b: Katilimcilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin faiz
algis1 boyutu yag gruplarina gore anlamli olarak farklilagmaktadr.

H2c: Katilimcilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin faiz
bilgisi boyutu yas gruplarina gore anlaml olarak farklilagmaktadur.

H3: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankasi algist mede-
ni durumlarina gore anlaml olarak farklilagmaktadir.

H3a: Katihmecilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin
katihm bankasi algis1 boyutu medeni duruma gore anlamli olarak
tarklilagmaktadur.

H3b: Katilimcilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin faiz
algis1 boyutu medeni duruma gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

H3c: Katthmelarin Islami finans ve katilim bankasi algi-
siin faiz bilgisi boyutu medeni duruma gore anlamli olarak
tarklilagmaktadir.

H4: Katilmailarin Islami finans ve katilim bankas: algis1 egitim
diizeylerine gore anlamli olarak farkhilagmaktadir.
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H4a: Katilmeilarin Tslami finans ve katilim bankast algisinin
katilim bankasi algis1 boyutu egitim diizeylerine gore anlaml ola-
rak farklilagmaktadir.

H4b: Katihmcilarin Islami finans ve katilm bankast alg1-
sinin faiz algist boyutu egitim diizeylerine gore anlamli olarak
farklilagmaktadir.

H4c: Katthmeilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz bilgisi boyutu egitim diizeylerine gore anlamli olarak
farkhilagmaktadur.

H5: Katilmailarin Islami finans ve katilim bankasi algis1 yap-
tiklar1 mesleklere gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

H5a: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankast algisinin
katilim bankast algis1 boyutu yapilan meslege gore anlamli olarak
farkhilagmaktadur.

H5b: Katihmecilarin Islami finans ve katilim bankast algisinin faiz
algis1 boyutu yapilan meslege gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

H5c: Katihmeilarin Tslami finans ve katihm bankasi algi-
sinin faiz bilgisi boyutu yapilan meslege gore anlamli olarak
farklilagmaktadir.

3.4. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Islami finansin Miisliiman iilkelerde ¢ogu kesimin ilgili ala-
nina girmesi nedeniyle aragtirmanin evreni 18 yagindan biiyiik
katilimcilar olarak degerlendirilmigtir. Kisith kaynaklar nede-
niyle ana kiitlenin tamamina ulagilamadigindan verilerin evreni
dogru temsil edebilmesi i¢in aragtirmanin 6rneklemi 18-65 yag
arasi, goniillii olarak belirli illerde aragtirmaya katilmak isteyen
katilimcilar arasindan kolayda 6rnekleme yontemiyle belirlenmis-
tir. Aragtirmanin evreni temsil etmesi agisindan belirli bir meslek
grubu ya da demografik 6zelliklere sahip kisiler 6rnekleme konu
edilmemistir.
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3.5. Arastirmanin Olgekleri

Islami finans ve katilim bankas1 algisim belirlemek amacryla kul-
lanilan 6lgege iliskin 6nermelerin hazirlanmasinda; Ozen, Senyildiz
ve Akarbulut (2016), Aygilek, Ayrigay ve Bekereci (2021) tarafin-
dan yapilan ¢aligmalardan yararlanilmig ve alanda yer alan uzman
goriigleri ile literatiir dikkate alinarak 6nerme havuzu hazirlanmugtir.
Hazirlanan 6lgek iki ana boliimden olugmaktadir. Birinci boliim ka-
tilimcailarin demografik bilgilerini 6lgen bes 6nerme ile katilimeilarin
finansal ve yatirrm durumlarim 6lgen dort 6nermeden olugmaktadir.
Ikinci boliim Islami finans ve katilim bankast algisint 6lgen “Kesin-
likle Katilmiyorum?”, “Katilmiyorum”, “Kararsizim”, “Katiliyorum”,
“Kesinlikle Katiliyorum” seklindeki bes asamali Likert tipi ol¢ekle
degerlendirilen 14 6nermeden olusmaktadir. Olgekteki verilerin ana-

lizinde SPSS 22.0 ve AMOS 23.0 paket programlart kullanilmigtir.

4. BULGULAR ve TARTISMA

Aragtirmanin bulgular1 olgegin gegerlilik ve giivenilirlik ana-
lizlerine iligkin bulgular, katilmailara iligkin demografik bulgular,
katihmcilarin yatirim ve finansman tercihlerine iligkin bulgular, ka-
tilimeilarin Islami finans ve katilim bankast algisina iliskin bulgular
ile hipotez testlerine iliskin bulgulardan olugmaktadir.

4.1. Olgegin Gegerlilik ve Giivenilirlik Analizine ligkin
Bulgular

Olgekteki dnermelere iligkin verilerin normal dagilim gosterip
gostermediginin anlagilmasi i¢in Kolmogrov Smirnov testi yapil-
mig ve p>.05 oldugundan bu teste gore verilerin normal dagilim
gostermedigi belirlenmigtir. Daha sonra verilerin normal dagilim
gosterip gostermediginin tespiti i¢in ¢arpiklik ve basiklik degerle-
rine bakilmistir. Carpiklik ve basiklik degerleri + 2 arasinda oldu-
gundan verilerin normal dagilm gosterdigi tespit edilmigtir.

Verilerin normal dagilim gosterdigi tespit edildikten sonra 6l-
gegin yap1 gegerliligini tespit etmek igin kesfedici ve dogrulayici
taktor analizleri yapilmugtir.
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Islami finans ve katilim algisini 6lgen 14 maddelik 6lgegin yapi-
sal gegerliligini test etmek amaciyla temel bilesenler analizi ve vari-
max eksen dondiirmesi teknigi kullanilarak kesfedici faktor analizi
uygulanmugtir. Yapilan kesfedici faktor analizinde verilerin 6rnek-
lem yeterlilik degerinin (KMO katsayisi) .85 oldugu ve 6rneklem
biiyiikliigiiniin yeterli oldugu goriilmiistiir. Barlett kiiresellik testi
ki-kare degeri istatistiksel olarak anlamli bulunmus (¥2=2.817,78;
p<.05) ve maddeler arasindaki korelasyon iliskilerinin faktor ana-
lizi i¢in uygun oldugu goriilmistiir. Kegfedici faktor analizinde,
0z degerlerin 1’den biiyiik olmas1 durumunda faktorlerin olugmasi
saglanmugtir. 14 maddelik Olgegin ti¢ faktorlii yapiya sahip oldugu
ve faktorlerin toplam varyansin % 57,14 iinii agikladigy tespit edil-
migtir. Kesfedici faktor analizi 6lgegin ti¢ boyut altinda toplandig:
sonucunu vermektedir. Olgege ait maddeler ve faktor yiikleri Tablo
1’ de verilmistir.
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Tablo 1. Islami Finans ve Katdum Bankasy Algs: Olgejinin Kesfedici Faktor
Analizi Sonuglar

Katilim

Bankas1  |Faiz Faiz
ONERMELER Algist Algist  |Bilgisi
Katilim bankaciligy, faizin kullanilmadigy Islami
sartlara uygun bankacilik tiirtidiir. .74

Hangi bankalarin katilim bankaciligi hizmeti
verdigini biliyorum. .39

Katilm bankaciliginda yapilan yatirimlarda za-
rar etme ithtimali vardir. 42

Zarar etme ihtimalini bilsem de katilim banka-
larini tercih ederim. .83

Elimdeki paray1 ve tasarruflarimi bir bankada
degerlendirecek olursam bu banka katiim ban-

kas1 olur. .85
Finans ihtiyacomi bin bankadan kargilayacak
olursam bu banka katilim bankast olur. .83

Katilim Bankalar1 daha diisiik oranda kar pay1
verseler bile tasarruflarimu katilim bankasinda
degerlendiririm. .84

Finansal ya da ticari iglemlerimde faizle islem
yapip yapmadigim konusu benim igin 6nemli-
dir. .61

Az da olsa faiz almanin ya da vermenin Tslam

dinine gore kesinlikle yasak oldugunu diigiinii-
yorum. .65

Faizle islem yapmadan elimdeki parayr deger-
lendirebilir ve dogru yatirimi yapabilirim. .78

Faizle islem yapacagima ihtiyaglarimi biitgem
dogrultusunda yonetebilirim. .78

Islam’da faiz yasaginin sadece finansal is ve ig-
lemler igin gegerli oldugunu diistiniiyorum. .70

Islam’da yasak olanin piyasa faizi degil tefeci
faizi (yliksek oranh faiz) oldugunu diisiiniiyo-
rum. .82

Enflasyon orani %18, faiz oran1 %15 ise klasik
banka ile ¢aligmanin Islam’ a aykir1 olmadigini
diistiniiyorum. .74
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14 maddeden olugan 6lgegin geneline iliskin yapilan giivenilir-
lik testinde cronbach alpha degeri .71 olarak bulunmustur. Olgegi
olusturan boyutlara iliskin giivenilirlik katsayilari, standart sapma
ve korelasyon katsayilar1 Tablo 2’ de verilmistir.

Tablo 2. Olgege Ait Boyutlarm Ortalama, Standarvt Sapma ve Kovelasyon
Katsayilar: (N=532)

Boyutlar Ort Ss. 1 2 3

1) Katilim Bankas1 Algisi 3.14 | .90 (.85)

2) Faiz Algisi 414 | .80 34%% | (\73)

3) Faiz Bilgisi 2.17 | 95 A7*x | 36 (.65)

**P<.001, () Giiveniliviik

Likert tipi 6lgeklerde Cronbach alpha siklikla kullaniimaktadir.
Cronbach alpha degerinin degerinin, 0-.40 aras1 olmasi giivenilir
olmadigini, .40-.60 aras: diisiik giivenilirlige sahip oldugunu, .60-
.80 arasi giivenilir oldugunu, .80-.100 aras: yiiksek giivenilirlige
sahip oldugunu gostermektedir (Yildiz ve Uzunsakal, 2018, s. 19).
Olgegin genelinde bu degerin .71 olarak belirlenmesi, boyutlardaki
degerlerin .85, .73, .65 olarak belirlenmesi 6lgegin giivenilir oldu-
gunu gostermektedir.

Olgegin yap1 gegerliligini test etmek amaciyla dogrulayicr fak-
tor analizi yapilmigtir. Dogrulayici faktor analizi sonucunda elde
edilen uyum iyiligi degerleri (CMIN/DF 2.489, p<.001, RMR:
.07, GFI: .95, AGFI: .93, NFI: .94, TLI: .95, CFI: .96, RMSEA:
.05) onerilen ii¢ boyutlu 6l¢ek yapisinin veri ile uyumlu ve kabul
edilebilir oldugunu gostermektedir.

4.2. Katilimcilara Tliskin Demografik Bulgular

Aragtirmaya katilim saglayanlarin demografik verileri Tablo
3’de sunulmustur.



68 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Avasturmalar

Toblo 3. Katdvmedara Iliskin Demaografik Verviler

Cinsiyet Frekans Yiizde
Erkek 449 84,4
Kadin 83 15,6
Toplam 532 100,0
Yas Grubu Frekans Yiizde
18-24 38 7,1
25-34 69 13,0
35-44 156 293
45-54 139 26,1
55 ve tstii 130 244
Toplam 532 100,0
Medeni Durum Frekans Yiizde
Evli 441 82,9
Bekar 91 17,1
Toplam 532 100,0
Egitim Durumu Frekans Yiizde
Tlkogretim 7 1,3
Lise 35 0,6
On-Lisans 54 10,2
Lisans 236 44 4
Lisans Ustii 98 18,4
Doktora 102 19.2
Toplam 532 100,0
Yapilan Meslek Frekans Yiizde
Ogrenci 48 9,0
Memur/Idari Personel |126 23,7
Isgi/Teknik Personel 22 41
Serbest Meslek

Profesyoneli 48 2.0
Egitimci/Akademisyen | 148 27.8
Tiiccar/Esnaf/i§adam1 36 6,8
Diger Meslekler 35 6,6
Emekli 49 9,2
Caligmiyorum 20 3,8
Toplam 532 100,0
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4.3. Katilimcilarin Yatirim ve Finansman Tercihlerine

Iliskin Bulgular

Arasurmanin  katihmeilarinin yatirnm ve finansal tercihlerine

iliskin istatistiki veriler Tablo 4* de sunulmustur.

Toblo 4. Katlumcdarm Yotwun ve Finansman Terciblerine Iiskin

Bulgular
Tasarruflarin Degerlendirilme Sekli Frekans Yiizde
Kripto Para 22 4,1
Hisse Senedi 32 6,0
Klasik Banka Mevduat Hesabi 28 5,3
Klasik Banka Do6viz Altin Hesabi 82 154
Katilim Bankasi Katilim Hesabi 51 9.6
Katilim Bankasi Doviz Altin Hesabi 54 10,2
Gayrimenkul 112 21,1
Bireysel Emeklilik Hesab: 11 2,1
Diger 140 26,3
Toplam 532 100,0
Finansal Thtiyaglari Karsilanma Sekli Frekans Yiizde
Klasik Bankalar 177 33,3
Katihim Bankalar: 77 14,5
Tamdik/ Es Dost TL Bor¢ Alma 77 14,5
Tanidik/Eg Dost Doviz Altin Bor¢ Alma 86 16,2
Giine Katilma 13 2.4
Diger Kaynaklar 102 19,2
Toplam 532 100,0
Bankalar Nezdinde Bulunan Hesaplarin
Tanimlanma Sekli Frekans Yiizde
Banka Hesabim Yok 36 6,8
Sadece Katilim Bankalarinda Var 46 8,6
Sadece Klasik Bankalarda Var 254 47.7
Katilim ve Klasik Bankalarda Var 196 36,8
Toplam 532 100,0
En Son Alinan Varligin Finansal Kaynag: Frekans Yiizde
Kendi Imkanlarim 231 43.4
Katihim Bankalar1 74 13,9
Klasik Bankalar 142 26,7
Diger 85 16,0
Total 532 100,0
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4.4. Katilimeilarm Islami Finans ve Katilim Bankasi
Algisina Tligkin Bulgular

Katilimeilarin Tslami Finans ve Katilim Bankasi Algisina iligkin
bulgular Tablo 5° de verilmistir.

Katilimcilarin Tablo 5° de Islami finans ve katihim bankast algi-
styla ilgili olarak vermis olduklar1 yanitlardan elde edilen bulgular
sunlardir:

v “Katillim bankaciligi, faizin kullaniimadigi Islami sartlara
uygun bankacihik tiiriidiir” 6nermesinde katilimcilarin %
26,3 *lniin kararsiz olduklar gortilmektedir. Katilimcilarin
% 19,7’ si kesinlikle katilmiyorum ve % 21,4’ i katilmiyo-
rum seklinde yanit vermislerdir. Katiimcilarin biiyiik kismi-
nin bu 6nermeye katilmadig: goriilmektedir (Ort= 2,77).
Katilmcilarin biiyiik bir kismi katiim bankaciliginda faizin
kullanilmadig diisiincesini desteklememiglerdir.

“Hangi bankalarin katilim bankaciligi hizmeti verdigini biliyo-
rum” onermesine katilimcilarin % 40,4’ @i katihyorum ve % 26,9’
u kesinlikle katiliyorum geklinde yanit vermiglerdir. Katilimcilarin
biiyiikk kisminin bu 6nermeye katildiklar1 goriilmektedir (Ort=
3,71). Katihmailarin biiyiik bir kismi katihm bankaciligr hizmeti
veren bankalar1 bilmektedir

Tablo 5. Katduncilarm Isiwmi Finans ve Katilun Bankasy Algisma Iiskin

Bulgular
= a =
T I H
g5 £ 8| 2 |s8
TEl 2| E| £ |34
93 2 2 ¥4 93
Onermeler Ore.[SS. [N % N |% N |% [N [% [N [%

Katthm  bankacihgy,  fai-
zin kullamlmadig  Islami
sartlara uygun bankacilik
tiriidiir. 2.77|1.21|105 |19.7|114 [21.4|140 |26.3|142 |26.7|31 |5.8
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Hangi bankalarin katihm
bankacihig1 hizmeti verdigi-
ni biliyorum.

3.71

1.16

39

7.30

43

17.3

215

40.4

143

269

Katilim bankacihginda
yapilan yatrimlarda zarar
ctme ihtimali vardir.

3.09

1.16

59

11.1

105

19.7

148

27.8

168

31.6

52

Zarar etme ihtimalini bil-
sem de katihm bankalarini
tercih ederim.

291

1.31

102

19.2

117

22.0

102

19.2

150

28.2

61

11.5

Elimdeki parayr ve tasar-
ruflamu bir bankada de-
gerlendirecek olursam bu
banka katihim bankasi olur.

3.21

1.33

80

15.0

87

16.4

111

20.9

152

28.6

102

19.2

Finans ihtiyacumi bir ban-
kadan kargilayacak olursam
bu banka katiim bankast

olur.

3.20

1.24

62

11.7

91

17.1

144

27.1

148

27.8

87

16.4

Katihm Bankalart daha dii-
siik oranda kar payr verseler
bile tasarruflarim katihm
bankasinda  degerlendiri-

rnm.

3.11

1.32

80

15.0

109

20.5

108

20.3

145

27.3

90

16.9

Finansal ya da ticari iglem-
lerimde faizle iglem yapip
yapmadigim  konusu  be-
nim i¢in 6nemlidir.

4.11

1.17

26

4.9

8.8

7.5

150

28.2

269

50.6

Az da olsa faiz almanin ya
da vermenin Islam dinine
gore kesinlikle yasak oldu-
gunu diigiiniiyorum.

4.28

1.18

34

6.4

28

5.3

5.3

105

19.7

337

63.3

Faizle islem yapmadan
elimdeki parayr degerlen-
direbilir ve dogru yatirimi
yapabilirim.

4.03|.

3.0

30

5.6

10.7

247

46.4

182

34.2

Faizle iglem yapacagima
ihtiyaglarimu biitgem dog-
rultusunda yonetebilirim.

4.14].

2.6

34

6.4

8.3

213

40

227

42.7

Islam’da faiz yasaginin sa-
dece finansal ig ve iglemler
igin gegerli oldugunu diisii-
niiyorum.

2.04

1.20

232

43.6

156

29.3

61

115

55

10.3

28
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Islamda yasak olamin pi-
vasa faizi degil tefeci faizi
(yiiksek oranl faiz) oldu-

gunu diisiiniiyorum. 2.17(1.30|227 |42.7|132 |24.8|67 [12.6|68 [12.8|38 |7.1

Enflasyon orant %18, faiz
orant %15 ise klasik ban-
ka ile galgmanm Islam’ a
aykir1 olmadigim diisiinii-

yorum.

2.31|1.22|181 [34.0{132 |24.8|128 [24.1|57 |10.7|34 |64

v

“Katihm bankaciiginda yapilan yatirimlarda zarar etme
ihtimali vardir” 6nermesine katihmecilarin % 31,6 s1 kati-
liyorum, % 9,8 1 kesinlikle katiliyorum seklinde yanit ver-
miglerdir. Bu 6nermede kararsizlarin oranmi (% 27,8) yiiksek
ctkmaktadir. Onermeye katilanlarin orani katilmayanlardan
yiiksek ¢iksa da kararsizlarin orani dikkate deger bir sonug
vermigtir (Ort=3,09). Katilim bankaciliginda zarar ihtimali
oldugu diisiinenlerin orani katilmayanlara gore az bir farkla
yiiksek ¢ikmustir.

“Zarar etme ihtimalini bilsem de katihm bankalarini tercih
ederim” Onermesine katilmcilarin % 28,2 si katiliyorum
yanit1 vermesine ragmen onermeye katilmayanlarin orani az
bir farkla katilmayanlardan yiiksek ¢ikmugstir. Kararsizlarin
orant % 19,2 seviyesinde bulunmustur. Onermeye katilan
ve katilmayanlarin birbirine yakin oranlara sahip olmast, ka-
rarsizlarin oraninin yiiksekligi katihm bankas: tercihlerinde
miisterilerin zarar etmeyi goze alamadiklarini gostermekte-

dir (Ort=2,91).

“Elimdeki paray1 ve tasarruflarimi bir bankada degerlendi-
recek olursam bu banka katilim bankast olur” 6nermesine
katihmcilarin % 28,6” s1 katiliyorum, % 19,2’ si kesinlikle
katiliyorum yanitin1 vermistir. % 20,9 oraninda kararsiz
bulunmaktadir. Onermeye katilanlarin oram katiimayanla-
ra gore yiiksek ¢iksa da kararsizlarin orani da dikkate deger
bir sonu¢ vermektedir (Ort= 3,21). Katilimcilarin hemen
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hemen yaris1 yatirnm tercihlerinde katilim bankasini tercih
etmeyi diigiinmektedirler.

“Finans ihtiyacimi bir bankadan kargilayacak olursam bu
banka katilim bankasi olur” 6nermesi katihimcilarin % 27,8’
1 katihyorum, % 16,4’ i kesinlikle katiliyorum yanitlarin
vermistir. Onermeye katilanlarin orani yiiksek de olsa karar-
sizlar % 27,1 oramiyla 6nemli bir paya sahiptir (Ort=3,20).
Katilmcilar finansman ihtiyaglarinda katilm bankalarini
daha gok tercih etme olasiliklar1 daha yiiksektir. Ancak, ka-
rarsizlarin katiliyorum yaniti verenlerden sonra en gok paya
sahip olduklar1 da goriilmektedir.

“Katilim Bankalar1 daha diigiik oranda kar payi verseler bile
tasarruflarimi katilim bankasinda degerlendiririm” 6nerme-
sine katithmailarin % 27,3’ i katiliyorum, % 16,9’ u kesin-
likle katiliyorum yanmitini vermiglerdir. Kararsizlarin orani %
20,3dir. Oncrmeye katilanlarin oran1 daha yiiksektir fakat
kararsizlar dikkate deger bir oranda bulunmaktadir (Ort=
3,11). Katimailarin biiyiik bir kismi daha az gelir elde et-
melerine ragmen oranda tasarruflarimi katiim bankalarinda
tercih edebileceklerini belirtmiglerdir.

“Finansal ya da ticari iglemlerimde faizle iglem yapip yapma-
digim konusu benim igin 6nemlidir” 6nermesine katilimci-
larin % 28,2’ si katiliyorum, % 50,6’ s1 kesinlikle katiliyorum
yamtini vermistir. Onermeye katilmayanlarin orani diisiiktiir
(Ort= 4,11). Katthmailarin gok biiytik bir kismu faizle iglem
yapilip yapilmamasi konusunun kendileri igin 6nemli oldu-
gunu beyan etmislerdir.

“Az da olsa faiz almanin ya da vermenin Islam dinine gore
kesinlikle yasak oldugunu diigiiniiyorum” 6nermesine kati-
Iimcilarin % 19,7 si katiliyorum, % 63,3’ i kesinlikle ka-
tiliyorum yanitlarini vermistir. Onermeye katilmayanlarin
orami diigiiktiir (Ort=4,28). Katihmcilarin ¢ok biiyiik bir
kismi, tutarin 6nemli olup olmadigina bakilmaksizin faizin
Islam dinine aykir1 oldugunu diisiinmektedirler.
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v' “Faizle iglem yapacagima ihtiyaglarimi biitgem dogrultu-
sunda yonetebilirim” 6nermesine katilimcilarin % 46,4
U katihyorum, % 34,2’ si kesinlikle katiliyorum yanitlari-
n1 vermislerdir. Onermeye katilmayanlarin orani diigiiktiir
(Ort=4,03). Katilimcilarin ¢ok biiytik bir kismu faizsiz yati-
rim araglartyla tasarruflarini degerlendirebileceklerini beyan
etmiglerdir.

v' “Faizle islem yapacagima ihtiyaglarimi biitgem dogrultusun-
da yonetebilirim” 6nermesine katilimecilarin % 40,0 1 katili-
yorum, % 42,7 si kesinlikle katiliyorum yanitlarini vermis-
tir. Onermeye katilmayanlarin orani diigiiktiir (Ort= 4,14).
Katilmeilarin ¢ok biiyiik bir kisminin faiz hassasiyetlerinin
yiiksek oldugu gortilmekte ve katihmcilar faizle iglem yap-
maktansa biit¢e imkanlar1 Olgiistinde hareket etmeyi tercih
etmektedirler.

v “Islam’da faiz yasagimin sadece finansal ig ve iglemler igin
gegerli oldugunu diigtinliyorum” 6nermesine katilimecilarin
% 43,6 s1 kesinlikle katilmryorum, % 29,3’ katilmiyorum
seklinde yamtlamiglardir. Onermeye katilmayanlarin orani
yiiksektir (Ort= 2,04). Katilmcilarin gok biiytik bir kismi
faizin finansal islemler diginda bir¢ok iglemde gegerli olabi-
lecegini diistinmektedirler.

v “Islam’ da yasak olanin piyasa faizi degil tefeci faizi (yiik-
sek oranli faiz) oldugunu diigiiniiyorum” 6nermesine ka-
tillmcilarin % 42,7 si kesinlikle katilmiyorum, % 24,8’ i
katilmiyorum yanitini vermislerdir. Onermeye katilmayan-
larin orami yiiksektir (Ort= 2,17). Katilimcilarin ¢ok bii-
yiik bir kismui faizi, piyasa faizi ve tefeci faizi seklinde ayir-
mayip faizin her tiirliisiiniin Islam dinine aykir1 oldugunu
diigtinmektedirler.

v" “Enflasyon orani % 18, faiz oran1 % 15 ise klasik banka ile
caligmanin Islam’ a aykirt olmadigini diigiiniiyorum” éner-
mesine katilimcilarin % 341 kesinlikle katilmiyorum, %
24,8 i katilmiyorum seklinde yamit vermistir. Onermeye



Tktisadi Yagamda Islami Finans ve Katilim Bankast Alisina Yonelik... | 75

katilmayanlarin orani yiiksektir (Ort=2,31). Katihmcilarin
biiyiik bir kismi enflasyonun faizin {izerinde olmasimn Is-
lam dinine gore caiz olmast igin yeterli bir sebep olmadigini
diistinmektedirler.

4.5. Hipotez Testlerine Iliskin Bulgular

Islami finans ve katilim bankast algisinin cinsiyete gére anlamli
farklihk gosterip gostermedigini test etmek amaciyla yapilan ba-
gimsiz orneklemler T testi sonuglar1 Tablo 6° da verilmistir.

Toblo 6. Bagjumsiz Ovrneklemler T Testi Sonuglar

Boyutlar Cinsiyet |N. Ort. |[SS. |SD. |t p

Katilim Bankasi Erkek 449 |3,15 |.94

Algist Kadin |83 3,09 |.66 |[530 |.792 |.43
Erkek 449 14,19 |.79

Faiz Algisi Kadin |83 3,86 |.85 |530 [3.477].001
Erkek 449 (2,09 |.94

Faiz Bilgisi Kadin |83 2,62 .93 |530 [4.729].000
Erkek 449 |3.22 |.56

TOPLAM Kadin |83 321 (49 |530 |.225 |.82

Elde edilen bulgulara gore katiimcilarin Tslami finans ve ka-
tilim bankasi algisina iligkin gortigleri arasinda cinsiyete gore an-
laml bir farklilik bulunamamugtir (ts30, =.225; p>.05). Bagimsiz
orneklemler T testi sonuglarina gore H1 ana hipotezi desteklen-
memistir. Olgegin alt boyutlarina iliskin bagimsiz 6rneklemler T
testi sonuglart su gekilde gergeklesmistir: Katitlimcilarin goriisleri
arasinda cinsiyete gore katilim bankasi algis1 boyutunda (tz30)=
.792; p>.05) anlaml farklihk bulunamamus, faiz algis1 boyutunda
(ts30)= -3.477; p<.05) ve faiz bilgisi boyutunda (ts39,= .4.729;
p<.05) anlaml bir farklilik bulunmugtur. Bagimsiz 6rneklemler T
testi sonuglarina gore Hla alt hipotezi desteklenmemis, H1b ve
HIc alt hipotezleri desteklenmistir.

Katilimcilarin Tslami finans ve katiim bankast algisina iliskin
goriiglerinin yas gruplarina gore anlaml bir farklihk gostermedi-
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gini belirlemek amaciyla tek faktorlii varyans analizi (Anova) testi
yapimustir. Yapilan tek faktorlii varyans analizi sonuglar1 Tablo 7
de verilmistir.

Tablo 7. Tek faktovlii Vavyans Analizi Sonuglar:

Boyutlar | Yag Grubu [N Ort. SS SD F p
18-24 38 2.87 |.65
25-34 69 299 |.73

Katthm | 35-44 156 [3.20 |.93

Bankas1 | 45-54 139 1324 |.89

Algist 55 ve lstii 130 3.14 1.00 4,527 |1.914 |.107
18-24 38 3.66 |.88
25-34 69 392 |.87
35-44 156  [4.23 | .80
45-54 139 [4.33  |.68

Faiz Algis1 |55 ve tisti [130  [4.09 |.80 4,527 [7.608 |.000
18-24 38 256 .99
25-34 69 246 |.89
35-44 156 |2.06  |.96

Faiz 45-54 139|197 .87

Bilgisi 55veisti  [130 [2.26 .99 4,527 |5.700 |.000
18-24 38 3,0301 |,59
25-34 69 3,1418 | 51
35-44 156 |3,2500 |,56
45-54 139 13,2775 |,51

TOPLAM |55 veiistii  [130  |3,2192 |,58 4,527 1,983 |.096

Elde edilen bulgulara gore farkli yag gruplarinda yer alan kati-
limeilarin Tslami finans ve katilim bankast algisina iligkin goriisle-
ri arasinda anlamli bir farkhihik bulunamamugtir (F 45,7 = 1.983;
p>.05). Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina gére H2 ana hipo-
tezi desteklenmemistir. Olgegin alt boyutlarina iligkin tek faktorlii
varyans analizi sonuglar1 su sekilde ger¢eklesmistir: Katihimcilarin
goriigleri arasinda yag gruplarina gore katilim bankasi algis1 boyu-
tunda (F 45,7 = 1.914; p>.05) anlamli bir farklilik bulunamamug,
faiz algis1 boyutunda (F 4 5,7)= 7.608; p<.05) ve faiz bilgisi boyu-
tunda (F45,7= 5.700; p<.05) anlaml bir farkhhik bulunmugtur.
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Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina gore H2a alt hipotezi des-
teklenmemis, H2b ve H2c alt hipotezleri desteklenmistir.

Islami finans ve katilim bankasi algisinin medeni duruma gore
anlaml farkhlik gosterip gostermedigini test etmek amaciyla yapi-
lan bagimsiz 6rneklemler T testi sonuglari Tablo 8’ de verilmistir.

Elde edilen bulgulara gore katihimeilarin Islami finans ve katilim
bankasi algisina iliskin goriigleri arasinda medeni durumlarina gore
anlamh bir farklilik bulunmugtur (t539) =2.477; p<.05). Bagimsiz
orneklemler T testi sonuglarina gore H3 ana hipotezi desteklen-
mistir. Olgegin alt boyutlarina iligkin bagimsiz drneklemler T testi
sonuglar su sekilde gergeklesmistir: Katihmcilarin goriigleri arasin-
da medeni duruma gore katilim bankast algis1 boyutunda (t530,=
3.730; p<.05), faiz algis1 boyutunda (t(s30,= 3.811; p<.05) ve
taiz bilgisi boyutunda (ts39,= -4.289; p<.05) anlamli bir farklilik
bulunmugtur. Bagimsiz 6rneklemler T testi sonuglarina gore H3a,
H3b ve H3c alt hipotezleri desteklenmistir.

Toblo 8. Bagjumsiz Ovneklemler T testi Sonuglary

Medeni
Boyutlar Durum N. Ort. SS. SD. t p
Katilim Evli 441 3.20 |.93
Bankasi Bekar 91 289 | 68 530 3.730 |.000
Algist
) Evli 441 420 |.78
Faiz Algisi Belar o1 385 |88 530 3.811 |.000
. .. .. |Evl 441 2.09 |.94
Faiz Bilgisi Bekar o1 256 |93 530 -4.289.000
Evli 441 3,25 |.55
TOPLAM Bekar 01 3.0 54 530 2477 {.014

Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankasi algisina iligkin
goriiglerinin egitim diizeylerine gore anlamli bir farklilik gosterip
gostermedigini belirlemek amaciyla tek faktorlii varyans analizi
(Anova) testi yapilmistir. Yapilan tek faktorlii varyans analizi so-
nuglar1 Tablo 9” da verilmistir.
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Tablo 9. Tek faktorvlii Varyans Analizi Sonuglar:

Faktorler Egitim Diizeyi |N Ort. |SS SD F p
Tlkogretim 7 3.37 |.69

Katthm Lise 35 3.00 |.89
On-lisans 54 3.00 |.74

Bankasi Lisans 236 13.00 190 5,5265.239|.000

Algist - —
Lisans ustii 98 3.24 |.87
Doktora 102 [3.49 |.93
Tlkogretim 7 393 |.75
Lise 35 4.04 .92

. On-lisans 54 3.89 |.90

Faiz Algist Lisans 236 1211 |82 5,526 (2.230|.050
Lisans tistii 98 424 |.73
Doktora 102 |4.28 |.70
Tlkogretim 7 2.71 .99
Lise 35 2.17 [1.06

. .. | On-lisans 54 2.29 [1.00

Faiz Bilgisi Lisans 236 1212 |94 5,526 |.836 |.524
Lisans tistii 98 223 | .94
Doktora 102 |2.13 |.95
Tlkogretim 7 3.39 |.53
Lise 35 3.12 |.68
On-lisans 54 3.10 |.59

TOPLAM Lisans 236 1313 | 33 5,526 |5.736|.000
Lisans tstii 98 3.31 |.50
Doktora 102 |3.43 |.52

Elde edilen bulgulara gore farkli egitim diizeylerine sahip kati-
limcilarin Islami finans ve katilim bankasi algisina iligkin goriigleri
arasinda anlaml bir farklilik bulunmugtur. (F 5 556)= 5.736; <.05).
Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina gore H4 ana hipotezi des-
teklenmigtir. Olgegin alt boyutlarina iliskin tek faktorlii varyans
analizi sonuglar1 su gekilde gergeklegmistir: Katilimcilarin goriigleri
arasinda farkli egitim diizeylerine gore katilim bankasi algis1 boyu-
tunda (F 5 506 = 5.239; p<.05) ve faiz algis1 boyutunda (F 5 526)=
2.230; p<.05) anlaml bir farkhlik bulunmus, faiz bilgisi boyu-
tunda (F 5 56= .836; p>.05) anlamli bir farklilik bulunamamugtir.
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Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina gore H4a ve H4b alt hipo-
tezleri desteklenmis, H4c hipotezi desteklenmemistir.

Katihimeilarin Islami finans ve katilim bankasi algisina iligkin
goriiglerinin egitim diizeylerine gore anlamli olarak farklilagtig
goriilmiis ve H4 ana hipotezi desteklenmigtir. Katilimcilarin go-
riiglerinin anlaml olarak farkhilagmasinin hangi egitim durumuna
sahip gruplardan kaynaklandigini belirlemek amaciyla ¢oklu karsi-
lagtirma (Tukey) testi yapilmugtir. Coklu kargilagtirma testi sonugla-
r1 Tablo 10’ da sunulmugtur.

Tablo 10. Coklu Karsilasturma Testi Sonuglary Tnblosu

Egitim Ilkogretim | Lise |On-lisans | Lisans | Lisans Doktora
Diizeyleri istii

Tlkogretim

Lise *
On-lisans *

Lisans *

Lisans iisti

Doktora * * *

Farkliliklarin hangi ikili gruptan (gruplardan) kaynaklandigi-
n1 gosteren ¢oklu kargilastirma testi sonuglarina gore ilkégretim
(Ort= 3,39; §S.=.53), lise (Ort= 3.12; SS.= .68), oOnlisans
(Ort= 3.10; SS.=.59), lisans (3.13; SS.=.53), lisansiistii (Ort=
3,31; SS.= 50) egitim diizeyine sahip katthimcilarin Islami finans
ve katilm bankasi algist arasinda anlamli bir farklilik yoktur. An-
cak doktora mezunlarinin Islami finans ve katihm bankast algisinin
(Ort= 3.43; SS.=.52) lise, onlisans ve lisans mezunlarmin Islami
finans ve katilim bankas: algisina gore anlamh olarak farklilagtig
goriilmektedir (p<.05).

Katihimcilarin Islami finans ve katilim bankasi algisina iligkin
goriiglerinin yaptiklari meslege gore anlamh bir farklilik gosterip
gostermedigini belirlemek amaciyla tek faktorlii varyans analizi
(Anova) testi yapilmistir. Yapilan tek faktorlii varyans analizi so-
nuglar1 Tablo 11 de verilmigtir.
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Tiblo 11. Tek faktorlii Varyans Analizi Sonuglar:

Boyutlar | Yapilan Meslek N [Ort. [SS [SD |F p
Ogrenci 48 [2.93|.67
Memur/Idari Personel | 126(3.03 | .87
Isci/Teknik Personel 22 [2.90].94
Katihm i::)?;s; xzﬁlek 48 [2.87|.74
i‘i‘“k“‘ Egitimci/Akademisyen | 148 |3.53 | 87 | 0023 |6:052.000
gt Tiiccar/Esnaf/i§adam1 36 |3.31|.94
Diger Meslekler 35 13.02].98
Emekli 49 12.89].96
Caligmiyorum 20 [3.00].94
Ogrenci 48 |3.84.85
Memur/Idari Personel 126 |4.13 | .81
Isci/Teknik Personel 22 |4.26|.84
Serbest Meslek
Faiz Profesyoneli 48 1397177 852312322 019
Algist Egitimci/Akademisyen | 148 14.29 |.70 | ' '
Tﬁccar/Esnaf/i§adam1 36 |4.31].81
Diger Meslekler 35 14.00].97
Emekli 49 14.04|.88
Caligmiyorum 20 [4.28 .72
Ogrenci 48 [2.49 (.94
Memur/Idari Personel | 126(2.19 | .92
Isci/Teknik Personel 22 [2.06 .83
Serbest Meslek
Faiz Profesyoneli 48 247192 3523023931 015
Bilgisi Egitimci/Akademisyen |[1482.03.92 | ' '
Tiiccar/Esnaf/Isadami {36 |2.00 | 1.06
Diger Meslekler 35 [2,05].92
Emekli 49 [2.08 .96
Caligmiyorum 20 [2.53]1.18
Ogrenci 48 |3.09 |.54
Memur/Idari Personel 126 |3.17 | .53
Isci/Teknik Personel 22 |3.11].58
Serbest Meslek
Profesyoneli 48 130944
Toplam 1 imci/Akademisyen | 148 | 3.43 | 49 | 0023|4727 1.000
Tiiccar/Esnaf/Isadami |36 [3.31 .58
Diger Meslekler 35 [3.09 .64
Emekli 49 13.04|.56
Caligmiyorum 20 |3.26].71
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Elde edilen bulgulara gore farkli meslek gruplarinda yer alan
katihmecilarin Islami finans ve katilhim bankasi algisina iligkin goriis-
leri arasinda anlamli bir fark bulunmugtur. F g 5,3, =4.727; p<.05).
Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina gore H5 ana hipotezi des-
teklenmistir. Olgegin alt boyutlarina iligkin tek faktorlii varyans
analizi sonuglar gu sekilde gergeklesmistir: Katilimcilarin gorsle-
ri arasinda yapilan meslege gore katilim bankasi algist boyutunda
(F(3523=6.052; p<.05), faiz algis1 boyutunda (Fgs5,3=2.322;
p<.05) ve faiz bilgisi boyutunda (F g 5,3=2.393; p<.05) anlamli
bir farklilik bulunmugtur. Tek faktorlii varyans analizi sonuglarina
gore H5a, H5b ve H5c alt hipotezleri desteklenmigtir.

Katihimeilarin Islami finans ve katilim bankasi algisina iligkin
goriiglerinin yapilan meslege gore anlamli olarak farkhilagtig: gortil-
miis ve H5 ana hipotezi desteklenmistir. Katilimcilarin goriigleri-
nin anlaml olarak farklilagmasinin hangi meslege sahip gruplardan
kaynaklandigini belirlemek amaciyla goklu karsilagtirma (Tukey)
testi yapilmugtir. Coklu kargilagtirma testi sonuglari agagidaki Tablo
12’ de sunulmustur.

Tablo 12. Coklu Karsilasturma Sonuglar

Serbest Meslek Profesyoneli
Tiiccar/ Esnaf! Isadomm

Memur/ Idari Personel
Egjitimei/ Akademisyen
Diger Meslekler

Is¢i/Teknik Personel
Emelli
Calismuyorum

Ogrenci

Yapilan Meslek

Oyrenci

Memur/Idari Personel
Is¢i/Teknik Personel
Serbest Meslek Profesyoneli
Egitimei/Akademisyen
Tiiccar/Esnaf]lsadam
Dijjer Meslekler *
Emekli *
Calismuyorum

*

*

*
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Farkhiliklarin hangi ikili gruptan (gruplardan) kaynaklandigini
gosteren ¢oklu kargilagtirma testi sonuglarina gore ogrenci (Ort=
3,09; §S.=.54), memur/ idari personel (Ort= 3.17; SS.= .53),
i5¢i/ teknik personel (Ort= 3.11; SS.=.58), serbest meslek profes-
yoneli (3.09; SS.=.44), tiiccar/ esnaf/ ig insan1 (Ort= 3,31; SS.=
58), diger meslekler (Ort= 3,09; §S.=.64), emekli (Ort= 3,04;
§8.=.56), caligmayanlar (Ort= 3,26; SS.=.71) meslek gruplarin-
da yer alan katilimcilarin Islami finans ve katilim bankasi algilari
arasinda anlamh bir farklilik yoktur. Ancak egitimci/ akademisyen
meslek grubunda yer alan katthmcilarin Islami finans ve katilim
bankast algist (Ort= 3.43; S§S.=.49) 6grenci, memur/ idari perso-
nel, serbest meslek profesyoneli, diger meslekler ve emekli grubun-
da yer alan katilimcilarin Tslami finans ve katihm bankast algilarina
gore anlamli bir farkhilik gostermektedir (p<.05).

4.6. Tartigsma

Islami finans ve katilim bankasi algisinin ve alt boyutlarinin;
cinsiyete, yag gruplarina, medeni duruma, egitim diizeyine ve yapi-
lan meslege gore anlamli olarak farklilagip farklilasmadigina iliskin
aragtirmanin hipotez sonuglari Tablo 13’ de sunulmustur.

Toblo 13. Hipotes Testleri Ozet Tablosu

Hipotezler Test Sonucu
H1: Katlimailarin Islami finans ve katihm bankasi algisi

cinsiyete gore anlamli olarak farklilagmaktadir. Desteklenmedi.
Hla: Katihmcilarin Islami finans ve katilm bankas alg1-
sinin katithm bankas: algis1 boyutu cinsiyete gore anlaml
olarak farklilagmaktadir. Desteklenmedi.
H1b: Katihmeilarin Islami finans ve katihm bankast algt-

sinin faiz algis1 boyutu cinsiyete gore anlamli olarak fark-
hilagmaktadir. Desteklendi.
Hlc: Katulimeilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz bilgisi boyutu cinsiyete gore anlamli olarak farkli-
lagmaktadir. Desteklendi.
H2: Katihmcilarin Islami finans ve katiim bankas algtst

yas gruplarina gore anlaml olarak farklilasmaktadir Desteklenmedi.
H2a: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankast algi-
sinin katilhim bankasi algis1 boyutu yag gruplarina gore an-
lamli olarak farklhilagmaktadir. Desteklenmedi.
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H2b: Katilimeilarin Islami finans ve katihm bankasi algi-
sinin faiz algist boyutu yag gruplaria gore anlamli olarak
farklilagmakeadir. Desteklendi.

H2¢: Katilimailarin Islami finans ve katilim bankast alg1-
sinin faiz bilgisi boyutu yag gruplarina gére anlamli olarak
farklilasmaktadir. Desteklendi.

H3: Katlimcilarin Islami finans ve katihim bankast algist
medeni durumlarma gore anlaml olarak farklilagmaktadir. | Desteklendi.

H3a: Katilimeilarin Islami finans ve katilim bankast alg1-
sinin katihm bankasi algis1 boyutu medeni duruma gore
anlamli olarak farklilagmaktadir. Desteklendi.

H3b: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz algis1 boyutu medeni duruma gore anlamli olarak
farklilasmaktadir. Desteklendi.

H3c: Katilimeilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz bilgisi boyutu medeni duruma gore anlaml olarak
farklilagmaktadur. Desteklendi.

H4: Katihmailarin Tslami finans ve katilim bankast algist
egitim durumlarina gore anlamh olarak farklilagmaktadir. | Desteklendi.

H4a: Katihmeilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin katihm bankasi algis1 boyutu egitim diizeylerine gore
anlamli olarak farklilagmaktadir. Desteklendi.

H4b: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz algis1 boyutu egitim diizeylerine gore anlamlr ola-
rak farklilagmaktadr. Desteklendi.

H4c: Katilimeilarin Tslami finans ve katilim bankas algi-
sinin faiz bilgisi boyutu egitim diizeylerine gore anlaml
olarak farklilagmaktadir Desteklenmedi.

H5: Katihmailarin Islami finans ve katilim bankasi algist
yaptiklart mesleklere gore anlamli olarak farklilagmaktadir. | Desteklendi.

H5a: Katihmeilarin Islami finans ve katilim bankast algi-
sinin katihm bankas: algis1 boyutu yapilan meslege gore
anlamli olarak farklilagmaktadir. Desteklendi.

H5b: Katihmailarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz algis1 boyutu yapilan meslege gore anlamli olarak
farklilasmaketadir. Desteklendi.

H5c: Katilimeilarin Islami finans ve katilim bankast algisi-
nin faiz bilgisi boyutu yapilan meslege gore anlamli olarak
farklilasmaketadir. Desteklendi.
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Tablo incelendiginde katilimcilarin Islami finans ve katilim ban-
kast algilar1 cinsiyete ve yag gruplarina gore anlamli bir farklilik
olugturmamakta, medeni durum, egitim durumu ve yapilan mes-
lek agisindan anlamli bir farklilik olugturmaktadir.

Tablo incelendiginde alt boyutlar diizeyinde farkli sonuglar elde
edilmistir: Katillim bankasi algist cinsiyete ve yag gruplarina gore
anlamli bir farklilik olugturmamakta, medeni durum, egitim diize-
yi ve yapilan meslek agisindan anlamli bir farklilik olugturmaktadr.
Faiz algis1 cinsiyet, yas gruplari, medeni durum, egitim diizeyi ve
yapilan meslek agisindan anlaml bir farklilik olugturmaktadir. Faiz
bilgisi egitim diizeyi agisindan anlaml bir farklilik olusturmamak-
ta, cinsiyet, yag gruplari, medeni durum ve yapilan meslek agisin-
dan anlaml bir farklilik olugturmaktadir.

Yapilan hipotez testleri sonucu elde edilen veriler literatiirde
tarkli ozelliklere sahip katilimcilarla yapilan bazi ¢aligmalarla ayni
sonuglari verirken, bazi ¢aligmalarla farkli sonuglar vermektedir. Bu
caligmalar agagida belirtilmistir.

Sahin ve Yilmaz (2020) tarafindan Diizce Universitesi gren-
cileri ile yapilan arastirma sonuglarina Islami finans araglari alg
diizeyi ile katithmailarin cinsiyetleri, medeni durumlari, egitim dii-
zeyleri ve yaslar1 yoniinden anlamli farkliliklar bulunamamugtir.

Ozen, Senyildiz ve Akarbulut (2016) tarafindan Usak ilinde
18 yag tstii katilmcilarda yapilan galiymada katilimcilarin cinsi-
yet, egitim, meslek gibi 6zellikleri katilim bankaciligy ile ilgili bilgi
diizeyi ve faiz algisi tizerinde istatistiksel olarak anlaml farklihiga
neden olmugtur.

Aygilek, Ayrigay ve Bekereci (2021) tarafindan diyanet persone-
li izerinde yapilan aragtirmada, diyanet personelinin Islami finansa
bakus aist iki alt boyut iizerinden degerlendirilmistir. Tslami finansa
bakig agis1 bilgi boyutu agisindan cinsiyet ve egitim durumu agisin-
dan anlaml olarak farklilagmamakta, yag agisindan anlamli olarak
farklilagmaktadir. Tslami finansa bakug agist; inang boyutu agisindan
cinsiyete gore anlamli olarak farklilagmamakta, egitim durumuna
gore ve yaga gore anlamli olarak farklilagmaktadir.
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5. SONUC VE ONERILER

Yapilan ¢alismada katithimcilarin Tslami finans ve katilim banka-
larina yonelik algilart tespit edilmeye galisgiimugtir. Anket tekniginin
kullanildig1 aragtirmaya verilen yanitlarda katihmcilar, katihm ban-
kalarindaki islemlerde faizin kullanihp kullanilmadigi konusunda
tereddiit yasamaktadirlar. Onermelere verilen yanitlarda kararsiz-
larin yiiksek orana sahip olmasi bunun en 6nemli gostergesidir.
Ancak katilimcilar, konvansiyonel bankaya gore katilim bankalarini
daha diistik gelir sartlarinda yatirrm ve daha yiiksek maliyet sartla-
rinda finansman konularinda tercih edebileceklerini belirtmislerdir.
Arastirmanin diger sonuglarina gore katihmailar, faiz konusunda
yiksek hassasiyete sahip olup faizle islem yapilmamasini belirt-
mekte ve faizin kesinlikle yasak oldugu konusuna yiiksek oranda
katilmaktadirlar. Ayrica, faizle ilgili finansal islemleri her tiirlii sart
ve durumda faiz olarak tanimlamakta; dolayli olarak faizi mesru
kilmaya yonelik iglemleri desteklememektedirler.

Uzun vadede Islami finansin bityiimesi ve gelismesi igin Isla-
mi finans kavramlariyla ilgili yaygin bilgisizligin giderilmesi biiyiik
onem arz etmektedir. Islami finansal araglarin kullanicilara daha
anlagilir gekilde sunulmasi konvansiyonel sisteme gore rekabet gii-
ciinii artirmada yardimei olacaktir. Sunulan Islami finansal arag-
larin anlagilirhginin kolaylagmasi konvansiyonel sistem araglartyla
kargilagtirilabilme imkani saglayacak ve Islami finansal araglarin
kullanicilarina daha kolay segim yapmasi konusunda yardimer ola-
caktir (Bley ve Kuehn, 2004, s. 29).

Katilim bankast iirtinlerinin miisterilere sunulmasi, katilim ban-
kast subelerinde galigan personeller vasitasiyla ger¢eklestirilmekte-
dir. Katilim bankacihgi hizmetlerini sunan uygulayicilarin Tslami
finansal yapiya uygun hassasiyet gostermeleri beklenmektedir.
Gerekli hassasiyet gosterilmemesi durumunda amellerin niyetlere
gore degerlendirildigi Islami ilkelere odaklanmig bulunan katilim
bankalarinin yaptiklar: faizsiz islemlerle ilgili kafalarda soru isaret-
leri olugacak, ince hatlarla birbirinden ayrilmig bulunan faiz ve kar
payinin birbirine karigmasi sonucu ortaya ¢ikacaktir. Bu durum fa-
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izsizlik ilkesiyle hareket eden tasarruf sahiplerinin elde edecekleri
gelirlere faizin karigmasi riskini doguracaktir. Bu nedenle katilim
bankast personellerinin Islami finansal hassasiyete sahip olmalari
beklenmektedir (Balkanl ve Yardimcioglu, 2020, s. 25).

Aragtirmadan elde edilen bulgulara gére katilimcilarin Islami fi-
nans ve katilim bankasi algilar1; cinsiyete ve yag gruplarina gore an-
laml bir farklilik olugturmamakta, medeni durum, egitim durumu
ve yapilan meslek agisindan anlamli bir farkliik olusturmaktadir.
Bu bulgularin, literatiirde farkli gruplarla yapilan bazi ¢aligmalarla
benzer bulgular verdigi bazi ¢aligmalardan da farkli bulgulara sa-
hip oldugu goriilmektedir. Aragtirmadan elde edilen bulgular ve
literatiirde yapilan ¢alismalarin bulgulari, Islam finans ve katilim
bankas: algis1 konusunda temel dinamiklerde bazi tereddiitlerin
oldugunu gostermektedir. Islami finansal sistemdeki mevcut miis-
terilerin korunmasi ve bu sisteme dahil olmasi gerektigi diisiiniilen
potansiyel miisterilerin sisteme gekilebilmesi igin bu tereddiitlerin
giderilmesinin yararl olabilecegi diigiiniilmektedir.

Islami finans alanindaki tartimalarin 6niine gegmek ve Islami
finansa canliik kazandirmak igin bir kanun degisikligi yapilmasi
gerekmektedir. Bu yasal degisiklikle Islami finans alanindaki iglem-
lerin Islami esaslara uygun olarak diizenlenmesi ve bunu denetleye-
cek kurumlara iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi gerekmektedir.
Ayni konuda farkl kigiler hakkinda farkli fetvalar verilmesinin 6ni-
ne gegmek ve potansiyel miisterilerin sistemin megruiyeti ile ilgili
olagan siiphelerini ortadan kaldirmak amaciyla Diyanet Isleri Bag-
kanlig1 biinyesinde Tslami finansla ilgili bir damigma ve fetva kurulu
olugturulmasi gerekmektedir. Ayrica Bankacilik Diizenleme ve De-
netleme Kurulu tarafindan yapilan mali denetimlere ilaveten Islam
hukuku agisindan da denetim yapilmasi gerekmektedir (Bagis ve
Yilmaz, 2021, s. 313). Islami finans ve katilim bankas algisindaki
tereddiitleri gidermek amaciyla bu konuda yapilmasi 6nerilen yasal
degisikliklerin desteklenmesinin yaninda; ortadgretim ve yiikse-
kogretim boliimlerinde 6grenim goren Ogrencilere, girisimciligin
desteklenmesi amaciyla diizenlenen programlarin katilimcilarina,
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Islami finans ve katilim bankasi konularinda egitim programlari
diizenlenmesinin yararh olabilecegi diistintilmektedir.

Aragtirmanin bulgulari, konvansiyonel ve Islami finans sistemi,
ilgili kurum ve kuruluslar, diizenleyici ve denetleyici kuruluglar igin
Islami Finans ve katilim bankaciliginin gelisimine katki saglayabile-
cek politikalar tiretme konusunda literatiir olugturmaktadir.
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BOLUM 4

Sinurl Rasyonalite Kavraminin
Anlagilmasina Yonelik Bir Literatiir
Taramast

Ars. Gor. Hilal Mola®

GIRIS

Iktisat bilimi insan faktorlii sosyal bir bilim olmasina ragmen
tarih boyunca bir¢ok bagka bilimler ile iligki igerisinde olmug ve
diger bilimlerin yontemlerini kendi alaninda kullanmigtir. Ozellikle
Walras'in “Saf Iktisadin Ogeleri” adli galigmasini yayinlamast ile
birlikte iktisat bilimi fizik ve matematige daha gok yakinlagmugtir.
Birgok bilimin matematik temellerine oturtularak saglamlastiril-
mast s0z konusu olsa da iktisadin matematige olan yakinhig sos-
yolojiden uzaklagmasina ve psikolojinin goz ardi edilmesine neden
olmugtur. Bu siiregte de iktisadi insan yanlig karar almayan rasyonel
bir birey olarak varsayilmustir. Fakat R. Solow, J. Hicks, W. Leon-
tief, P Samuelson gibi bir¢ok ekonomist iktisat bilimini matemati-
ge olan baglilig1 nedeniyle elestirmigler ve bireylerin ayni kaliplarda
olmadiklarini dile getirmislerdir (Acar, 2008). Belirtilen bu durum
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zamanla rasyonalite ve kigisel gikarlar1 peginde kogan rasyonel birey
olarak tanimlanan homo economicus kavramina elestiriler getirmis
ve ekonomistleri yeni arayislara yonlendirmistir.

Bu yonelimlerden biri de psikoloji ve iktisat bilimini bir araya
getirmektir. Bu yonelim ile birlikte iktisadi bireylerin varsayildigi
gibi rasyonel olmadigy, karar alma siirecinde birgok faktorden etki-
lenebilen, kisith rasyonel karar alabilen bir varlik olabilecegi ortaya
koyulmus ve homo economicus kavramu elestirilmeye baglanmugtir
(Mola, 2021). Elestiriler ve yapilan galigmalar neticesinde davra-
nigsal iktisat gibi yeni bir alan ortaya ¢ikmig ve bireylerin aslinda
sinirh rasyonel olduklari tezi savunulmugtur. Davranigsal iktisadin
ana akim iktisada yaptig1 bu elestirileri aslinda Islam iktisadinmin
da yaptig1 ve davramgsal iktisat ile bu agidan yakinlik gosterdigi
gozlemlenmigtir. Bu dogrultuda ¢aligmamizin amaci ana akim ikti-
sada yoOneltilen elegtiriler neticesinde ortaya ¢ikan sinirl rasyonalite
kavraminin davranigsal iktisadin ve Tslam iktisadinin birlestirici bir
noktast olup olmadigini yapilan galigmalar incelenerek ortaya koy-
maktir. Calismanin birinci boliimiinde davranissal iktisat ve Islam
iktisadr alanlarinda literatiire genel bir bakis sergilenecek ve ikinci
boliimde ise Ozellikle sinirli rasyonalite kavramui ile ilgili yapilan
caligmalar sunulacaktir. Caliymamiz son boliimde ise genel bir de-
gerlendirme yapilacaktir.

Davranigsal Tktisat ve Sinirli Rasyonalite

Davranigsal iktisadi anlamak i¢in Klasik Tktisadin en Gnemli
kavrami olan rasyonel davranan insan kavramini anlayabilmek ge-
rekmektedir. Rasyonel insan, tahmin edilebilecek cevaplar veren,
bilgi ve tecriibeleri dogrultusunda beklentileri digina ¢tkmayan, fay-
da- maliyet analizi yaparak maksimum fayday: elde etmeye ¢aligan
bireydir. Klasik iktisatta rasyonel insan varsayimi ile matematiksel
modellerin tahmin edilebilmesi, yorumlanabilmesi daha kolay hale
gelmis ve karigik olmayan varsayimlar yapilabilmesi saglanmistir.
Ancak giinliik hayata baktigimizda bireylerin rasyonel davranma-
diklar1 gortilmektedir. Bireyler tam bilgiye sahip degillerdir ve dig
etkenlerden etkilenerek karar vermektedirler. Bu dogrultuda Klasik
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iktisattan giiniimiize kadar yapilan ¢aligmalar incelendiginde birey-
lerin rasyonel olduklar1 varsayimi zamanla yerini sinirh rasyonalite
veya irrasyonalite anlayigina birakmustir. Ozellikle Tslam iktisad: ve
Davranigsal Tktisat bu anlayigta birlesmis ve rasyonel insan kavra-
mina yani homo economicus varsayimina elestiriler yoneltmistir.
Davranigsal iktisadin geligim siirecinden ve sinirli rasyonalite ile
ilgili literatiirden bahsedecek olursak ilk olarak Hume ve Adam
Smith’in galigmalar1 kargimiza ¢tkmaktadir.

Hume 1739 yilinda yapnug oldugu “Insan Dogasi Uzerine
Bir Inceleme” adli caligmasinda davranigsal iktisattaki gelismeleri
onceden ortaya koyan tavirla sempati, kiskanghk, statii kaygisi ve
sosyal normlarla ilgili gesitli ifadelere deginmistir. Bireylerin diger
insanlarla, kendisiyle ilgili hisleri agisindan empati kurdugunu, bu
nedenle kigisel ¢ikarin ilk giidiisiiniin adaletin olugumu oldugunu
belirtmistir. (Hume, 1739). Daha sonra Adam Smith Hume’un
caligmalarindan da etkilenerek bireylerin davraniglarindaki psikolo-
jik faktorlere ilgi duymaya ve ¢aligmalarinda psikolojik etkilerden
bahsetmeye de baglamistir.

Ilk olarak Adam Smith’in 1759 yilinda yayinlanan “Ahlaki Duy-
gular Kuram1” eserinde bireylerin davraniglarini tutku ve dikkatli
gozlemci olarak ifade ettigi sey ile yasanan miicadele olarak belirt-
migtir. Bireylerin tutkular1 aghik, korku, 6fke gibi duygular: barindi-
rirken bu tutkularda insanlarin davranislarina etki eden faktorlerdir.
Fakat diger ifade ettigi tarafsiz gozlemci yonii ile birey kendi yaga-
diklarini dikkatli bir gekilde gbzden gegirir ve bu faktorlerin etkileri-
ni bastirabilir. Ayrica Smith ¢aligmasinda bireylerin davraniglarinin
psikolojik temelli analizlerini yaparak sempatinin énemine degin-
mistir (Smith, 1759). Ayrica Hume empati kavraminin iizerinde
oldukea durarak bireylerin kargilarindaki insanlarin acilarindan aci,
mutluluklarindan da mutluluk duyabileceklerini ve onlarla empati
duyabileceklerini ifade etmistir. Bu nedenle empati hissi ve kiyasla-
madan kaynaklanan duygular ile ¢ikardan kaynaklanan duygular iyi-
likseverlik veya 6fkeye neden olabilir (Hume, 1739). Jeremy Bent-
ham “in 1789 yilinda yaymnladigt Ahlak ve Yasama Ilkelerine Giris
kitabinda doga bireyleri 1stirap ve haz gibi iki egemenligin emrine
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vermigtir. Cilinkii bireylerin yapacaklar1 her isi bu iki egemenlik be-
lirlemektedir. Ayrica Bentham kitabinda insanlarin kendilerine aci,
mutsuzluk veya kotiiliik gibi durumlar yagatacak geylerden kagin-
diklarin1 ve kendilerine mutluluk, iyilik getirecek olan durumlara
yoneldiklerini agiklamugtir. Bentham bu agiklamasiyla Faydacilik il-
kesinden bahsetmistir (Bentham, 2007). Goriilmektedir ki iktisat
tarihinde onde gelen bilim adamlarr aslinda ¢aligmalarinda bireyle-
rin tamamen akillarryla hareket etmediklerini belirterek rasyonellik-
ten uzak olduklarina deginmislerdir. Davranigsal iktisadin ana akim
iktisadina bu kargi ¢ikigt Islam iktisadinda da gormekteyiz. Islam
iktisadinda da birey karar verirken rasyonel davranamaz ve dini ina-
niglarin etkileriyle sinirlandirilarak bir karar verir.

Islam Iktisadi ve Sinirlt Rasyonalite

Insan merkezli bir iktisadi yapimin olusturulmasini amaglayan
Islam iktisad: bireylerin maddi ve manevi yonlerini birlikte ele al-
maktadir. Hak merkezli dayanigma igeren Diinya gortisiinii sekil-
lendiren Islam dininin kurallarini esas almaktadir. Kisiler arasindaki
catigmanin aksine, menfaat paralelliginin bulundugundan hareket-
le iktisadi iligkilerin tanzim edilmesini hedeflemektedir. Ayrica Is-
lam Tktisad1 fertle toplum menfaatleri arasinda uyumun oldugunu
ve Uretim stirecinde ve hasilanin paylagilmasinda taraflarin irade ve
rizasina dayali sozlesmelerle diizenlenmesini temel ilke edinmistir.
Yani Tslam iktisadi iktisadi faaliyetlerin hem ahlaki hem de iktisadi
yoniinii birlikte ele almaktadir (Ersoy, 2015). Islam, yeryiiziiniin
insan ihtiyaglarini kargilayacak her tiirlii kaynakla dolduruldugunu
ve kiinatin insanlar igin yaratildigini belirtir. Islam dininde yer alan
zekat ise tretimde aktif olarak yer alamayan kisilere yeryiizii kay-
naklarindan 6denen kira olarak goriiliir. Bunun nedeni iiretim ya-
pilirken yeryiiziiniin kaynaklarindan faydalanilmasidir. Miisliiman
bireyler verimli bir gekilde kullanilmasi sonucunda kainattaki tiim
kaynaklarin tiim bireylere yetecegini belirtirken insan ihtiyaglarinin
ise siursiz oldugunu kabul etmezler (Chapra, 1992). Islam iktisa-
dinin ana akim iktisattan ayrildig: tek yone insanlarin sinirsiz ihti-
yaglarinin olmadigini savunmasi degildir. Diger bir yonii ise birey-
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lerin rasyonel olduklarinin varsayimudir. Giinkii Islam dini belirli
kurallar1 olan ve insanliga bunlar1 emreden bir dindir. Bu dogrultu-
da Miisliiman bireyler her durumda sadece kendi faydalarini diigii-
nememektedirler. Bu noktada kargimiza tamamen rasyonel birey
degil sinirh bir rasyonel birey ¢ikmaktadir. Davranigsal iktisatta na-
sil ki psikolojik faktorler ile bireylerin rasyonel davranamadiklarini
savunuyorsa Islam iktisadinda da inanislar dogrultusunda bireyler
her durumda rasyonel davranamamaktadirlar. Boylece davranigsal
iktisat gibi Islam iktisadi da ana akim iktisadin varsayimina kargi
gtkmaktadirlar. Sinirl rasyonalite kavramu ile ilgili Tiirkiye’de ya-
pilan ¢aligmalara bakacak olursak davranigsal iktisat alaninda gok
fazla galigma olmasina ragmen Islam iktisadi ve siurh rasyonalite
kavramiyla ilgili az sayida ¢aligmaya rastlanmugtir.

Literatiir Taramasi

Demirpolat (2003) calismasinda Tiirkiye’deki Islam ahlakin
Rasyonalite ve kapitalizm kavramlar1 cergevesinde incelemistir.
Caligmanin amac1 Miisliiman girisimci profilinin iktisat ahlakini ve
bu ahlaki etkileyen faktorlerin anlagilmasini saglamaktir. Senigne
(2011) yapmig oldugu galigmada, geleneksel iktisat teorisinin temel
varsayimlari arasinda sayilan rasyonalite ve homo economicus kav-
ramlarin incelemistir. Bu incelemesinde deneysel iktisat, noroikti-
sat ve davranigsal iktisat acisindan getirilen elestirilere yer vermistir.
Caligma sonucunda bireylerin rasyonel davranamama nedenlerinin
karmagik bir biyolojik yapiya sahip olmalarindan kaynaklandigini
ortaya koymustur. Kitap¢rnin (2017) yaymladigi Rasyonalite’den
Irrasyonaliteye: Davranigsal Tktisat Yaklagimu ve Biligsel Onyargilar
adli galiymasinda rasyonalite kavramini davranigsal iktisat perspek-
tifinden elestirmistir. Bu elegtiride sinirli rasyonalite kavramindan
hareket ederek bireylerin ekonomik karar verme siireglerinde karg:
karstya kaldiklar: biligsel 6nyargilar incelemistir. Caligma sonucun-
da ekonomik karar verme siirecinde biligsel 6nyargilarin dikkate
alinmasiyla birlikte daha saglikli ekonomik sonuglar elde edilece-
gini belirtmigtir. Oguz ise (2018) yaptig ¢alismada davramgsal ik-
tisat, ahlak ve Islam iktisad: kavramlarim karsilastirmali bir analiz
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yaparak incelemistir. Bireylerin hayatlarini inanglarina gore yon-
lendirmesinin ve iktisadi kararlarinin inanglarindan etkilenmesinin
son derece dogal oldugunu vurgulayan Oguz Islam’in bireyi ticari
hayatta serbest biraktigini fakat onu asla nefsi duygularimnin iginde
iktisadi hayata salmayacagini belirtmigtir. Celik ise (2019) ¢alis-
masinda iktisat teorisinde Rasyonalite kavramini yine davranigsal
iktisat agisindan degerlendirmigtir. Caligmada davranigsal iktisadin
bireylerin kisith bilgiye sahip olmasi ve psiko-sosyal birgok etki-
nin altinda kalmasi dolayisiyla rasyonalite kavramim elegtirdigini
belirtmistir. Ayrica galisma sonucunda Ultimatom ve Diktator
oyunlarindan yararlanarak bireylerin, her zaman rasyonel kararlar-
da bulunmadigini ortaya koymugtur. Kamber (2019) ¢aligmasinda
kusursuz ve siurl rasyonalite kavramlarindan hangisinin gegerli
oldugunu anlamak amaglamugtir. Caligma hipotezleri sinirli rasyo-
nalitenin tercihler tizerindeki gegerli oldugu ve iktisadi bilgi sahibi
olmanin rasyonel davranig tizerinde etkisi olmadigidir. Bu hipotez
sonuglarinin ortaya koyulmasi amaciyla biligsel egilim ve kisa yollar
tizerine kurgulanan anket galigmasi kullanilmigtir. Caligmada tercih-
lerin sinuirl rasyonaliteye daha uygun oldugu sonucuna varilmistir.
Giingor ise (2019) yapmis oldugu ¢aliymada Davranigsal Tktisat
kapsaminda rasyonalite kavrami yani sira 6zgecilik kavramini da
dikkate almigtir. Giingor iktisat biliminin temel varsayimlarindan
olan rasyonel insan ve 6zgeciligin ¢eligkili yonlerini ele almistir.
CGaligmanin ana konusu bireylerin rasyonel olmalar1 halinde neden
bagkalarina kendilerini tehlikeye atarak yardim etmeleridir. Bu so-
runun cevaplanmasi aragtirilan ¢alismada 6zgecilik, fedakarlik ve
yardim etme gibi kavramlar kullamilmigtir. Caliygma sonucunda
davranigsal iktisadin temel konusu olan siirh rasyonellik kavra-
mu ortaya ¢ikarimugtir. Kaya ise 2019 yilinda Smnurli rasyonellik,
davranugsal iktisat ve Tslam iktisad: kavramlarini birlikte ele almis-
tir. Davranigsal iktisadin siurli rasyonel insan Gnermesinin Islam
Iktisad: ile bagdagtigini ve Islam iktisadinin belirttigi bireyinde
sinirh rasyonel oldugunu belirtmistir. Cevizli ve Bilen ise (2021)
caligmalarinda duygularin rasyonel davramig tizerindeki etkilerini

ele almuglardir. Caligmalarinda hipotetik bir deneysel galigma ile
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once gozleme dayali daha sonra ise Mann Whitney U testi analiz
yontemi kullanmuglardir. Sonug ise bireylerin karar verirken sadece
rasyonalite kavrami dahilinde hareket etmedikleri, duygularinin da
karar almada etkili oldugunu gostermistir.

SONUG

Ana akim iktisadin rasyonel insan varsayimina yapilan elegtiriler
Adam Smith ve daha 6ncesine kadar dayanmaktadir. Yapilan elestiri-
ler zamanla galigmalar ile netlik kazanmug ve aslinda bireylerin rasyo-
nel olmadiklar1 kabul gérmeye baglamistir. Bireyleri rasyonellikten
uzaklagtiran unsurlar; dig faktorler, dini inanuglar, psikolojik faktorler
gibi bir¢ok insani davranmigin etkileyen durumlardir. Bu agidan bakil-
diginda davramgsal iktisat bireylerin psikolojik durumlarini dikkate
alir ve bu nedenle bireyleri sinirli rasyonel olarak nitelendirir. Tslam
iktisad1 ise Miisliimanlar1 sadece kendilerini diisiinen degil toplu-
mu distinen, yardimlagan ve hoggoriilii bireyler olarak sunmaktadir.
Boylece Islam iktisad1 bireylerin dini inamslar dogrultusunda hare-
ket ettiklerini belirtir. Dini inanuglar ise bireylerin alacaklar1 ekono-
mik kararlarda etkilidir. Bu agidan bakildiginda davranigsal iktisat ile
Islam iktisadinin benzerlik gosterdigi diisiiniilebilir. Ayrica literatiire
baktigimizda davranigsal iktisat ve Tslam iktisadini birlikte ele alan
sinirlt sayida galigma oldugu goriilmiistiir. Literatiirdeki bu boslu-
gun doldurulmast amaci ile 6zellikle Islam iktisadinda ki insan figii-
rii lizerinde yapilacak ¢aligmalarin artirilmasi gerekmektedir.
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BOLUM 5

Katilim Bankaciiginda Sosyal Boyut

Dog. Dr: Osman ULUYOL’®

1. GIRIS

Giiniimiizde finansal hizmetler agirlikli olarak geleneksel ban-
kacilik tarafindan yerine getirilmektedir. Kapitalist sistemin ku-
rumlar1 olan geleneksel bankalar kar maksimizasyonunu amaglar-
ken oOzellikle az gelismis iilkelerde toplumun 6nemli bir kesimi
finansal olarak diglanmaktadir. Bu sistemde ekonomik insan olan
birey kendi faydasinin ve gikarlarinin artirilmasi pesinde kosarken
kurumlar da kar maksimizasyonunu amaglamaktadir. Sistemin
dayanak olarak aldig1 goriis ekonomik insan olarak adlandirilan
bireyin faydasini en yiiksege ¢ikarmasiyla toplumun da bundan
ayn1 yonde faydalanacagi goriisii ve iddiasidir. Oysa kapitalist
ekonomilerde gelir dagilim: bakimindan toplum kesimleri arasin-
da ugurumlar vardir.

Kapitalist ekonomik sistemde gelir dagilimu ile ilgili gergekler
iddia edilen goriigleri desteklememektedir. Unlii iktisatg1 Stig-
litz’e gore ekonomik insan kigisel ¢ikarlarini 6n planda tutmasi
ile refah topluma yayilmamuig, hanehalki, isgiler, vergi 6deyenler

9 Adryaman Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, 1§lctmc Bolimii.
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ve genelde de ekonomi igin bir felakete yol agmistir. Sonug ola-
rak 6rnegin ABD’de niifusun binde birinin 1,5 saatlik geliri geri
kalan %90’1n bir yilda kazandig1 miktar ile hemen hemen esittir

(Stiglitz, 2012: 47).

Kapitalist sistemde para/sermaye sahipleri emek/risk altina gir-
meden sahip olduklar1 sermayelerini artirmakta ve bu gekilde ser-
maye birikimi belli kesimlerde yogunlagmakta, toplumun biiytik
bir kismu fakirlik/yoksulluk sinirlari altinda yagamak zorunda kal-
maktadir. Sonugta toplumsal adalet, huzur, dayanigma yok olmakta
ve insan daha fazla bencillesmektedir. Glintimiizde artik neredeyse
hi¢ kimse bir yakinina, dost ve akrabasina borg para veremez ol-
mugtur. Oysa ge¢misi diisiindiigiimiizde insanlarimizin bagkalarina
karg1 gok daha duyarh ve merhametli oldugunu hatirlayabiliriz. Bu
sonuca gelmemizin nedeni kapitalizmin ekonomik insan modeline
sahip olan ekonomik ve finansal sistemin pay biiyiiktiir. Bu sistem-
de bireyler genellikle kendi ¢ikarinin pesinde kostugu igin zengin-
le fakir arasindaki fark gittik¢e agilir, kiigiik esnaf tiikenmeye yiiz
tutar ve gelir dagilimindaki garpiklik daha da biyiir. Ciinkii faize
dayali sistem zengin ve parast olanlardan yana ¢alisir. Faiz, parast
yani sermayesi olanlarin risk altina girmeden kazandiklar1 paralar-
dir. Geleneksel bankalar faiz karsiliginda mevduat toplar ve topla-
dig1 mevduatlar1 daha yiiksek faizden ihtiyaci olanlara kredi olarak
verir. Ancak bu sistemin adaletli bir sistem oldugu soylenemez.
Ciinkii parast olan risk altina girmemektedir. Tslerin kotii gitmesi
halinde biitiin risk yatirimcinin tizerinde kalmaktadir. Bu da adil
bir uygulama degildir. Islam dini bu nedenle faizi yasaklamustir.
Clinkii faizin ¢ok gesitli sosyal sorunlara sebep oldugu bilinmek-
tedir. Faiz uygulamasinin neden oldugu baslica sorunlar arasinda
ozellikle sermaye sahiplerinin risk almadan paradan para kazanma-
lar1 sonucunda gelir dagiliminda adaletin bozulmasi, finansal kap-
sayiciligin azalmasi, dar gelirlilerin kapsam dist kalmasi, toplumsal
dayamigmanin, adaletli bir dagilimin yok olmasi ve ekonomik kriz-
lere neden olmast sayilabilir.
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2. GELENEKSEL-ISLAMI TEMELLERE
DAYANMAYAN - BANKACILIK

Kapitalist sistem, golgesinde ticaretin geligtigi ve smai serve-
tin ortaya ¢iktig, 6zel miilkiyetin kutsanmasi ve onun mutlak 6z-
giirliigii esasina dayanir. Fakat bu kapitalist sistem ayni zamanda
birtakim olumsuzluklar1 da beraberinde getirmigtir. Sermayenin,
ckonomik hayatin esas alanlarina hakim olup kendi yararlar1 igin
yonlendiren bir azinligin elinde toplanmasi bu olumsuzluklardan
birisidir. Bu da sinif sistemine yol agmis olup bu sistemde fakir
daha fakir, zengin daha zengin olmusg, somiirii, karaborsa ve sinif
gatigmasi agik bir gekilde ortaya ¢ikmugtir (Karadagi, 2018: 85).
Bu hareket tarzi kapitalistlere istedigi gibi hareket kabiliyeti sag-
lar, tiretim ne pahasina olursa olsun artirilmali, insanlar daha gok
titketime sevk edilmeli (doymak bilmeyen ihtiyaglar daha dogrusu
istekler yiiziinden) tiretim ve tiiketim ¢1lginlig1 olugmali, kapitalist-
ler daha fazla korunmali, homoeconomicus faydasini maksimize
etmeli, mal ve hizmetlere ulagamayanlar ne olursa olsun anlayis
Islam dininin ahlak ekonomisi ile bagdagmaz (Karadagi, 2018:
129). Sebahattin Zaim Hoca homoeconomicus olarak tabir edilen
Iktisadi insan modelini siddetli elestirmektedir. Giinkii bu yaklagim
sadece maddi bir yaklagimi kapsar, bunun sonucunda da sosyal dii-
zen sadece iktisadi olarak ele alinir dolayisiyla sosyal yapida kriz ve
sosyal gatigmalar gibi sorunlar ile birlikte maneviyattan kopmalar
yaganir. Zaim’e gore insant sadece ekonomik insan olarak agikla-
mak miimkiin degildir, ona gore iktisadi tercihler sadece sosyal ha-
yatin bir kismini agiklayabilir. Insani tanimlamak igin iktisadi un-
surlar tek bagina yetmez, bunun yerine insan daha genig kapsamli
olarak tanimlanmali ve bunun i¢in de uygun terim homoislamicus
olmalidir (Zaim, 1992: 16). Asutay’a gore insan sadece maddi ras-
yonalite ile degil ayn1 zamanda manevi rasyonalite ile hareket eder.
Insanin 6zgiirliigii iktisadi insandaki serbestlikten farkli olarak Al-
lah tarafindan ‘iyr’ye kullamlmak amaciyla verilmigtir. Buna gore
insan davraniglarinin mutlaka bir kargihg vardir. Dolayisiyla insan
mutlak anlamda bakildiginda serbest olmay1p kendisi ile toplumun
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¢ikarinin ¢atistigr noktada iki diinyay:r da gozeterek daha rasyonel
bir se¢im yapmak durumundadir (Yenice, 2020. 146).

Sonsuz olmasi sebebiyle kapitalist diigiincede istekler doyurula-
maz. Doyurma sonsuz agamalardan geger, her doyumun iistiinde
bir bagka doyum noktas vardr. Ornegin; binme eylemi, hayvana
binmekle baglar, pesinden otomobil gelir. Otomobilin iginde de
dereceler vardir. Bu altin ve cevherlerden yapilan taksilere kadar
gider, sonra ugak gelir, u¢agin da dereceleri vardir. Sonra 6zel ugak,
tahsisli ugak gelir. Konut, yeme i¢gme ve benzerlerinde de durum
boyledir (Karadagi, 2018: 119). Komiinist sistem ise kapitalist sis-
teme tepki olarak ve kapitalizmin neden oldugu sorunlar1 ortadan
kaldiracag: diistincesiyle dogmus ve bu amagla bireysel miilkiyeti
ortadan kaldirarak devlet miilkiyetini esas almigtir. Ciinkii bu go-
riige gore biitlin ¢arpigma ve problemler bireysel miilkiyetten kay-
naklanmaktadir, o halde bireysel miilkiyetin yerine, yani topraga
ve araglara sahip olma hakkinin devlete verilmesi goriisii ortaya
atilmugtir.

Kapitalist sistemin finansal kuruluglar1 olan konvansiyonel ban-
kacilik sosyal bankacilik anlayigindan uzaktr. Ciinkii bu sistemde
krediler genellikle toplumun orta ve iist diizey kesimine kullan-
dirtlmakta ve onemli bir kesim finansal olarak dislanmaktadir.
Ayrica bu bankacilik tiiriiniin faiz temelli olmasi sermayenin belli
kesimlerde birikmesine neden olmaktadir. Boylece toplumda gelir
dagilimi bozulmakta, sosyal adalet ve sosyal dayanigma erozyona
ugramaktadir.

Kapitalist sistemin neden oldugu sorunlar giiniimiizde biiyiik
sermaye sahiplerinin agzindan da agik ve net bir sekilde dile getiril-
mektedir. Ornegin; Bill Gates, “Kapitalizm milyarlarca kiginin ha-
yatina zenginlik katt1 ama milyarlarca kisiyi de disarida birakti. Bu
esitsizlik artik siirdiirtilemez”, dedi. Bu ifadeleriyle vahsi kapitaliz-
min yumusatilmasint 6nerdi. G20’nin 2015°de Antalya’da yapilan
zirvesinde Tiirkiye’nin en zengin ailesinden Ali Ko¢ hemen hemen
benzer ifadelerle hatta daha da ileri giderek “Esitsizligi gidermek
i¢in kapitalizmin ortadan kaldirilmas: gerek”, dedi. Bunlar kapita-
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lizme karg1 yapilan ilk elestiriler degildir. Hatta vahsi kapitalizme
karg1 yapilan elestirilerin kapitalistlerden gelmesi manidardir (Tu-
ran, 2015). Kapitalizmin iginde gelismekte olan ve “hayirseverlik,
yardimlagma ve digerkdmhk” anlamina gelen ‘altruizm’ kavrami
kapitalizmin de insan unsurunun 6nemini anlamaya basladigini
gostermektedir.

3. KATILIM BANKACILIGININ DAYANDIGI
TEMELLER

Katilm bankaciligindan bahsederken bankaciligin igleyis siste-
minden ¢ok, dayandig: fikri ve inang temelleri vurgulanmaktadir.
Giinkii katihm bankaciligt Islami bir bankacilik tiiriidiir ve Islami
esaslara gore faaliyette bulunur. “Katilim bankacilig denildiginde,
nominal iglemler iizerinden kar ya da zarar iiretmeyen ama reel
ckonomik faaliyetlere — ticarete ve iiretim faaliyetlerine — finans-
man saglayan veya dogrudan bu faaliyetleri gergeklestiren ve bu
faaliyetler neticesinde olusan kari / zarar1 miigterileri ile paylagan
kurumlar anlagilmalidir. Fon toplama ve kullandirma siireglerinde-
ki farkliliklarin diginda faizle ilgili olmayan diger biitiin bankacilik
hizmetleri de bu bankalar tarafindan sunulmaktadir” (Tung, 2010:
113). Tktisadi alanin hareket noktasi olarak katilim bankaciligs ya-
tirim, iiretim, hizmet ve ticaret gibi reel ekonomik faaliyetlerdir,
tasarruflar1 para olmaktan ¢ikarmak ve onu bir iiretim faktoriine
doniigtiirmek esas gayedir (Tung, 2010: 115). Katilim bankacili-
g1 genis bir faaliyet sahasina sahiptir. Giinlimiiz uygulamalarinda
sadece agirlikli olarak ticari alanda sinirlandirilmig gibi goriinse
de, hedeflenen katilim bankaciliginin daha kapsamli sosyal ve eko-
nomik fonksiyonlar1 ifa edecegi beklenmektedir. Bu fonksiyonlar
sosyal sigortacilik, sosyal kredi, tiretim kredisi, yatirimlar, sosyal
yardimlar, 6grenim kredisi, vadeli ve vadesiz mevduat kabul etmek,
ticaret, bankacilik hizmetleri, damigmanlik ve pazar olusturmak
(Tung, 2010: 116).

Katilim bankalar1 ilk defa 4389 sayili Bankalar Yasasinda “Mev-
duat toplama yetkisi bulunmayan ancak 6zel cari hesaplar ve kar
zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekono-
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mik faaliyetleri ekipman veya emtia temini veya kiralamasi ya da
ortak yatirrmlar yoluyla finanse eden kurumlardir” geklinde tanim-
lannugtir. Tslami finans genel olarak sadece faizden arindirilmug fi-
nans sistemi olarak algilanabilmektedir. Islami/insani finans siste-
mini sadece faizin olmadig1 bir sistem seklinde agiklamak yeterli
degildir. Insani/Islami finans ashnda insanlara topyekiin bir diisiin-
ce sistemi Onermektedir. Bu sistem ise sadece miisliimanlara degil
tiim insanlar igin gegerli olabilecek ahlaki degerler sunan insana
yaratiligindan dolayr deger veren ve sosyal adalet ilkeleri temelinde
gelisen bir biitiinciil sistemi ifade etmektedir. Islami/Insani finans
bu amac1 gergeklestirmekte Gnemli bir arag olmaktadir. Tslami ikti-
sat zihniyetinin temel gayesi kisith kaynaklarla sinirsiz arzular ara-
sinda ahlaki normlara dayali bir denge kurmaktir (Korkut ve Kar,
2018).

Islam ekonomisi, kapitalist ve komiinist sistem arasinda bir
yol tutmustur. Ciinkii Islam Allah’in insanlari, iizerine yarattig:
bir fitrat olmast sebebiyle bireysel miilkiyeti kabul etmistir. Islam,
miilkiyeti ve miilk edinme 6zgiirliigiinii kabul etmis ve onu esas
almigtir. Ama bu sinirsiz bir miilkiyet degildir. Ay sekilde Islam,
ozel bireysel miilkiyet yaninda kamu miilkiyetini de kabul etmigtir
(Karadagi, 2018: 85).

Ticaret ve finans s6z konusu oldugunda $eriat tarafindan 6zel-
likle yasaklanmadig: siirece her geye izin verilir ve bu durum finan-
sal yaraticilik igin ve serbest piyasalarin galigmasi igin kapry1 sonuna
kadar agik birakir. Diger yasaklarin bazilart Seriat ve Islam’in te-
melleriyle geligkili oldugu igin Miisliimanlarin kaginmasi gereken
sektorlert igerir. Bu sektorler kumar, pornografi, alkol, domuz eti,
geleneksel finans ve sigorta, silah ve savunma, tiitiin, gevresel endi-
seler, konaklama ve eglence (Alrifai, 2015: 175-177).

Kapitalist ekonomi insanlarin sonsuz ihtiyaglarini kit kaynak-
larla kargilanmast ile ugrasan bilim dal olarak kabul edilir. Islam
inancina gore ise bunlar ihtiyac degil istektir. Prensip olarak insan-
lar, ihtiyaglar konusunda doyum sinirina ulagamaz. Mesela paraya
ihtiyact olan boyledir. Oyle ki, insan bu konuda ne kadar kazanirsa
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kazansin siirekli olarak daha fazlasini isteme ve elde etme egilimi-
ne sahiptir. Nitekim Hz. Peygamber bunu su sekilde ifade etmis-
tir. “Ademoglunun bir vadi altin1 olsa iki vadi daha olmasini ister,
onun agzin ancak toprak doldurur, Allah tovbe edenin tovbesini
kabul eder” (Karadagi, 2018: 119).

Islam inancina gore insan ihtiyaglart simrhdir (istekler sinrsiz
olabilir), dolayisiyla kaynaklar, kaynak olmalar: itibariyle insanla-
rin sayisi ne kadar artarsa artsin, imar tizerinde Allah’in belirledigi
yontem tizerinde gidildigi siirece ¢oktur, gesitlidir ve titkenmezdir.
Yeryiiziinde var olan biitiin daglar, sahralar, ovalar, denizler ve ni-
metler, ayn1 gekilde gokyiiziinde bulunan kaynaklar ve bolluklar
verimli bir sekilde igletilirse 6zellikle tarim, sanayi ve diger kesim-
lerdeki iretim alanlarinda biiyiik artislar meydana getirebilecek
geligmis, cagdag teknikler kullanildiginda niifus ne kadar ¢ok olur-
sa olsun insanlik i¢in yeterlidir. Hatta tek bagina Amerika biitiin
diinyaya gida tiretimi yapabilecek giigtedir. Sudan, kendi arazisini
verimli bir sekilde kullansa biitiin Arap diinyasina hatta Islam diin-
yasina gida ambart olabilir. Bundan dolayr aglik, bagkalar: tarafin-
dan iiretilmis bir seydir. Ashinda katlik tiglincii diinyayr somiirmek
igin ve iggal etmek igin olugturulmug bir hurafedir. Bu durum baz
diigiiniirlerin hatta gayrimiislim olanlarin bile soyledigi bir seydir
(Karadagi, 2018: 128). Ekonomik agidan kaynaklarin kit olarak
degerlendirilmesi bakis agilarina ve referanslara gore degisebilir. Ts-
lami agidan degerlendirildiginde bu goriis kabul gérmez, giinkii Ts-
lam kaynaklarin yeterince var oldugunu ifade eder. Kapitalist bakig
agisina gore bakildiginda insanoglunun doymak bilmeyen hirslar:
dolayisiyla kaynaklar yetersiz gortilebilir. Kapitalist anlayiga gore
diisiiniilecek olursa isteklerin sonu gelmeyeceginden kaynaklarin
dogal olarak yetersizligi sz konusu olabilir. Bu agidan ele alin-
diginda kaynak kithginin gergek oldugu soylenebilir. Bu anlayisa
gore insanoglunun arzulari sonsuzdur ve bitme noktas: yoktur. Bu
da insanin bitmeyen fazlalig1 istemesine vesile olur, nefsimizin is-
tedigi verildiginde yeni icat ettigi arzularin pegine diiser, boylece
insan sonu gelmeyen arzularin esiri ve tiikenmeyen isteklerinin ko-
lesi olur (Karadagi, 2018: 129). Dini deliller bu sekilde bir araya
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getirildiginde biiyiik ekonomik problemlere bakistaki ‘orta yon-
tem’ bizim igin ortaya ¢tkmig olur. Miisliiman insan biitiin arzula-
rin1 ve isteklerini tatmin etme konusunda sinirsiz 6zgiirliik sahibi
degildir. O, dini hiikiimlerle simirlandirilmugtir. Buna gore Miislii-
manin haramlardan sakinmasi, farzlar yerine getirmesi mutlak bir
zorunluluktur. Helaller konusunda da ihtiya¢ kadar tiiketme ya da
kullanma s6z konusudur, bir ayeti kerime mealen goyledir: “Yiyi-
niz iginiz fakat israf etmeyiniz, ¢iinkii Allah israf edenleri sevmez”.
Olgii buradadir. Sonsuz ihtiyag ve istek varsayimi ancak kapitalist
ckonominin hareket tarzi olabilir.

Haram olan harcama, bireyin toplum, gevre ve canlilara ilisecek
olan pis, zararl ve kotii olan haramlar konusunda harcama yap-
maktir, 1§te bu Islam’in iyi, faydali, yararl, hayir ve hasenat kabilin-
den olan seyleri helal kilma, pis, zararli ve kotii ve gerli olan seyleri
de haram kilma konusundaki yontemidir.

Savurganlik yani israf da haramdan sayilmugtir. Yiice Allah g6yle
buyurmustur; “Akrabaya, yoksula ve yolda kalmig yolcuya haklari-
n1 ver, fakat sagip savurma, ¢iinkii sagip savuranlar gseytanlarin kar-
desleridir. Seytan ise Rabbine ¢ok nankorliik etmigtir”. Asli megru
olsa da (yani ihtiyag¢ kadar1) istenenden fazla harcamak anlamina
gelen israf da boyledir. Mesela yeme, i¢me ve benzeri mubahlar
konusunda asirilik gibi. Yine Allah goyle buyurmusgtur: “Yiyin, igin
fakat israf etmeyin. Ciinkii O israf edenleri sevmez”. (Karadagi,
2018. 228). Allah, kullanim1 her konuda oldugu gibi harcama ko-
nusunda da dengeli davranmay1 emretmig ve “Onlar harcadiklarin-
da ne israf ne de cimrilik edenlerdir”. Onlarin harcamalari, bu ikisi
arasinda dengeli bir durumdadir.

3.1. Katilim Bankacilig1 Sosyal Boyut ve Toplumsal
Odaklilik

Katilm bankacilig1 ne sadece bir hayir kurumu ne de sadece
kar amagl bir kurumdur. Katilim bankaciligindan beklenen faali-
yetlerini yerine getirirken toplumun kalkinmasina ve 6zellikle top-
lumun ¢ogunlugunu tegkil eden sinirli imkanlara sahip olan insan-
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larin 6niinii agmasi ve bu kesimleri gozetirken de biiyiik yatirim
ve kalkinma alanlarini hedeflemesidir (Keleg, 2020: 359). Sonug
olarak katilim bankaciligindan beklenen kar maksimizasyonu de-
gil her kesimin kazancina, refah artigina ve sosyal faaliyetlere kat-
ki saglamasidir. Bunun igin faaliyetlerinde topluma yararl olmak,
onlarin ihtiyacini gozetmek ve topluma zarar vermemek ilkelerine
uymalidir. Bu gerekge ile yiiksek getirisi olsa bile insana, gevreye
ve topluma zararli olabilecek faaliyetlerin desteklenmesinden ka-
ginmasi gerekir (Ebu Zeyd, 1981: 21). Ciinkii katilim bankacilig
insanlarin goziinde sadece ticari bir kurum degildir. Buna ek olarak
sosyal hedefleri olan ve dini degerlere bagl olarak faaliyet gosteren
kurumlar olarak goriilmektedir. Yapilan aragtirmalarin sonuglarina
gore uzun vadede sosyal projelerle finansal performans arasinda
pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir (Kavake1 ve Cevher-
li, 2019: 53-55).

“Gliniimiizde cari olan maddi ekonomik anlays, insan1 ve top-
lumu bozmakta, fitrattan, yaratiligtan ve ahlaktan uzaklagtirmak-
tadir. Bu nedenle diinyayr ve kendisini tiiketen, kiiresel kapitalist
ekonominin yegane ve tek alternatifi kanaatimizce insan, ahlak ve
hukuk temelli ‘katilim ekonomisr’dir. Katilim ekonomisinin temel
ilkeleri ise kisaca gOyledir: Ahlak, adalet ve hakkaniyet, ihsan ve
dayanigma, emek, katilim ve ortaklik, aktiflik ve tiretkenlik. Bu il-
keler ile katilim ekonomisinin oturdugu zemin ve kargilik bulmasi
gerektigi etki alan1 tamamen ‘insan’dir. Ahlak tabaninda yiikselen
bir ekonominin aktiflik ve iiretkenlik tavaniyla insanligin tiim ke-
simine hitap etmesi giiniimiiz diinyas: agisindan olduk¢a 6nem arz
eder” (Haziroglu, 2017: 216).

Faizin Islam dininde yasak olusu nedeniyle Miisliimanlar ge-
nellikle birikimlerini finansal sistemin diginda tutmay1 ve yastikalti
olarak tabir edilen yontemlerle degerlendirmeyi tercih etmektedir.
Bu kesimin de tasarruflarini degerlendirmek ve finansal ihtiyaglari-
n1 kargilamak amaciyla yaklagik son 35-40 yildir katilim bankaciligy
faaliyete gegirilmig ve sistem iginde hizli bir gekilde biiyiiyerek ye-
rini almugtir.
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Uygulamada ¢ok fazla ge¢misi olmayan ama geleneksel banka-
ciigin bog biraktig alan1 doldurma ve aymi gekilde biitiin banka-
cilik hizmetlerini saglayan katilim bankacihigi dogmustur. Katilim
bankaciligi faizle degil kar/zarar ortaklig1 prensibine gore galigir, re-
feranst Islam dinidir. Dolayistyla katihim bankaciligi ayni zamanda
sosyal bankacilik yapma iddiasindadir. Sosyal bankacilik sirketlerin
Kurumsal Sosyal Sorumluluk faaliyetlerinden farkli ve onlarin gok
otesinde bir geydir. Sosyal bankacilik toplumun tiimiiniin finansal
hizmetlerden yararlanmasini amaglayan, adil bir gelir dagilimi he-
defleyen, toplumda dayanigma, huzur ve giivenin hakim olmasina
katki saglayan bankacilik tiirtidiir.

“Katilim bankalarinin sosyal yonii, ekonomik refahin bir araci
olarak katiim bankaciligr konusunun 6nde gelen uygulayicilarin-
dan birisinin deyimiyle kalkinmaya 6zel bir dikkat ve sosyal yapiya
daha iyi bir uyum saglamaya yonelik yeni bir yaklagimdir” (Con-
kar, 1989: 108). “Islam ekonomisinin kapitalist sistemden sosyal
boyutu ile farklilagtigr bir gergektir. Katilim bankacihiginin teorik
olarak benzersiz bir 6zelligi ise daha zayif gruplar ve fakirlerle is
yapmay1 tegvik etmesidir. Faizsiz bankalar konvansiyonel finans
diinyasindaki yatirim fonlarina benzer bir rol tistlenir. Katilim ban-
kalar1, faiz temelli antisosyal faaliyetlerden, kumar, spekiilasyon,
film, pornografi, sarap yapim ve satimi vb. faaliyetlerden de uzak
dururlar. Ancak, katilim bankalarinin kaidelerinin etkin bir sekilde
uygulanmasi, ilgili normatif kaidelere riayet edilebilecek bir ortama
ve ayn1 zamanda iktisadi hayatta homoeconomicus’ (ekonomik in-
san) yerine ‘homoislamicus’ (Miisliiman insan)’un ikamesine bagh
olmaktadir” (Polat, 2009: 92). “Homoislamicus Tslam Ahlak Tkti-
sadinin metodolojik temelinde ahlak odaklr bireyi taahhiit etmek-
tedir” (Asutay, 2012: 127).

Islam ckonomisinin bir alt disiplini olarak ifade edilebilecek
katihm bankaciliginin 6nemli bir misyonu sosyal boyut olmalidir.
Bu ashinda igin 6ziinde ve felsefesinde olmasi gereken bir durum-
dur, ancak bunun yeterince uygulamalara yansitildigi soylenemez.
“Islami finansal sistemin kurumlar1 olan katilim bankalar1 sadece
ticari olarak degil sosyal ve ekonomik iligkiler olarak nitelendirilen
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zekat, vakaf, sosyal yardim gibi miiesseselerin de Islami finans igine
dahil edilerek farkli modeller gelistirilmelidir. Diinyadaki konvan-
siyonel bankalarin dahi Islami finans iiriinlerine ve kurumlarina yer
verdiginden bahsedilerek Islami finansal uygulamalarin kapitalist
sistemin de kabul ettigi, uluslararasi bir hiiviyet kazanmig mesru
bir piyasa oldugunu gostermistir” (Celik, 2016).

“Katilim bankalar1 ‘kadro partileri’ gibi toplumun sadece belli
kesimlerini hedef alma yerine ‘kitle partileri’ gibi toplumun tama-
mina ulagmay hedeflemelidirler” (Giingor, 2015: 37). Islami ban-
kacilik olarak bakildiginda sadece belli siniflarin hizmetinde olmak
degil toplumun diigiik gelirli ve dezavantajli kesimlerini de kapsa-
mina alacak sekilde faaliyette bulunmahdir. Geleneksel bankaciligin
en onemli zafiyetlerinden birisi sadece toplumun daha gok gelir
durumu yiiksek olan kesimlerini hedef almasidir. Islami bankacilik
ise toplumun bir kismini diglama gibi bir davranis1 ve uygulamayi
benimseyemez. Buradan hareketle Tslami temellere dayanan kati-
lim bankacihiginin en temel amaci 6zellikle adil, diiriist ve dengeli
bir toplum gelistirilmesi olmalidir. Bunun igin sosyal ¢iktilarin tat-
min edici diizeyde olmast gerekir. Sosyal ¢iktilar, Tslami bankacigin
sosyal amaglarinin uygulamadaki gozlemlenebilir sonuglar: olarak
tanimlanabilir. Genis bir Islami bankacilik ¢ergevesinde genel ola-
rak da Islam ekonomisi anlaminda bunlar sosyal dayanismanin
giiclendirilmesi ve giiclendirilmis degerlerle adaletli, diizgiin ve
dengeli bir toplumun olugturulmasi saglanabilir.

3.2. Katilim Bankaciligina Yapilan Elestiriler

Adalet, sosyal esitlik, kardeslik, hayirseverlik ve ig birligi gibi
kavramlar toplumsal gelismeyi saglamak amaciyla Islami sistemin
benimsedigi araglar olarak kabul edilmistir. Ancak Tslam Ekonomi-
s1 Teorisinin onctileri tarafindan 1960 ve 1970’lerde ortaya atilan
soylem Islami Finans ve Bankacilik Sisteminin beklentileri gergek-
lestiremedigi yoniindedir. Ciinkii Islami Finans geleneksel finans
sektoriiniin bir pargast olarak kapitalist ekonomi igerisinde faali-
yette bulunmaktadir. Islami finans son 30 yildir biiyiik bir gelisme
gostermesine ragmen Miisliiman {ilkelerin sokaklarinda yasayan
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siradan insanlarin hayatlara dokunamamustir. Bu durum Islam
ideallerinden bir kopus olarak degerlendirilmekte ve alandaki gesit-
li kigiler tarafindan elestiriye maruz kalmaktadir (Zaman ve Asutay,
2016: 180).

Gergek hayattaki uygulamalara bakildiginda Islami bankaciligin
arzu edilen sosyal ¢iktilar1 gergeklestiremedigi yoniinde elestiriler
s6z konusudur. Ayrica genel olarak Islami bankacihigin toplum re-
fahini artiracagy yerde geleneksel bankalarda oldugu gibi kar mak-
simizasyonuna agirlik verdigi iddia edilmektedir. Sosyal ¢iktilarin
tatmin edici olmamasi bu elestirilerin kaynag olabilir. Bu konuyu
destekleyen gegsitli aragtirma sonuglar1 da bulunmaktadir.

“Miisliiman tilkelerdeki finansal sistem simdiki haliyle sosyo-e-
konomik adaleti saglayabilecek veya uluslararasi finans sisteminin
sihhati ve istikrarinda ciddi bir rol oynayabilecek konumda degil-
dir” (Chapra, 2018: 206). “Ampirik literatiiriin iirettigi kanitlarin
1giginda Islami Banka ve Finansal Kurumlarin sosyal basarisizhgim
iddia etmek dogrudur” (Asutay, 2012: 131). “25 yilin tizerindeki
yasamlarinda Islami Banka ve Finansal Kurumlarin inkir edileme-
yecek sekilde iktisadi biiylimeye katki saglamis olmakla birlikte ik-
tisadi ve sosyal kalkinmaya katkilari ¢ok azdur. Tktisadi kalkinmanin
iktisadi biiytimeden daha genig bir kavram olmasindan dolay ik-
tisadi kalkinma, katma-deger yaratan endiistrilerin finansmanini,
uzun vadeli finansman ve sosyal ve insani kalkinmaya katkiy1 ge-
rektirir. Fakat Tslami Banka ve Finansal Kurumlarin yillar igindeki
performanslari iktisadi ve sosyal kalkinmanin saglanmasi bakimin-
dan tegvik edici olagelmemistir” (Asutay, 2012: 135).

Malezya’da Islami Bankalar iizerine yapilan bir aragtirmada 17
Islami Banka ile goriismeler yapilmus elde edilen sonuglara gore Ts-
lami Bankaciligin sosyo-ekonomik kalkinmaya 6nemli katkilar: ol-
dugu ama yapilan finansal ve ekonomik uygulamalarin sosyo-eko-
nomik adaleti yansitmadig gozlemlenmigtir. Elde edilen sonuglara
gore Islami Bankaciligin verimlilik odakli kurumsal uygulamalara
egilimli olduklart igin sosyal katkilardan yoksun oldugunu goster-
mektedir (Nor, Rahim ve Senik, 2016: 357-347).
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Yapilan bir aragtirmaya katilanlarin %80,9°u, ki bunlar Tslami
Banka miisterileridir, Islami bankalarin sosyal bankalar olarak fa-
aliyette bulunmasini istemektedir. Aragtirmanin diger sonuglarina
gore katilimcilarin yaridan fazlast (%54,3) Islami bankalarin sosyal
bankacilik faaliyetleri yaptigini diigiinmiiyorlar, %45,7’lik bir oran
ise Tslami Bankalarin ayn1 zamanda sosyal banka olarak faaliyette
bulunduguna inanmaktadir (Nor, Rahim ve Senik, 2016: 357-
358). Ayrica gergek hayattaki uygulamalara bakildiginda Islami
bankaciligin arzu edilen sosyal ¢iktilarinin oldukga sinirli diizeyde
kalmasi elegtiri konusu olmaktadir (Hamidi vd. 2020: 1).

Sosyal ciktilar, Islami bankacihigin sosyal amaglarinin uygula-
madaki gozlemlenebilir sonuglart olarak tanimlanabilir. Genig bir
Islami bankacilik gergevesinde, genel olarak da Islam ekonomisi
anlaminda bu uygulamalar sosyal dayanigsmanin giiglendirilmesi ve
gii¢lendirilmis adaletli, diizgiin ve dengeli bir toplum olugturulma-
sint saglar (Naqvi, 2016). Tslamin sosyal sorumluluga bakigi En-
donezya ve Urdiin gibi az sayida iilkede yasal destek gormektedir
(Hamidi and Worthington, 2017). Endonezya yasalarinda Islami
bankaciligin sosyal yoniinii geligtirmesi tegvik edilirken, Urdiin ya-
salart da Islami bankalarin sadece bankacilik hizmetleriyle simrh
kalmayip ayni zamanda sosyal dayanigmay1 da gozetmesine ve bir
toplum g¢ikar: olarak karz-1 haseni geligtirmesini talep etmektedir
(Hamidi and Worthington, 2020: 7-8).

3.3. Katilim Bankaciliginin Sosyal Boyutunu Asagidaki
Uygulamalarda Gormek Miimkiindiir

Katilim Bankacilig1 Faaliyetleri Oziinde Sosyal Odakhdir. Adin-
da sosyal olmasa bile bu bankalarin bir¢ok faaliyetinin sosyal ban-
kacilik hizmeti olarak degerlendirilmesi miimkiindiir. Simdi bu
konularda kisa bilgiler verilecektir:

3.3.1. Finansal Kapsayicilik

Finansal kapsayicilik endeksi genellikle Miisliiman {ilkelerde
diisiik ¢tkmaktadir. Bunun belli bagh nedenleri olarak da ozellikle
dini inanglardan dolay: faizli islemlerden uzak durulmasi, finansal
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hizmetlere ulagmada gerekli sartlarin saglanamamasi ve bilgi yeter-
sizligi gibi nedenler gosterilmektedir (Isik, 2011: 2). “Gelismekte
olan iilkelerde yetiskin niifusun %701 finansal hizmetlere erige-
memekte ve bunun biiyiik bir ¢ogunlugunun da Miisliimanlardan
olustugu bilinmektedir” (Demirgii¢-Kunt, 2015: 24).

Tiirkiye’deki insanlarin %51°1 finansal hizmetlerin diginda kal-
maktadir. Katilm bankaciligr finansal kapsayicilign gelistirebilir,
diinya genelinde giinliik 2 $’in altinda bir gelirle ge¢inmek zorun-
da olan 700 milyon insanin says1 azaltilabilir (Giindiiz ve Ozyildi-
rim, 2020: 120). “Diinya Bankas: tarafindan 2014’de yapilan bir
analiz sonucunda katilim bankacihiginin finansal kapsayicilik iizeri-
ne pozitif bir etkisinin oldugu da ortaya konulmustur” (Giindiiz ve
Ozyildirim, 2020: 128). Katilim bankaciligina olan ilgilin finansal
kapsayicihigr gelistirmek ve ekonomik kalkinmayi gii¢lendirmede
faydali olacag: belirtilmektedir. Katilim bankalarinin geligmesinin
finansal kapsayiciligi gelistirmesi ve diinya genelinde geliri iki do-
larin altinda yagamuni siirdiiren 700 milyon civarindaki yoksul sa-
yisinda da azahsa yol agacagr iddia edilmektedir (Mohieldin vd.,
2011: 9). Katihim bankacilig: faaliyetleri sadece Miisliimanlar igin
degil tiim insanlar igin gegerli olabilir. Papa XVI. Benedict’e gore
katilim bankaciligr uygulamalarinin sadece Islam diinyasinda de-
gil Hiristiyan diinyasinda da hizlandirilmas: konusunda tavsiyeleri
vardir (www.tkbb.org.tr).

3.3.2. Toplanan Fonlarmn Yatirirma Doniistiiriilmesi (Reel
Sektore Destek)

Katilim bankalar1 Tiirk Finans Sistemi iginde firsat esitligini ve
finansal ¢esitliligi artiran kurumlar arasindadir. Bunlara ek olarak
esnek fon toplama yontemleri ve saglanan fonlarin ticaret ve yati-
rima yonelik kullandiriimasi cari kredi faizlerini diistiriicti bir roli
de gergeklestirmektedir. Yatirim ve tiretimin artirilmasiyla tiretilen
mal ve hizmet degerini yani milli geliri yiikseltmektedir (Tosun,
2000: 105). Bilindigi gibi katilim bankalar1 faiz ile para alip ver-
mezler. Dolayisiyla faiz geliri s6z konusu olmadigr igin toplanan
fonlar1 yatirim, tiretim ve istihdama kanalize ettiklerinden bu fa-
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aliyetlerinin sonucu olarak toplumda tiretim artig1, istthdam artigt
dolaysiyla refah artig1 daha iyi gergeklesir.

3.3.3. Murabaha (Pesin al vadeli sat)

Konut, tagit, ev egyasi, yatirrm mallar1 gibi gesitli konularda fi-
nansman ihtiyact duyan taraflar s6z konusudur. Katilim bankala-
r1 dogrudan parasal fon saglayarak finansal destek saglama yerine
fon ihtiyact olanlarin ihtiyaglarini bizzat pesin alip vadeli satmak
suretiyle temin etmektedirler. Bu sekilde hem faizle ilgili sorunlar-
dan kaginilmakta hem de kredilerin nakit olarak verilmesiyle farkli
amaglarla kullanilmasinin 6niine gegilmektedir. Ayrica bu yontem-
le iiretim artigina katki saglanmakta, iiretim artig1 toplumun ihti-
yaglarini kargilarken bir taraftan da istihdam imkanlar1 saglamakta,
bunun sonucunda da ig sahibi olanlarin gelir artigi ile ekonomiye
tekrar katki sagladiklar: ifade edilebilir.

3.3.4. Temerriit Uygulamas1

Temerriit borglarin vadesinde O6denememesi halinde ortaya
¢tkan bir durumdur. Temerriide diigenler geleneksel bankacilik/
finans sisteminde borglart artirilarak cezalandirilir. Oysa bu uygu-
lama baz1 hallerde insani ve vicdani olmayabilir. Miicbir sebepler
gibi kaginilamayan durumlarda ortaya ¢ikan temerriit durumun-
da katilim bankalar1 dogrudan temerriit uygulamazlar ve borgluya
daha insani ve vicdani olan yontemler uygulayabilirler.

Islam borglar hukukunun 6ngordiigii temel ilkelerden birisi
borgluya kolaylik saglanmasi ve darlik iginde olan borgluya borcu-
nu 6demesi igin ek siire verilmesi ya da borcunun iptal ettirilme-
sidir. Yiice Allah bir ayeti kerimede “Eger borglu darlik icindeyse
ona eli genigleyinceye kadar siire vermek vardir. Bilirseniz borcu
bagislamaniz sizin i¢in daha hayirhdir”. Ancak 6deme giicii olup
da borcunu 6demeyenler igin de agir hiikiimler vardir. Imkan1 olup
da borcunu vadesinde 6demeyenlerin zuliim yaptig ifade edilmek-
tedir, “Borcunu 6deme imkani olan bir kimsenin borcunu erte-
lemesi bir zuliimdiir.” Bir hadis-i gerifte borglu lehine 6ngoriilen
imkanlarin kotiiye kullanilmasini engelleyecek bir hiikiim ortaya
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koymug ve bor¢lunun ve alacaklinin haklarini birbiriyle dengele-
mistir (Ozdemir, 2015: 258).

Borglunun borcunu 6demesi igin faizli kredi kullanmaya zorlan-
mamali, 6deme imkini oluncaya kadar bor¢lunun borcu dondu-
rulmali ya da gergekten zorluk varsa olugturulacak bir bagka fonla
bor¢lunun ibra edilerek bor¢lunun bor¢ sarmalina diigmesi engel-
lenmelidir (Ozdemir, R. 2015: 258).

“Eger borglu darlik i¢indeyse ona 6deme kolayligina kadar bir
siire tamymn. Ve bu gibi borglulara alacagimzi bagislayip sadaka
etmeniz eger bilirseniz sizin i¢in daha hayirhdir” ayeti ile borg-
lu darlik igindeyse kendisine siire taninmasini, eger borglunun
hi¢ 6deme giicii yoksa borcunun hibe edilmesi emredilmektedir.
Bu ayette borglarin1 6deyemeyen ve gittikge faiz sarmalina diigen
borglulara iyi muamele etmeyen ve onlar1 bor¢ 6demeye zorlayan
finans kuruluglarina uyarilar vardir. Hadislerde bor¢ 6deme ile il-
gili diizenlemeler yapilmug, “Siiphesiz sizin hayirliniz borcunu en
giizel sekilde 6deyendir” hadisi ile bor¢ 6demenin 6énemi vurgu-
lanmig buna kargin sikintiya diigen bor¢lunun borcunu 6dememesi
normal kargilanirken imkéni olup da borcunu 6demeyenlerin bu
hareketi zultim olarak goriilmektedir. Bor¢lunun borcunu 6demesi
konusunda kolaylik saglanmasi hadislere gore rahmet sebebi olarak
kabul edilmekte borgluya taninan her bir giin siirenin bor¢ verene
sadaka kazandirdigi ifade edilmektedir (Ozdemir, 2021: 95-97).

3.3.5. Zekat, Sadaka ve Karz-1 Hasen (Giizel Borg)
Fonlar1 Uygulamasi

Zekat Tslam’in beg temel sartindan birisi olup dinen zengin sa-
yilan Miisliimanlarin yilda bir kez zaruri geg¢imi igin zorunlu olma-
yan ihtiyag dig1 birikimlerinin 1/40’mn1 ya da %2,5ini ihtiyag sahibi
fakir miisliimanlara vermesidir. Sadaka ise zaruri olmayip goniil
rizasi ile bagislanan para ya da mallar ifade eder, giizel borg ise kar-
silik beklemeden ihtiyag sahibi birisinin ihtiyacini kargilamak igin
belli bir siireligine verilen karsiliksiz borcu ifade eder. Bu paralarin
gerekli yasal prosediiriin yerine getirilmesi sartiyla katilim bankala-
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r1 tarafindan toplanarak fonlar olugturulmasi ve ihtiyag sahiplerine
dagitilmasi uygulamasi yapilabilir. Boylece bu tiir birikimlerin ih-
tiyag sahiplerine daha sistemli ve diizenli ulagtirilmasiyla toplumda
gelir dagilimina olumlu katki saglanabilir. Bunlara ek olarak fon-
larda toplanan zekat, sadaka gibi birikimlerin belli bir siire yatirim-
larda da degerlendirilerek kazang elde edilmesi ve bu kazanglarin
da yine ihtiyag sahiplerine dagitilmasi s6z konusu olabilir. “Zekat,
gelirleri devlet tarafindan diizgiin bir gekilde toplanip dagitilabilir-
se fakirligi azaltmanin en etkili yollarindan birisidir” (Giimiis vd.
2019: 94). Tirkiye Diinya’da gelir dagihmindaki egitsizligin en
yiksek oldugu iilkeler arasindadir. Gelir dagihmindaki esitsizlik
krizlerin en alt ve en st diizey gelir gruplar1 arasindaki boglugun
biiyiimesiyle gelir dagilimindaki esitsizlik daha da bozulmug ve bu
durum kotiilesmeye devam etmektedir (Arabaci, 2014: 184).

Bazi Islami bankalarin yaptigi bir takim sosyal igler de vardir.
Mesela katilimcilardan ve mudilerden zekat toplayip hak sahipleri-
ne vermek ve istenen gartlar1 tagtyan kimselere faizsiz kredi vermek,
bu islemler son derece 6nemli olup Islam bankalarinin toplum hiz-
metindeki roliinii tamamlayict durumlardir. Bundan dolayr biz,
bu hizmetlerin yayginlagmasini istiyoruz (Karadagi, 2018: 317).
Faizsiz iglem olarak kabul edilen kisisel finansman projelerinden,
konut ve tagit almak isteyenlere pesin al vadeli sat yontemi ile satig
yapilarak finansman saglanmasi, ayrica sinirl gelire sahip meslek
sahiplerine — doktor, avukat, tamirci vb. - ve ig yapmak isteyen ev
hanimlarina kadar genis bir hedef kitlenin faydalanmasi istenmek-
tedir (Efe, 2021: 319).

Devletin zekat evleri/fonlart olusturmas: (Karadagi, 2018:
391), zekat mallarinin biriktirilmesi, tahsil edilmesi, uzman, sa-
mimi ve bagimsiz bir heyet tarafindan adil bir sekilde dagitilmasi
i¢in bu gereklidir. Ciinkii bu heyet zekat miktarlarini girketlerden
ve biitiin mevcut mallardan alir. Ve yine fakirligi ortadan kaldir-
mak veya hafifletmek igin saglam ve stratejik plan ortaya koyarak
kapsamli kalkinmay1 gergeklestirmek igin zekat mallarint ve diger
kamu mallarin1 yonlendirmek igin iyi diistintilmiis dakik bir politi-
ka ortaya koymak.
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Biitiin zekat meblaglarinin tahsil edilmesi ve adil bir gekilde da-
gitilmast igin saglam bir plan ortaya konulur, bu planda safilerin
dedigi gibi, yoksulluk problemini ¢6zmeyi hedeflerse ki, safiilere
gore fakire yetecek olanin tamamu verilebilir, bu da sayet zekati
alacak kimse meslek sahibi ise, ona meslegiyle ilgili alet ve edevat
verilir veya tiiccar ise ticaret igin sermaye verilir, bu durumda yok-
sulluk orani Allah’in izniyle azalir ya da tamamen yok olur. Imam
Nevevi s0yle demektedir: “Fakire ve yoksula ihtiyaglarini gidere-
cek ve kendilerine yeterliligi saglayacak miktar verilir. Bu yeterlilik
durumu ise insanlara ve bolgelere gore degisiklik arz eder. Clinkii
meslek sahibi olan kimseye meslegiyle ilgili aletler verilirken tiicca-
ra ticaretini iyi sekilde yapacag: sermaye verilir (Karadagi, 2018:
392). Kanaatimizce zekat miiessesesinin tek elden ve tam olarak is-
letilmesi hem yoksullugu hem de faizli islemlere duyulacak ihtiyaci
sona erdirecektir (Ozdemir, 2015: 269).

3.3.6. Islami Mikrofinansman Uygulamast

Mikrofinans 1973 yilinda ilk olarak Prof. Muhammed Yunus
tarafindan yoksul koyliilere, teminatsiz, kefilsiz, giivene dayali ve
kisa vadeli fon saglanmasi olan mikro krediler ile baglamig ve daha
sonra tasarruf, 6deme, havale ve sigorta hizmetleri gibi alanlara
yayilmugtir. Yunus, bu uygulama ile 2006 yilinda Nobel Barig Odii-
liine aday gosterilmis ve 2006 yilinda da Time Dergisi mikrofinans
uygulamasini diinyayr degistiren 10 fikir arasinda gostermigtir
(Parlakkaya ve Ciiriik, 2015: 64).

Mikrofinans kurumu olarak, miisterilerine para yonetimi ve
bankacilik hizmetleri veren finansal kurumlar, bankalar, kooperatif-
ler ve Sivil Toplum Kuruluglari (STK) ile diger banka dig1 kurumlar
sayilabilir (Remenyi, 1999: 8). Yoksul hane halklar1 gelir getirici
igler yaparak ge¢imini saglamak ve mikro ve kiigiik igletmeler ise fa-
aliyetlerine devam edebilmek igin mikro kredilere bagvurmaktadir
(Ates ve Ogiitogullar1, 2012: 42). Mikrofinansin amaci saglikli bir
toplumsal yapiya zemin hazirlamak ve toplumsal ekonomik adaleti
saglamak, refah artig1 saglamak, sermayenin tiim toplum kesimle-
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rine dagitilmasint saglamak, kardeslik ve dayanigmasinin gelistiril-
mesi olarak agiklanabilir.

Mikrofinans ilk ¢ikig olarak faiz temelli bir uygulama olmakla
birlikte katihim bankalar1 tarafindan rahatlikla Islam’a uygun mik-
rofinansa déniistiiriilebilir. “Islam’in sosyal ve ekonomik adalet
anlayig1 kapsaminda toplumun en alt kesimlerinin de ekonomik
davranig ag1 i¢inde yer almasina imkan tanimak iizere tasarlanan
finansal hizmet sistemi Islami Mikrofinans olarak degerlendiril-
mektedir” (Parlakkaya ve Ciiriik, 2015: 65). “Islami mikrofinans,
geleneksel bankacilik diginda kalan diistik gelirli niifusa finans il-
kelerine uygun olarak finansal hizmetlerin saglandig bir sistem-
dir. Risk-paylagim modeli ya da bor¢-temelli finansman saglayarak
yoksullarin ihtiyag duydugu finansmana erigmelerine olanak tanir”
(Zouari and Nabi, 2013: 13). Miisliiman yoksullar kredi kullana-
rak is firsatlarint degerlendirmek igin Islami gerekgelerle geleneksel
bor¢lanma araglarin1 kullanamamaktadirlar. Mikrofinans uygu-
lamalar1 Islam hukukuna uygunluk agisindan alternatif bir firsat
olarak ortaya giknugtir. Islami mikrofinansin bir kredi oldugu soy-
lenemez, bilakis murabaha yontemiyle ticari aligverise, mudarebe
ve miisareke ile 6zsermaye ortakligina, karz ve vedia ile tasarruf
yapmaya, zekat ve sadaka gibi fonlarla da para transferine ve teka-
fiil ile de sigortacihiga imkan saglamaktadir (Parlakkaya ve Ciiriik,
2015: 64).

Islami mikrofinans ile ok sayida dar gelirli ve igsiz insanin is ve
gelir sahibi olmasi ile yoksullugun azaltilmasi, bunun sonucunda
gelir dagilminin iyilestirilmesi, toplumdaki engelli (dezavantajli)
kesimlere firsatlar sunulmasi ile firsat esitsizliginin ortadan kaldi-
rilmast ile daha saghkli ve daha adaletli bir toplum olugturulmasi
miimkiin olabilir.

3.3.7. Krizlere Kars1 Yiiksek Direng

“1929-Ekonomik bunaliminin temelinde ve 1990’1 yillarda
Tiirkiye’de yaganan krizlerde faizin 6nemli bir fonksiyonu vardir.
Gecelik faizlerin %6.200’lere giktigi, devletin sadece 3 aylik %450
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faizle borglanabildigi “rant ekonomisi” kavraminin siradan halkin
giindemine girdigi, iretim yapmanin son derece riskli ama devlete
bor¢ vermenin son derece karli oldugu s6z konusu donemde kla-
siklerin iddia ettigi gibi yiiksek faiz oranlarinin aslinda tasarrufu
dolayistyla yatirimlar tegvik ettigi iddiasinin ne kadar da yanhs ol-
dugunun somut bir kanit1 olarak ortaya ¢ikmigtir” (Giingor, 2015:
29-30). Faizsiz bankacilikta faize dayali bu tiir krizlerin ¢ikmasi
beklenemez, ¢iinkii faiz s6z konusu degildir.

Finans sektoriiniin yagadigr dort biiyiik krizden — 1990 Kor-
tez Krizi, 1994 Finansal Krizi, 1998-99 Giineydogu Asya Krizi
ve 2001 Finansal Krizinden en az zararla ¢ikar katihm bankalar1
olmustur. Bu da katilim bankalarinin gosterdigi basari ve perfor-
mansin en biiyiik kanitidir. Bahsedilen krizlerin ekonomideki yikici
etkileri hatirlanirsa katilim bankalarinin gerek model olarak gerek-
se de uygulamadaki bagarilar1 daha iyi anlagilabilir. Clinkii bu kriz-
lerde katihm bankalar1 kamu kaynaklarinin kullanilmasina ihtiyag

duymamugtir (Ustaoglu, 2014: 45).

Diinyada yasanan bir¢ok finansal krizin ana sebebi agir1 mik-
tarda kredi verilmesidir. Ornegin, 2008 Mortgage krizi bunun en
tipik 6rnegidir. O dénemde kredi 6deme giicli olmayan ¢ok sayi-
da insana kredi verilmig ve onlarin kredileri 6deyememeleri, satin
aldiklar1 evlere kredi kuruluglarinin el koymasiyla sonuglanmig ve
verilen kredilere dayali olarak ihrag edilen ¢ok biiyiik miktarlarda
varliga dayali menkul kiymet kredi sisteminin ¢okmesiyle degersiz
hale gelmis ve yatirrmcilarinin elinde patlamigtir. Geleneksel ban-
kalarda faiz esasina gore hareket edildiginden risk paylagimi s6z
konusu degildir. “Para sahibi hig risk altina girmemekte biitiin risk
1§ yapan girisimcinin tizerinde kalmaktadir” (Chapra, 2018: 18).
Islami olmayan bankalarda risk paylagimi olmadigindan agir1 kredi
dagitimi s6z konusu olmakta bu da ister istemez geleneksel ola-
rak tabir edilen bu bankalarin krizlere karst daha dayaniksiz olmasi
sonucunu dogurur. Dolayistyla risk paylagimi bir gereklilik olarak
ortaya gtkmaktadir. Tslami bankacihik bunu uygulamaktadir. Risk
paylagiminin uygulanmasi halinde agir1 kredi dagitimi olmayacak,
para sahipleri de risk altina girecegi igin krizlerin azalmasi s6z ko-
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nusu olacaktir. Bu da finansal sistem agisindan olumlu bir katki
olarak degerlendirilebilir.

Risk paylagiimasi ilkesi finansal sistemin daha disiplinli ve ve-
rimli galigmasina katki saglar. Ciinkii bankalar kredi verirken daha
dikkatli olmak ve borg alanlar da 6deyebilecegi kadar kredi ¢ek-
me egiliminde olacaklardir. Bu sekilde agir1 kredi ¢ekerek insan-
larin mevcut imkanlarinin tizerinde yasama istekleri frenlenebilir.
Bunun sonucunda ekonomik insan degil, Miisliiman insan modeli
daha belirgin bir sekilde kendini gosterecektir. Risk paylagimi kre-
dilerin agir1 dagitilmasini ve faydasiz alanlarda kullaniimasini da
onleyebilir ve kredi miktar1 azalirken daha verimli alanlarda deger-
lendirilmesi ile kredi kalitesi artirilabilir.

3.3.8. KOBI’leri Daha Fazla Desteklemesi

KOBT’lerin finansmani konusundaki sorunlar yillarca arastir-
malara konu olmug ve KOBPlerin kredi piyasasindan aldiklar1 pay,
bu firmalarin sayica, istthdam ve iiretim olarak ekonomiye katkila-
rina oranla, oldukga diisiik kalmistir. Katilim bankalar: bu anlamda
da bir boslugu doldurarak 6nemli katki saglayabilir. Stirekli reel
sektorle i¢ ice olan katilim bankalar1 ézellikle KOBIler konusun-
da deneyim sahibidirler ve KOBI’leri desteklemektedirler. Katilim
bankalarinin portfoyleri agirlikli olarak kurumsal fonlardan olus-
maktadir (%85) ve katilim bankalar1 bu tutarin %60’ 1n1 KOBTlere
finansal destek olarak kullanmaktadir (TKBB, 2007: 25; Giingor,
2015: 31). KOBPlerin finansman olarak desteklenmesi ile toplum-
sal kalkinmaya da dolayl destek verilmis olmaktadir.

Islami finansal tiriinlerden mudaraba, mugaraka, muzarea ve
musakat gibi ortaklik finansmani saglayan finansal araglarin yay-
gmlastirilmast finansal destege ihtiya¢ duyan tarim, hayvancilik
projeleri ile KOBT’lerin finansmaninda farkl alternatif kaynaklar
saglanmasi agisindan 6nemlidir (Arican vd. 2021: 415).

Geleneksel bankaciliktan KOBTlerin aldiklari kredi pay1 olduk-
¢a diisiiktiir. Ciinkii bu bankalar kiigiik kiigiik ok sayida KOBI ile
ugragmak istemezler, fonlarini daha biiyiik miktarlarda ve az sayida
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bityiik girketlere kullandirmak isterler. Giinkii KOBPlerle ugras-
mak onlar agisindan ¢ok da karli bir ig degildir. Ancak sosyal agidan
bakildiginda KOBT’ler gerek sayilart ile gerek istihdama ve iiretime
yaptiklar1 katkr ile toplumda oldukga 6nemli bir yere sahiptir. Bu
ckonomik birimlerin desteklenmesi toplumsal adaletin, refahin ge-
lismesine katkida bulunacaktir. Geleneksel bankalardan yeterince
destek bulamayan KOBTler igin katilim bankaciligt 6nemli bir fir-
sat tegkil etmektedir.

3.3.9. Kurumsal Sosyal Sorumluluk Projeleri

Kurumlar, kaynaklarini kullandig ve iginde faaliyette bulundu-
gu topluma karg1 sorumluluk projeleri yapabilirler. Sosyal sorumlu-
luk projeleri kurumlarin toplum goziindeki itibarina olumlu katki
saglar. Cevrenin korunmasi ve giizellestirilmesi, organizasyonlarin
desteklenmesi ve sponsorluk faaliyetleri, 6grencilere burs verme,
engelli insanlar1 ise alma, meslek edindirme projeleri gibi gesitli
alanlarda yapilabilir. Katilim bankalarinin ¢ok sayida sosyal sorum-
luluk projeleri s6z konusudur. Ancak kurumsal sosyal sorumluluk
projeleri sadece katihm bankalar1 tarafindan degil, tiim kurumlar
tarafindan yapilabilecegi igin katihm bankalarina 6zgii bir durum
degildir.

Islami diigiincenin epistemolojik ve ontolojik kaynaklart olan
Kuran ve Siinnet diger bireylere, topluma ve ¢evreye karsi insan-
larin sorumluluklarina biiyiikk 6nem vermektedir. Ayrica, sosyal
sorumluluga ve Islami/ahlaki degerlere igtenlikle riayet edilmesi,
insanlar arasindaki giiveni ve iyi iliskileri gelistirir ve onlari, aileyi,
sosyal dayanigmayi, hoggoriiyii ve huzur iginde bir arada yagama
konusundaki yiikiimlilikleri yerine getirmesi konusunda motive

eder (Chapra, 2008: 12).

Kurumsal sosyal sorumluluk gesitli sekillerde tanimlanabilir:
Bir isletmenin sosyal sorumlulugu, etik degerlere dayali, insana,
topluma ve gevreye saygili ve ayn1 zamanda yasalarin gereklerine
uygun seffaf igletmecilik eylemleri olarak tanimlanabilir. Sosyal so-
rumlu sirketlerin toplum tizerinde olumlu ve tiretken bir etkisi var-
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dir. Kurumsal sosyal sorumluluk kiigiik ya da biiyiik biitiin sirketle-
rin toplum tizerinde genel olarak nasil olumlu etki yapacak sekilde
igletme siireglerini yonetme ile ilgilidir. Ayrica sosyal sorumluluk
daha temiz bir ¢evreye sahip olma konusunda 6nemli rol oynamak-
tadir (European Commission, 2001: 5). Aras ve Crowther (2009:
XXI)%e gore Kurumsal Sosyal Sorumluluk kavrami sosyal kalkin-
maya ve ¢aliganlarin sosyal davranislarina igletmeler tarafindan ya-
pilan katkilardir (Platonova, 2013: 274).

3.3.10. Yesil Projelerin Desteklenmesi

Finansal kuruluglar tarafindan yesil finansal iiriin ve hizmetle-
rinin ¢ikarilmast ile yatinmcilarin ilgilerinin gevre dostu, yenile-
nebilir enerjilere ¢ekilmesi amaglanmaktadir. Yesil finansal iiriin-
ler diinyada 2000’11 yillarda yayginlagmaya baglamis bizde de yeni
yeni gelismektedir. Ulkemizde halen fosil yalat kullanimi 6nemli
bir paya sahip oldugundan uygun bir temiz enerji yatirim ortami
heniiz olusmamustir (Kuloglu ve Oncel, 2015: 16-17).

“Uluslararast Enerji Ajanst (IEA) kiiresel enerji arzini destek-
lemek igin 44 trilyon ABD dolarina ihtiyag oldugunu bildirmistir.
Bu nedenle diinyanin dort bir yanindaki ekonomilerin karsilagtig
en biiyiik zorluk bu kadar biiyiik bir miktarda sermaye saglanmasi
ve yatirimin gergeklestirilmesi, kamu kaynaklar1 altyap: ve kalkin-
ma yatirimlarinin gergeklestirilmesi igin yeterli olmadigindan yesil
projelere yatirim igin 6zel sektor yatirnmlarina ihtiyag duyulmus-
tur. Ozel sektoriin ¢evre dostu yatirimlari tegvik etmesi ve bu tiir
yatirimlarin gerektirdigi fonlar1 saglayabilmek igin yesil tahviller
gelistirilmistir. Yesil tahviller genelde tahvil 6zelliklerini tagimakla
birlikte bazi vergi muafiyetleri ve finansman tesvikleriyle cazip hale
getirilmistir. Ancak bu tahvil tiirii de yine faize dayali oldugundan
Islami ilkelere uymamaktadir. Bu durum Miisliimanlarin Islami
inang ve ilkelere uygun finansal araglarla gevre dostu projelerin fi-
nansmani konusu giindeme gelmis ve bu amagla ilk olarak 2017
yilinda Malezya’da ilk yesil sukuk ihraci gergeklestirilmistir” (Ce-
tin, 2021: 189).
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Islam iilkelerinde artan Islami finansman ihtiyaglari dikkate
alindiginda ¢evre dostu yatirimlarin finansmaninda yesil sukuk ol-
dukga uygun bir finansman aracidir (Kidney, 2015). Ciinkii yesil
sukuk segenegi ile yapilacak olan yatirimlar bir taraftan Islam iilke-
lerine uyumlu hale gelirken diger taraftan da gevre koruma konu-
sunda hassasiyeti olan miisliiman yatirimcilar ig¢in miikemmel bir
yatirim alternatifi ortaya konulmaktadir (Cetin, 2021: 192).

“Yesil tahvillerden yola gikilarak gelistirilen yesil sukuk, ¢evre
ve yenilenebilir enerji projelerini finanse etmek iizere bir varlik
havuzuna dayali olarak ihrag edilen yenilikgi bir sukuk yapis1 ola-
rak tanimlanmaktadir” (Alam at al. 2016). “Yesil sukuk dogru-
dan iklim degigikligi, kiiresel 1sinma ve diger ¢evre sorunlari ile
ilgili yesil projeleri finanse etmek iizere Islami ilkelere uygun ola-
rak ihra¢ edilmektedir” (Obaidullah, 2017). “Yesil sukukta kay-
nak kurulug saglanan fonlarin yalnizca gevre dostu yatirimlarda
kullanilacag: yoniinde giivence vermektedir. Bu projeler” (Cetin,
2021: 192);

e “Yenilenebilir enerji tiretimi ve iletimi projeleri,

* Enerji verimliligini artirmaya yonelik yatirimlar,

* Kirliligin 6nlenmesi veya azaltilmasina yonelik projeler,

* Dogal yasamun siirdiiriilebilirligine yonelik yatirimlar,

¢ Sirdiirtlebilir su kaynaklar1 yonetimine yonelik yatirimlar,

* Temiz ulaggm ve karbon emisyonunu azaltmaya yonelik
yatirimlar.”

“Ulkemizde ilk kurumsal sukuk ihrac1 2010 yihinda ilk hazine su-
kuk ihraci da 2012 yilinda gergeklestirilmigtir. Tiirk Sukuk Piyasasi
2019 yilinda 13,25 Milyar dolar ihragla kiiresel sukuk piyasasinda
dordiincti sirada yer almistir. Kiiresel Sukuk Piyasasi, 2001-2019
doneminde toplam 1,247 Trilyon dolar, 2019 yili sonu itibariyle
ise 145,7 Milyar dolarlik bir hacme ulagmustir. 2019 verilerine gore
en hizh biiyiiyen sukuk piyasalar1 %320,4 artigla Tiirkiye, %62,2
artg ile Katar ve %57,7 artig ile Malezya olmugstur” (Cetin, 2021:
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194). “Zorlu Enerji’nin ilk siirdiiriilebilir sukukunun ihraci ola-
rak Tiirkiye’de Haziran 2020°de gergeklestigi bilinmektedir. Sir-
ket 450 milyon TLlik sukuk programi kapsaminda siirdiirtilebilir
bir sukuk cercevesi yayinlamustir. Tk sukuk ihraci 3.6.2020°de 50
Milyon TL olarak ger¢eklestirilmistir. Stirdiiriilebilir sukuk ihraci
Zorlu Enerji adina Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi tarafindan ger-
geklestirilmigtir. Sirketin gergevesi Uluslararast Sermaye Piyasalar:
Birligi (ICMA) tarafindan yayimlanan Yesil Tahvil Ilkelerine (GBP)
uygun olarak hazirlanmistir. Cergeve sukuk ile elde edilen fonlarin
kullanilabilecegi proje alanlarini da belirlemektedir”. Baglica alan-
lar; “Yenilenebilir enerji, siirdiiriilebilir enerji arzi, siirdiiriilebilir
altyap1 ve temiz ulagimdir”.

Tiirkiye’de sukuk ihrag edildiginden Tiirkiye pazarinda yesil su-
kuk {tirtinlerinin gelistirilebilmesi i¢in uygun potansiyel bulundu-
gu soylenebilir (Efe, 2021: 320). Tirkiye’nin sukuk piyasalarinda
gosterdigi olaganiistii biiyiime bu piyasanin gelecekte de biiytime
egilimini siirdiirecegine isaret etmektedir (Cetin, 2021: 194).
“Sosyal sorumlu sukuk, hem sosyal refahi artiracak, egitim, sag-
lik ve gelir adaletsizliginin 6nlenmesi gibi projeleri, hem de gevre
dostu altyapi ve yenilenebilir enerji projelerini kapsamaktadir. Kul-
lanim alaninin genisligi ve son yillarda bu alana yapilan yatirimla-
rin artmasi gevre ve yenilenebilir enerji konularina odaklanan yesil
sukuk ile sosyal refahr artirmaya odaklanan sosyal sukukun sosyal
sorumlu sukuk kapsamindan ayrigmasina neden olmustur” (Moha-
med, vd. 2017: 69). 2016 yilinda yetkililerin ilgisini ¢eken ve yeni
gelisen biiyiik Olgekli enerji tiretim sektoriiniin sundugu firsatlar,
takiben yesil finans ile Islami finansin temel unsurlarinm birlestiren
ve yeni bir Tslami finansal arag olarak sukuk kavranmi giindeme ge-
tirilmigtir (Cetin, 2021: 196). Yesil sukuk Islami gerekgelerle faizli
finansal araglara yatirm yapmak istemeyen genig bir Miisliiman
yatirime kitlesine hitap etmektedir. Ozellikle proje merkezli olarak
kabul edilen Arap iilkeleri agisindan yapilacak yeni altyap: ve enerji
projelerinin gergeklestirilebilmesi igin bu finansman tiirtine ihtiyag
duyulmaktadir (Cetin, 2021: 201).



124 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Avagtirmalay

3. SONUGC VE ONERILER

Finansal sistem fon fazlasi olanlarla fon ihtiyaci olan kesimle-
rin bir araya gelmesini ve fonlarin ihtiyag duyulan alanlara gore el
degistirmesini saglar. Fonlarin kullanim siiresine gore kisa vadeli
fonlar para piyasalarinda uzun vadeli fonlar ise sermaye piyasala-
rinda el degistirmektedir. Fonlarin degisiminde ise ¢ok gesitli para
ve sermaye piyasasi aract kullanilmaktadir.

Diinya genelinde yaklagik son elli yila kadar piyasalarda gele-
neksel ya da konvansiyonel olarak adlandirilan faiz temelli finansal
kurumlar hakim durumda idi. Faiz temelli finansal sistem esas iti-
bariyle Islami inanca sahip olan kisilerin fonlarini faizli sistemde
degerlendirmekten kaginmalar1 sonucunu doguruyordu. Ayrica
bunlara petrol ihrag eden Islam iilkelerindeki petrol gelirlerinden
elde edilen fonlar da eklendiginde ortaya biiylik miktarda fonun
sistem diginda kalmasina neden oluyor ve bu fonlarin da finan-
sal sisteme kazandirilmasi gerekiyordu. Finansal piyasalarin faiz
hassasiyeti olan Miisliimanlar1 da finansal kapsayicilik i¢ine almasi
amactyla 6ncelikle Tslam iilkelerinde olmak iizere faizsiz finans ku-
rumlart kurulmaya bagladi, daha sonra bu yayginlagarak diinya ge-
nelinde geleneksel olarak faizle ¢alisan biiyiik finans kurumlarinmn
biinyelerinde faizsiz finansal sistemin kurulmas: sonucunu dogur-
du. Onemli bir hizla bityiimeye devam eden Islami finans sistemi
sadece parasal birikimi ¢ok olan kesimleri degil ihtiyag sahibi ke-
simleri de kapsamina almak amaciyla sosyal bir misyona sahiptir.

Katilim bankaciligi Tslami temellere gore faaliyet gostermekte-
dir. Dolaysiyla katihm bankaciliginda sosyal boyuta verilen 6nem
dogrudan dikkatleri ¢gekmekte ve katilim bankacihigy faaliyetleri
oziinde toplumsal odakli olarak gergeklestirilmektedir. Finansal
kapsayicilikta toplumun tiim kesimlerini hedeflemesi, kara ve za-
rara katilim faaliyetleriyle karin ve riskin, nimet ve kiilfetin oranh
ve insafli bir gekilde dagitilmasi, Allah’in giddetle yasakladig faizli
islemlerden uzak durarak faiz ile ilgili felaketlere sebep olmamasi,
haram olan mal ve hizmet iiretimini finansal olarak desteklemeye-
rek bu haramlarin kétiiliiklerinden toplumu korumasi, fakirlik ve
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yoksullugu azaltmak igin yapilan Islami mikrofinans vb. uygulama-
lar, zekat ve sadaka fonlarinin toplanarak gergek ihtiyag¢ sahipleri-
ne dagitilmasi suretiyle toplumda fakirlik ve yoksulluk sorununun
¢oziimiine katkida bulunmasi, kapitalizmin homoeconomicus in-
san modeli a¢gozliiliigii ve titketim ¢ilgihgin degil, kanaat sahibi
Miisliiman insan (Homo Islamicus) modelini benimsemesi tiretim
ve titketim ¢ilginliginin insan ve gevre tizerindeki etkilerini azalt-
mas1 gibi pek ¢ok konuda sosyal bir fonksiyon gergeklestiren Islam
ekonomisi temelli katithm bankaciliginin bahsedilen baghklardaki
goriis ve uygulamalari bu ¢aligmada anlatilmakta, bunlarin bazilar

halen mevcut olan uygulamalar iken bazilar1 da 6neri olarak yer
almaktadir.

Bu galigmanin tamamindan da goriilebilecegi gibi katilim ban-
kacilig1 6ziinde bir toplum odakl: bir faaliyettir. Ciinkii bir taraftan
esas faaliyetlerinde toplumsal ¢ikarlar gozetilmekte, taraflarin her
ikisinin de riski ve kar1 paylagmasi gok giizel bir sosyal adalet or-
negidir. Faaliyetlerin kar ve riskinin paylagilmasina dayanmast bu
kuruluslarin sosyal oldugunu séylemek igin 6nemli sebeptir. Diger
taraftan toplumdaki ihtiyag sahibi kesimlerin lehine olabilecek aglik
ve fakirlik sorununu ¢ozebilecek Islami mikrofinans uygulamalari
da sosyal uygulamalardir. Faizin yasak olmasi pek ¢ok olumsuzlu-
gu bertaraf etmekte, haram olan faaliyetlerin desteklenmemesi de
oldukga 6nemli bir uygulamadir. Son olarak katilim bankaciliginin
sosyal boyutunu vurgulamak igin asil faaliyetlerinin sosyal yone-
limli olduguna ek olarak bir de kendi istek ve iradeleriyle yapabile-
cekleri kurumsal sosyal sorumluluk projeleriyle sosyal odakliligini
genigletebilirler. Kurumsal sosyal sorumluluk projeleri bu konuda
ayrilan biitgelerle toplumun faydalanabilecegi hizmetlerin verilme-
sini kapsar. Projenin durumuna gore hedef kitle bazen tiim toplum
olabilecegi gibi bazen de toplumun bir kesimi olabilir. Tiirkiye’de
katilim bankalarinin ger¢eklestirdigi ¢ok sayida kurumsal sosyal so-
rumluluk projesi vardir.

Oneri olarak toplumun katilim bankacihgini daha iyi benimse-
mesi igin farkindalik egitimi faaliyetleri yapilmasi kanaatimce uy-
gundur. Toplumun genis kesimlerinden halen katilim bankacilig:
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faaliyetlerinin faizli bankalardakinden fazla bir farki olmadigina
inanan 6nemli bir kesim vardir. Bu konuda aragtirmacilar toplum-
daki katilim bankalari ile ilgili olumsuz algilarin diizeltilmesine yo-
nelik olarak aragtirma yapabilirler.
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BOLUM 6

Pandemi Doneminde Katilim
Bankalarindaki Dijital Bankacilik
Uygulamalarinin Geligimi

Oyr: Gor: Abmet SAHINY, Oy Gor: Dv: Hamza KAYA!

GIRIS

“Ozel Finans Kurumu” ad1 altinda 1984 yilindan itibaren Tiir-
kiye’de faaliyet gostermeye baglayan katiim bankalar1 bankacilik
sektoriindeki paylarint her gegen yil giderek artirmaktadir. Ozellik-
le 2016 yilinda kamu katilim bankalarinin da sisteme dahil olmas:
ile birlikte daha da gii¢lenen katilim bankalar1 2025 yilinda banka-
cilik sektoriinde sahip olduklart payr %15’ yiikseltmeyi hedefle-
mektedirler (Katilim Bankalari, 2021: 66). Bu hedefe ulasabilmek
igin hem birbirleriyle hem de konvansiyonel bankalar ile yaris ige-
risinde olan katilim bankalar1; mevcut miigterileri kaybetmemenin
yaninda yeni miigteriler kazanmak igin siirekli yenilik arayig1 igeri-
sinde olmak zorundadirlar. Bunu gergeklestirmek ise miisterilerin

10 Adiyaman Universitesi, Besni Ali Erdemoglu MYO.
11 Adiyaman Universitesi, Besni Ali Erdemoglu MYO.
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istek ve ihtiyaglarini iyi analiz edebilmek ve zamanin gerektirdigi
degisikliklere hizli bir gekilde yanit vermek ile miimkiindiir.

COVID 19 salgin1 sonucu 2020 yilinin Mart ayindan itibaren
ilan edilen “pandemi” ile birlikte tiim diinyada oldugu gibi {ilke-
mizde de getirilen kisitlamalar nedeniyle insanlarin yagam bigimle-
rinde biiyiik degisimler meydana gelmigtir. Okullarin kapanmasi ile
baslayan siire¢, pandemi kaynaklr ilk 6liimiin gergeklesmesi ve vaka
sayilariin artmasi ile sokaga ¢tkma yasagmna ve bagka kisitlama-
larin alinmasina dogru ilerlemistir. Ozellikle sokaga ¢tkma yasag
ve insanlarin viriisten kaginmak igin kapali mekanlarda bulunmak
istememeleri bankacilik sektoriiniin de bu durumdan etkilenmesini
hizlandirmugtir.

Pandemi donemi ile birlikte diger sektorlerde oldugu gibi ban-
kacilik sektoriinde de iglemlerin dijital kanallardan gergeklestirilme
oranlarinda artig yasanmustir. Insanlarin banka subelerine gitmek
istememeleri bu artigta biiyiik pay sahibi olmustur. Bankalarin,
operasyonel maliyetlerini 6nemli Olgiide azaltan dijital bankacilik
uygulamalarina yeni iirtinler eklemeleri ve dijital 6deme sistemleri-
nin gelismesi de artigta 6nemli katkida bulunmugtur.

Bu galiymada katilim bankalarinin pandemi dénemi igerisinde-
ki 2020 ve 2021 yillarindaki tiger aylik donemler halinde internet
bankaciligr ve mobil bankacilik kullanim oranlarindaki degisimi
ortaya koymak hedeflenmektedir. Ayrica pandemi donemindeki en
onemli dijital bankacilik yeniligi olarak goriilen uzaktan miisteri
kazanim oranlar1 da veriler yardimiyla degerlendirilecektir.

1. DIJITALLESME

Dijital sozctigii, Latince ““digitus” kokiinden tiiremigtir ve
“parmak” anlamina gelmektedir. Romalilar tarafindan sayilarin ifa-
de edilmesi amaciyla parmak kullanilmasi, bu kelimenin Avrupa
dillerine “digit”, “sayr”, “saymnin bulundugu hane” gibi anlamlarla
taginmasint saglamistir. Dijitallesme kavramu ise; verilerin, elekt-
ronik araglar vasitasiyla sayisallagtirilmasi olarak tanimlanabilmek-

tedir. Bu tanim haricinde djjitallesmenin, elektronik sistemlerin
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geligmis bir teknolojiyle kullanilmasi sonucunda daha fazla bilgiye,
daha az emek harcayarak, daha hizli ulagilmasi geklinde algilandig:
ifade edilebilir (Yiicel ve Adiloglu, 2019: 52).

Endiistri 3.0 ile iiretim hatlarinda analog sistemlerin yerini
djjital sistemlerin almasiyla dijitallesme adimlar1 atilmaya baglan-
mugtir. 2016 yilinda Davos Ekonomik Forumu’nun ana konusu
olan Endiistri 4.0 ile birlikte; dijitallesme 6n plana gelmis ve iire-
timde dijitallesmenin yaganmaya baslandigi bu donemde sanal
ve fiziksel sistemlerin birbirine entegre oldugu ve internete bagh
olan nesnelerin boylece akilli hale gelecegi iiretim sisteminden s6z
edilmektedir (Aksoy, 2017: 37). Amerika merkezli en biiyiik bil-
gi teknolojisi danigmanlik sirketlerinden birisi olan Gartner’in IT
sozliigiinde dijitallesme; “analogdan dijital forma geg¢me siireci”,
“bir i3 modelini degistirmek ve yeni gelir ve deger iiretme fir-
satlar1 saglamak igin djjital teknolojilerin kullanilmas1” ve “dijital
bir ise ge¢me siireci” olarak farkli kavramlarda ifade edilmektedir
(Yankin, 2019: 9).

Dijitallesmenin  kavramsallagtirilmasinda internet 6nemli bir
yere sahiptir. Internet, teknik 6zellikleri sayesinde diinyamin her-
hangi bir yerinden aga erisim saglayan tiim cihazlarin birbirine
baglanabilmesine olanak saglamasi nedeniyle diinyanin neresinde
olursa olsun internete erigim saglayan herkesin birbirleri ile iletigim
kurmasini ve sinursiz bilgi paylagimini olanakli kilmaktadir. Inter-
netin sagladigr bu hizli ve kesintisiz etkilegim ortami; egitim, tica-
ret, finans, ¢aligma hayati gibi bir¢ok sektor ve alani hizla degigime
stirtiklemektedir (Altun, 2020; 172-173).

Bu sektorler igerisinde yer alan finansal hizmetler sektoriinde
miigteri beklenti ve ihtiyaglar1 dogrultusunda sekillenen hizmet
anlayig1; teknolojik geligmeler 151ginda bankalarin operasyonel
verimliligini gelistirmeye, hizmet kalitesini arttirmaya ve miis-
teri deneyimini iyilestirmeye olanak saglamaktadir. Bankalarin
miisterilerine ugtan uca hizmet verebilmesi igin erisilebilir ol-
mas1 miigteri beklentilerini kargilamak igin 6nem arz etmektedir

(TKBB, 2021).
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2. DIJITAL BANKACILIK

Dijitallesmenin yayginlagmas: ve bilgi teknolojilerinin ban-
kacilik sektoriine girmesi ile bankacilik faaliyetleri otomatik hale
gelmigtir. Ortaya ¢ikan teknolojik yenilikler ve geligmeler, banka-
cilik sektoriinde rekabete yol agmig ve bunun neticesinde banka-
lar miigterileri i¢in yeni dagitim kanallar1 gelistirmiglerdir. Giinii-
miizde dijital bankaciligin unsurlari olarak internet bankacilig ve
mobil bankacilik kanallarinin geligimi ve yeniliklere uyum saglan-
mas1 bankalar agisindan bir zorunluluk haline gelmistir (Zeybek,

2018: 83).

Bankacilik sektoriinde dijitallesme olgusu ilk olarak 1946 yi-
linda banka kartinin kullanimu ile baglamigtir. Takip eden yillarda
bankalar; miigteri memnuniyeti, maliyet minimizasyonu, miisteri-
lere daha kolay ve hizli ulagilabilmesi gibi amaglarla ATM, telefon
bankacilig1, internet bankaciligi, mobil bankacilik ve online 6deme
sistemleri gibi {irtin ve hizmetleri miigterilere sunmuslar ve gelisen
teknoloji ile yeni {irlin ve hizmetleri sunmaya da devam etmekte-
dirler (Ugar, Canlitepe, Giingor ve Atamer, 2021: 27). Bu gelis-
melerin bir sonucu olarak 2020 yilinda diinya genelinde yaklagik
2 milyar kigi online bankacilik hizmetini kullanmaktadir. Global
capta dijital bankacilik platformlarinin biiyiimesi ve benimsenmesi
ile paralel olarak Tirkiye’deki bankalarin da dijital bankacilik miis-
terilerinde artig gortilmektedir. Dijitallesmenin bankalara saglamig
oldugu ig verimliligi, ¢eviklik, maliyet tasarrufu, rekabet giicii ve
varliklarini gosterebilme gibi avantajlar, bankalar tarafindan dijital
kanallara yatirim yapilmasina ve sunulan dijital hizmetlerin gelisti-
rilmesine bir dayanak olugturmaktadir (TKBB, 2021).

Dijital bankacilik uygulamalar: bankalarin, ¢aligma saatlerinden
bagimsiz olarak miisterilerine iiriin ve hizmet sunabilmesine, za-
man ve maliyet bakimindan tasarruf saglamasina, 7/24 ulasilabi-
lir olmasina imkan tanimaktadir (Shih and Fang, 2004). Bunlarin
yaninda, dijital bankacilik uygulamalar1 insan hatasini azaltmakta,
boylece miisteri glivenilirligi artmaktadir. Bankalarda daha fazla
djjital veri bulundugundan, dijital analitigi kullanarak veriye da-
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yalt aktif kararlar alinabilmesi hem miisterilere hem de bankalara
fayda saglamaktadir. Bankaciligin artan kolayhigi nedeniyle dijital
bankacilik kullanici sayist ile birlikte bankalarin miigteri sayis1 da
artmaktadir (Harchekar, 2018: 103-104).

Tiirkiye’de dijital bankacilik kullanici sayilarinin 2017-2021 yil-
lar1 arasindaki gelisimi Sekil 1’de gosterilmistir. 2017 yil sonu iti-
bariyle aktif dijital bankacilik kullanici sayis1 35 milyon iken bu sayi
2021 yilinda 78 milyona ulagmustir. Ozellikle cep telefonu ve tab-
let kullaniminin artmasi ve bankalarin mobil sube uygulamalarina
yaptiklar1 yatirrmlar mobil sube kullanici sayisinda 6nemli diizeyde
artiga neden olmustur. Internet bankaciligina nazaran daha fazla
zaman ve yer esnekligi saglamasi, mobil sube kullanici sayisinin il-
gili donemde 3 kat artarak 66 milyona ulagmasinda etkili olmugtur.

Milyon kisi
100
78
80 66
53
60 44
35
40
20
0 * g g 3 —g—
Aralik 2017 Aralik 2018 Aralik 2019 Aralik 2020 Aralik 2021

mmmm Sadece internet Bankaciligi Kullanan Hem Internet Hem Mobil Bankacilik Kullanan
mmms Sadece Mobil Bankacilik Kullanan === Aktif Dijjtal Bankaciik Masteri Sayisi

Sekil 1. Dijital Bankacilik Istatistikleri
Kaynak: Internet ve Mobil Bankacilik Istatistikleri (TBB, 2021: i)

3. KATILIM BANKALARINDA DIJITAL
BANKACILIK

1970°li yillardan itibaren diinyada gelismeye baglayan Islami
bankacilik faaliyetleri {ilkemizde 1983 yilinda ¢ikarilan Bakanlar
Kurulu Kararnamesi ile kurulmalarina izin verilen “Ozel Finans
Kurumu” unvani altinda faaliyet gosteren kuruluglar tarafindan
gergeklestirilmeye baglanmistir. Tlki 1984 yilinda faaliyete bagla-
yan Albaraka Tiirk Evkaf Ozel Finans Kurumu olmak iizere 1996
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yilina kadar alti tane Ozel finans kurumu faaliyete baglamugtir.
Birlesmeler ve iflaslar neticesinde sayis1 dorde diigen 6zel finans
kurumlar1 2005 yilinda yiirtirliige giren 5411 sayili bankacilik
kanunu ile “Katilim Bankas1” adin1 almuglardir. Giiniimiizde {ig
tanesi kamu, Ui tanesi ise 0zel olmak iizere toplam alt1 tane ka-
tilim bankas faaliyetine devam etmektedir. Bu bankalar; Albara-
ka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tirkiye
Emlak Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Vakif
Katilm Bankasi ve Ziraat Katihm Bankasr’dir (Tetik ve Sahin,
2020; 297-298).

Dijitallesme, kullanicilara tek bir kanaldan bir ¢ok banka hiz-
metine erigim igin olanak tanimaktadir. Konvansiyonel bankalarda
oldugu gibi katilim bankalarinda da dijitallesme; miisteriler igin ki-
sisel uygulamalardan, organizasyon bigiminden, ig stireglerine ve ig
modeli tasarimlarina kadar farkli sahalarda kendini gostermektedir.
Katilm bankalarinin dijital bankacilik uygulamalarina 6rnek ola-
rak; Albaraka Tiirk Katilim Bankas: tarafindan faaliyete gegen ve
Avrupa’nin ilk Tslami dijital bankast olarak kabul edilen “Insha” ve
pos uygulamasi “Alneo”; Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: tarafindan
kullanima sunulan “Senin Bankan”, “Cebim POS” ve “Mufi” uy-
gulamalart; Vakit Katihm Bankas: tarafindan sunulan “Sanal POS”
ve “Fintech” uygulamalari; bunlarin yaninda tiim katilim bankalar1
tarafindan sunulan “Mobil Sube” uygulamalari ile “Internet Ban-
kacihigr” ve “Asistan” hizmetleri gosterilebilmektedir (Tekin, 2020:
1630-1634).

Pandemi donemi ile birlikte miigteri ile yiiz yiize iletisimin
azalmasi yeni misteri kazaniminda bankalarin 6ntindeki en
onemli engel olarak yerini almigtir. Bankacilik sektorii bu soru-
nu ortadan kaldirmak amaciyla banka subesine gitmeden miiste-
ri olunabilmesine imkan taniyan uygulamalar gelistirdiler. Baz1
bankalar yeni uygulamalar geligtirerek bazi bankalar da mobil
sube veya internet subesine entegre ettikleri yazilimlarla yeni
miigterileri pandemi gartlarina uygun olarak kazanabilmenin 6nii-
nii agmuglardir.
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4. PANDEMI DONEMINDE KATILIM
BANKACILIGINDAKI DIJITAL GELISMELER

2020 yilinda tiim diinyada etkili olan Covid-19 salginu, iilke-
lerin gesitli tedbirler almasina ve kisitlamalar getirmesine neden
olmugtur. Cogu sektor gibi bankacilik sektorii ve buna baglh ola-
rak dijital bankacilik kullaniminin da bu kisitlamalardan etkilen-
digini diisiinmek yanlis olmayacaktir. Ulkemizde ise pandemi do-
neminde ilk vaka 10 Mart 2020 tarihinde ortaya ¢ikmis ve Nisan
aymndan itibaren ¢esitli alanlarda kisitlamalar uygulanmaya bag-
lanmigtir. Belirli giin ve saatlerde sokaga ¢ikma yasagi, egitimin
uzaktan devam etmesi, ¢esitli sektorlere getirilen galigma sinirla-
masi, sehirlerarasi seyahat yasagi, belirli sektorlerdeki igyerlerinin
kapatilmasi gibi uygulamalar baslica kisitlamalar olarak kargimiza
ctkmustir (Uzun, 2021: 314). Sosyal ve ekonomik hayat1 6nemli
olciide etkileyen bu kisitlamalar bankacilik sektoriinii hem miiste-
riler hem de bankalar agisindan etkilemistir. Ozellikle sokaga ¢ik-
ma yasaginin veya kisitlamasinin oldugu dénemlerde bankacilik
islemlerinin yiiz ylize gergeklestirilmesi miimkiin olmadigindan
dolay1 iglemlerin dijital kanallar araciligs ile gergeklestirilmesi ka-
¢inilmaz olmugtur. Bu ¢alismada pandemi donemindeki kisitla-
malarin, katilm bankalarindaki dijital uygulamalarin kullanimi
tizerindeki etkilerinin incelenmesi amaglanmigtir. Bu kapsamda
Mart 2020 yilindan itibaren Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(TKBB) tarafindan tiger aylik donemler halinde yayimnlanan dijital
bankacilik, internet bankacilig1, mobil bankacilik ve uzaktan miis-
teri kazanimu istatistikleri incelenmistir.

Pandemi doneminde uygulanan kisitlamalar ve bu kisitlamala-
rin ekonomik etkileri neticesinde bankalar tarafindan faaliyetlerin
yuriitiilmesi agamasinda degisikliklerin yapilmasi gerekli olmustur.
Bu degisikliklerin baginda ¢ogu sektorde pandemi ile hayata gegi-
rilen uzaktan ¢aligma sistemine gegis yer almigtir. Pandemi 6nce-
sindeki verimliligi diigiirmeden miisteriler ve galiganlar arasindaki
temast olabildigince en aza indirmek amaciyla bankalar uzaktan ve
hibrit ¢aliyma yontemlerine gegig yapmuglardir (TKBB, 2021: 16).
Islami Finans Hizmetler Kurulu (IFSB-Islamic Financial Services
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Board) tarafindan Aralik 2020 yilinda 21 iilkeden 80 Islami banka
ile yapilan bir aragtirmaya gore; pandemi 6ncesinde uzaktan ¢alis-
ma olanaklarindan yararlanan bankalarin oran1 %56 iken, bu oran
pandemi doneminde %71°e yiikselmistir (Sekil 2).

%56 %44 Pandemi Oncesi

%71 %29 Pandemi Dénemi

[l Uzaktan Galisan Bankalar
Uzaktan Galisma Uygulamasi Olmayan Bankalar

Sekil 2. Kiivesel Islami Bankacilikta Uzaktan Calismaya Gegis

Kaynak: Katidun Bankacilyy Dijital Avastuma Raporu 2021 (TKBB,
2021: 16).

Mevduat bankalart ile rekabet igerisinde yer alan ve pazar payini
artirmay1 hedefleyen katilim bankalari, pandemi doneminde reka-
bette geri kalmamak amaciyla miisterilerine dijital alanda da yeni
iriin ve hizmetler sunmuglardir. Bu iiriin ve hizmetlerden bazilari-
na Tablo 1’de yer verilmistir. Katilim bankacilig1 sektoriinde dijital
anlamda yaganan en 6nemli gelisme ise Hayat Katilim Bankasrnin
Tiirkiye’nin ilk dijital katilim bankas: olarak kurulus izni almast ol-
mustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan hazirlanarak yiirtirliige giren “Dijital Bankalarin Faali-
yet Esaslari ile Servis Modeli Bankaciligi Hakkinda Yonetmelik”
kapsaminda kurulug izni alan Hayat Katlim Bankasr’nin faaliye-
te gegmesi ile katiim bankaciligi sektoriindeki dijital doniigiimde
tarkli uygulamalarin ortaya ¢ikmasi ve rekabet diizeyinin daha da
yiikselmesi s6z konusu olacaktir (www.tkbb.org.tr).
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Tablo 1. Pandemi Dineminde Katidun Bankalar: Tavafindan Sunulan
Uriin ve Hizmetler

Katilim Bankas: Dijital Uriin veya Hizmet

Albaraka Dijital Banka Kart:

VOMSIS (Albaraka Fintech Girisim Sermayesi
Yatwim Fonu aracilyj ile)

Nakit Basit Uygulamase (Insha Ventures avacilyj ile)
Dijital Katilma Hesalbn

Albaraka Turk
Katilim Bankasi1

Dijital Kagif Mobil Uygulamast

Kuveyt Tiirk Katilim | Dijital Asistan Selim

Bankas: Cebim POS baspurnlavimmn Kuveyt Tiivk Mobil
tizevinden alimmayn baglanmas:

Tiirkiye Finans

Katiim Bankast Digital Onboarding

Vakif Katilim Bankas1 | Mobilde POS

Kaynak: Yozar tavafindan hazwlanmagstor:

Katilim bankalarimin dyjital bankacilik uygulamalarini kulla-
nan aktif miigteri sayilar1 Sekil 3’te yer almaktadir. Pandemi do-
neminin baglangici kabul edilen 2020 yilinin Mart sonu itibariyle
2.649.645 miisteri tarafindan dijital bankacilik kanallar: aktif ola-
rak kullamilmugtir. Bu kullanicilarin 242.730 tanesi sadece inter-
net bankaciligi kullanirken, 2.100.062 tanesi sadece mobil sube
kullanicisidir. Her iki dijital bankacilik uygulamasini kullananlarin
sayist ise 307.2013ttir. 2021 yil sonu itibariyle aktif dijital banka-
cilik misteri sayis1 2020 yili Mart donemine gore %52,62 artigla
4.043.163% yiikselmigtir. Bu donemde sadece internet bankacili-
g1 kullanan miigteri sayis1 %38,26 azalarak 221.717°ye diigmiistiir.
Hem mobil hem de internet bankaciligi kullanan miigteri sayist
%13,03 artisla 347.137°ye; sadece mobil sube kullanict sayist ise
%065,43 artigla 3.474.309a yiikselmistir. Dijital bankacilik uygula-
malarini kullanan miigterilerin yaklagik %844 bireysel miisteriler-
dir. Bireysel miisteriler igin bilgisayara ulagim sinirl olabilecegi igin
internet bankacilig1 yerine bankacilik iglemlerini ellerinin altindaki
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akallr telefonlarda ve tabletlerde yiiklii olan mobil sube uygulama-
s1 araciligiyla gergeklestirmeleri dogal bir sonuctur. Kisitlamalarin
etkisini yogun olarak gosterdigi 2020 yilinin Nisan-Haziran done-
minde ise internet bankacihigr kullanici sayist %4,55; mobil sube
kullanici sayist ise %13,05 artarak incelenen donemler igerisindeki
en yiiksek artig oranlarina ulagmiglardir. Bu durum 6zellikle kapan-
manin gergeklestigi bu donemde bankalara gidemeyen miisterile-
rin, bankacilik islemlerini dijital kanallar aracihigy ile gergeklestir-
meye yoneldiklerinin bir gostergesidir.

Katilim bankas1 miisterilerinin dijital bankacilik uygulamala-
r1 araciligiyla gergeklestirdikleri islem adetleri Sekil 4’te gosteril-
migtir. Burada banka miigterilerinin gergeklestirdikleri finansal
islemler igerisinde en yiiksek orana sahip olan iglemlerden olan
“Para Transferleri, Odeme i§lcmleri, Yatirnom i§lemleri ve Kredi
Karti Iglemleri” incelemeye alinmugtir. Para transferleri ile ilgili
islem sayis1 2020-Mart doneminde 20,7 milyon adet gergeklesir-
ken, 2021-Aralik doneminde ise %77 artigla 36,7 milyon adet
olmugtur. 2021 yilinda yaygin olarak kullanilmaya baglanan yeni-
liklerden birisi olan FAST (Fonlarin Aninda ve Siirekli Transferi)
uygulamasi, para transferi iglem adedinin 2021 yilinda yiiksek ol-
masinda 6nemli bir etkendir. Nitekim 2021 yili son ¢eyrekte ger-
ceklesen para transferlerinin %45,73tinii FAST olusturmaktadir.
Bu durum katilim bankas1 miisterilerinin dijital yeniliklere ¢abuk
uyum sagladiklarinin da bir gostergesi olarak degerlendirilebilir.
Odeme iglemleri 2021-Aralik déneminde 11,3 milyon adet se-
viyesine ulagmugtir. Bu islem adedi 2020-Mart donemindeki 6,2
milyonluk iglem sayisindan %82 oraninda daha fazladir. Dijital
bankacilik uygulamalar1 iizerinden yapilan 6deme islemlerinin
yaklagik %84’tinii fatura 6demeleri olugturmaktadir. Bankalarin
kurumlarla yaptiklari tahsilat anlagmalarinin genislemesi ve pan-
deminin etkisi miigterileri dijital kanallar tizerinden 6deme yap-
maya sevk ettigi diigtiniilebilir.
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Sekil 3. Dijital Bankacilik Aktif Miisteri Sayilar:

Kaynak: Sekil, TKBB internet sitesinde yer alan veriler yavdunyyla yazar
tarafindan hazwlanmastor:

Yatirim ve kredi kart1 iglem adetlerinde ise incelenen donemde
dalgali bir seyir izlenmistir. Ozellikle y1l sonlarinda her iki kalem-
de de artiglarin gergeklestigi gortilmektedir. Son ¢eyrekteki yatirim
islemlerinin yaklagik %82’sini doviz ve kiymetli maden alim sa-
tim islemleri olugturmaktadir. Ozellikle 2021 yilinin Kasim-Ara-
lik aylarindaki doviz ve kiymetli maden fiyatlarindaki degismeler,
miisterilerin fiyat farkliliklarindan faydalanmak amaciyla bu kadar
yiiksek sayida islem yapmasina neden olmug olabilir. Bunun yanin-
da yatirim islemlerinin yaklagik %951 mobil sube {izerinden yapil-
mugtir. Bu durum katilim bankas: miisterilerinin piyasadaki fiyat
degisimlerini takip ettiklerini ve hizli bir sekilde alim-satim yap-
mak i¢in mobil sube kullanimini tercih ettiklerinin bir gostergesi
olarak yorumlanabilir. Kredi kart1 iglemleri ise 2020-Mart donemi-
ne gore %114 oraninda artiy gostererek 3 milyon adete ulagmis-
tir. Kredi kartr iglemlerinin yaklagik %901 mobil sube tizerinden
gergeklestirilmigtir.
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Kisitlamalarin etkili oldugu 2020-Haziran dénemi incelendi-
ginde ise kredi karti iglemlerinde %14’lik azaliy gerceklesirken,
para transferlerinde %0,5°lik, 6deme iglemlerinde %5’lik ve yatirim
islemlerinde %#’liik artiglar olmugtur. Bu oranlar, iglem tiirlerinin
tamaminda donemsel ortalamanin altinda kalindigin1 gostermekte-
dir. Kisitlamalarin etkisi ile hem bireysel hem de kurumsal agidan
gelir kayiplarinin yaganmasi, bankalar ve kurumlar tarafindan kredi
ve 0deme islemlerinde erteleme iglemlerinin yapilmasi bu sonucun
sebebi olarak goriilebilir.

Katilim bankas1 miisterilerinin dijital bankacilik uygulamala-
r1 aracihgyla gergeklestirdikleri finansal iglem tiirlerinden 6deme
islemlerine ait islem hacimleri Tablo 1’de, yatirim iglemlerine ait
islem hacimleri ise Tablo 2’de gosterilmistir. Tablo 1’de 6deme
tiirleri olarak en gok iglem hacmine sahip olan “fatura, vergi, SSK
ve Bag-kur prim ile kredi 6demeleri” incelenmistir. Odeme tiir-
lerinin iglem hacimleri incelendiginde, iglem sayilariyla paralel
olarak artig gosterdigi gortilmektedir. Kisitlamalarin etkili oldugu
2020-Haziran donemi incelendiginde ise tiim 6deme tiirlerinde
bir énceki doneme gore azalislar goriilmektedir. Tlgili donemde
islem adetleri %5 artmig olmasina ragmen islem hacmi yaklagik
%15 azalmistir.
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Sekil 4. Dijital Bankaciik Islem Adetleri

Kaynak: Sekil, TKBB internet sitesinde yer alan verviler yardumyla yazar
tarvafindan hazwlanmastw:

Fatura 6demelerinde kurumsal kullanicilarin gergeklestirdikleri
islem hacmi %13,62 oraninda azalmigtir. Kapanma ile birlikte fa-
aliyetlerine ara veren veya esnek galigma sistemine gegen kurumsal
firmalarin enerji, iletisim gibi giderlerinde azalmalar oldugu ve bu
durumun fatura tutarlarinda diistislere neden oldugu diistiniilebi-
lir. Ayrica gelirleri azalan igletmelerin ilgili donemde fatura 6de-
mede giiglitk gekmeleri ve fatura 6demelerini ertelemeleri durumu
da bu sonucun ortaya ¢itkmasinda etkili olabilir. Bu durumun takip
eden 2020-Eyliil doneminde de devam ettigi goriilebilmektedir.

Vergi 6demeleri ile SSK ve Bag-kur 6demelerinin iglem hacim-
leri incelendiginde genel itibariyle artig oldugu goriilmekle birlikte
2020-Haziran déneminde bir onceki doneme goren azalslar ol-
dugu dikkat ¢ekmektedir. Ozellikle SSK ve Bag-kur prim édeme-
lerine hem bireysel kullanicilarin (%33,33) hem de kurumsal kul-
lanicilarin (%35,85) gergeklestirdikleri islem hacimleri ¢ok yiiksek
oranda azalmistir. Tlgili dénemde bazi igyerlerinin kapanmast ve



144 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Avagtirmalay

kisitlamalarin etkisi ile ortaya ¢ikan gelir kaybi ve galiganlarin isten
cikarilmasi bu durum ortaya ¢ikmasinda etkili olabilir. Ayrica igve-
renlere prim 6demelerinde taninan erteleme haklar1 da bu diigiigiin
sebepleri arasinda gosterilebilir. Talip eden donemlerde ciddi artis-
lar belirtilen sebepleri dogrular niteliktedir.

Kredi odemelerinde ise 2021-Aralik doneminde, 2020-Mart
donemine gore %212 oraninda daha yiiksek islem hacmine ulagil-
mugtir. Bu sonug kullanicilarin, kredi 6demelerini dijital bankacilik
uygulamalari tizerinden daha siklikla ger¢eklestirdiklerini goster-
mektedir. Ayrica yiikselen genel fiyat diizeyi ve buna bagl olarak
kullanilan kredi tutarlarinda yaganan artiglar iglem hacimlerinin
yiikselmesinin sebeplerinden birisi olarak gosterilebilir. Kisitla-
manin etkili oldugu 2020-Haziran doneminde ise bireysel kredi
Odemeleri bir 6nceki doneme gore %18,60 oraninda artarken, ku-
rumsal kredi 6demeleri ise %13,79 oraninda azalmistir. Bireysel
kullanicilarin kisitlamalarin tim olumsuzluklarina ragmen kredi
O0demelerinde istikrarli olduklar1 goriilmektedir. Kisitlamalardan
daha fazla etkilendigi ve gelir kayb: daha yiiksek diizeyde olan ku-
rumsal firmalar ise kredi 6demelerini yapamamuglar ve 6teleme yo-
luna gitmislerdir. 2020-Eyliil doneminde kurumsal kullanicilarin
kredi 6demelerinde ortaya ¢ikan %71,38’lik artig bu durumu agik-
lamaktadir. Sonug olarak kisitlama doneminde katilim bankalari-
nin djjital bankacilik uygulamalari ile gergeklestirilen 6deme iglem-
leri olumsuz yonde etkilenmistir. Bu sonug, bireysel ve kurumsal
miisterilerin kisitlamalardan negatif anlamda etkilendiklerini; kati-
lim bankalarinin ise iglem hacimlerinde 6nemli diigiisler oldugunu
gostermektedir.
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Tablo 2. Dijital Bankacilik Islem Hacimleri (Odeme Islemleri) (Milyon TL)

2020/3 2020/6 2020/9 2020/12 2021/3 2021/6 2021/9 2021/12
Odeme islemleri islem | islem [Degisim| islem | Degisim| islem | Degisim| islem | Degisim| islem |Degisim| islem [Degisim| islem | Degisim
Hacmi |Hacmi| (%) |Hacmi| (%) |Hacmi| (%) |Hacmi| (%) |Hacmi| (%) [Hacmi| (%) |Hacmi| (%)

Fatura Odemeleri
Bireysel 512 | 467 | 879 | 489 | 471 | se0 | 1452 | 761 | 3589 | 691 | -920 | 704 | 1,88 | 838 | 19,03
Kurumsal 624 539 | -13,62 | 523 -2,97 927 77,25 | 1116 | 20,39 | 2.072| 85,66 | 1.058 | -48,94 | 1.422 | 34,40
TOPLAM| 1.136 | 1.006  -11,44 | 1.012| 0,60 | 1.487| 46,94 | 1.877 | 26,23 | 2.763 | 47,20 | 1.762 | -36,23 | 2.260 | 28,26

Vergi Odemeleri

Bireysel 66 51 -22,73 60 17,65 62 3,33 76 22,58 60 -21,05 | 108 80,00 132 22,22
Kurumsal 874 861 -1,49 | 1.071| 24,39 | 1660 | 5500 | 1.679 | 1,14 | 1.438| -14,35 | 1.864 | 29,62 | 2.058 | 10,41
TOPLAM| 940 912 -2,98 | 1.131| 24,01 | 1722 52,25 | 1.755( 1,92 | 1.498 | -14,64 | 1.972 | 31,64 | 2.190 | 11,05
SSK ve Bagkur Prim
Gdemeleri
Bireysel 204 136 | -33,33 | 171 25,74 186 8,77 228 22,58 198 | -13,16 | 217 9,60 300 38,25
Kurumsal 742 476 | -35,85 | 569 19,54 | 949 66,78 | 1102 | 16,12 | 1.158 | 508 | 1.163| 0,43 |1.522| 30,87

TOPLAM| 946 612 | -3531 | 740 | 20,92 | 1.135| 53,38 | 1330 | 17,18 1356 ( 1,95 |1.380| 1,77 | 1.822| 32,03

Kredi Odemeleri
Bireysel 371 440 18,60 521 18,41 638 22,46 708 10,97 533 | -24,72 | 1.184| 122,14 | 1.022 | -13,68
Kurumsal 870 750 | -13,79 | 821 9,47 |1.407] 71,38 | 1.535]| 9,10 | 1.047] -31,79 | 1.546[ 47,66 | 2.853 | 84,54
TOPLAM| 1.241 | 1.190( -4,11 | 1.342| 12,77 | 2.045| 52,38 | 2.243 | 9,68 | 1.580 | -29,56 | 2.730 [ 72,78 | 3.875| 41,94

Kaynak: Tablo, TKBB internet sitesinde yer alan verviler yavdunwyla yazar
tarvafindan hazwlanmastw:

Dijital bankacilik uygulamalari aracihigiyla gergeklestirilen ya-
tirim islemlerine iligkin iglem hacmi verilerine ise Tablo 2°de yer
verilmistir. Incelenen donemde yatirim islemleri kapsaminda genel
bir artig seyri goriilmektedir. Buna ragmen bazi donemlerde aza-
liglar bazt donemlerde ise artiglar s6z konusudur. Dijital bankacilik
uygulamalar ile gergeklestirilen yatirim islemlerinden en yiiksek
hacme sahip olanlar1 d6viz iglemleri ve kiymetli maden iglemleridir.
Her iki iglem kaleminde de donem igerisinde bireysel ve kurumsal
kullanicilarin islem hacimlerinde dalgalanmalar séz konusudur. Ul-
kemizde son yillarda kurlardaki dalgali yapr yatirimcilar tarafindan
firsat olarak goriilmekte ve doviz ile kiymetli maden alim satim
islemleri siklikla gergeklestirilmektedir. Kisitlamanin yogun yasan-
dig1 donemde iglem hacimleri bir miktar diigmiig olsa da kurlarin
yikseldigi veya diistiigii donemlerde ¢ok yiiksek iglem hacimlerine
ulagildigr gortilmektedir. Doviz iglemlerinde kurumsal kullanicilar,
kiymetli maden iglemlerinde ise bireysel kullanicilar daha yiiksek
hacimli iglemler gergeklestirmiglerdir. Kurumsal firmalarin dévize
endeksli mal ve hizmet alim satim1 gergeklestirmesi, kendilerini do-
viz kuru riskine kargi koruma ihtiyact hissetmeleri bu sonuca etki
etmig olabilir.
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Katilma hesaplari, hisse senedi iglemleri ve yatirim fonlarinda
da benzer bir durumun gergeklestigi gortilmektedir. Her ii¢ yati-
rim kaleminde de donemler itibariyle artig ve azaliglar yaganmustir.
Yatirnm iglemlerinde ortaya ¢ikan bu dalgalanmalar neticesinde,
pandeminin iglem hacimleri {izerinde ¢ok etkili olmadigini ve di-
jital bankacihik kullanicilarinin fiyatlardaki degigimlere gore hare-
ket ederek kendilerine en yiiksek getiriyi saglayacak enstriimanlara
farkli donemlerde farkli tutarlarda yatirim yaptiklarini sdylemek
miimkiindiir.

Tablo 3. Dijital Bankacisk Islem Hacimleri (Yatwun Islemleri) (Milyon TL)

2020/3 2020/6 2020/9 2020/12 2021/3 2021/6 2021/9 2021/12
Yatinm islemleri [ islem | islem | Degisim | islem | Degisim | islem | Degisim [ islem |Degisim [ islem | Degisim | islem |Degisim [ islem |Degisim
Hacmi [ Hacmi [ (%) | Hacmi [ (%) | Hacmi| (%) | Hacmi| (%) | Hacmi | (%) | Hacmi | (%) | Hacmi | (%)
Déviz islemleri
Bireysel 10068( 10943 [ 869 |[13.611( 24,38 |32.841 141,28 | 21.879 | -33,38 | 22.498 | 2,83 | 82319 | 26589 | 60483 [ -26,53
Kurumsal 14089 12.312 [ -12,61 | 12.624| 2,53 | 25.155| 99,26 | 26.817| 6,61 | 50.311 | 87,61 | 28.690 | -42,97 | 63.067 | 119,82
TOPLAM| 24.157 | 23.255 [ -3,73 | 26.235 | 12,81 | 57.996 | 121,06 | 48.696 | -16,04 | 72.809 | 49,52 | 111.009| 52,47 [ 123550 11,30
Katilma Hesaplari
Bireysel 9130 | 8136 | -1089 | 8.836 | 860 |11.064| 2522 |10605| -415 | 9.956 | -612 | 10366 | 4,12 | 23395 | 12569
Kurumsal 1299 | 1328 | 223 | 1569 | 1815 | 2739 [ 7457 | 2621 | -431 | 2759 | 527 | 3925 | 4226 | 5964 [ 5195
ToPLAM| 10429 | 9464 [ -9,25 |10.405| 9,94 |13.803| 32,66 |13.226| -418 | 12715 | -3,86 | 14291 | 12,39 | 29.359 | 10544
Hisse Senedi
Islemleri
Bireysel 3621 | 8.480 | 134,19 | 17.182 | 102,62 | 52329 | 204,56 | 56.082 | 7,7 | 30523 | -a557 | 15.832 | -48,13 | 27.000 | 70,54
Kurumsal 71 | 114 | 6056 | 330 | 189,47 | 3.840 | 1063,64| 3.295 | -14,19 | 2110 | -3596 | 1.042 | -50,62 | 2.281 | 11891
ToPLAM| 3.692 | 8504 | 132,77 | 17.512 | 103,77 | 56.169 | 220,75 | 59.377| 5,71 | 32.633 | -45,04 | 16.874 | -48,20 | 20281 [ 73,53
Kiymetli Maden
Islemleri
Bireysel 48.878|43.430| -11,15 | 46.531 7,14 75.985| 63,30 |62.391| -17,89 | 318.543 | 410,56 | 31.070 -90,25 85.884 | 176,42
Kurumsal 9.924 | 9.520 -4,07 5.597 -41,21 | 14.407 | 157,41 | 13.351 -7,33 10.445 -21,77 6.773 -35,16 21.452 | 216,73
TOPLAM| 58.802 | 52.950 -9,95 |52.128 | -1,55 |90.392| 73,40 |75.742| -16,21 | 328.988 | 334,35 | 37.843 -88,50 | 107.336 | 183,64
Yatirim Fonlar
Bireysel 48.878| 3.203 | -9345 | 4764 | 48,74 | 3.083 | -3520 [ 3344 | 847 | 4676 | 3983 | 5388 | 1523 | 9.408 | 7461
Kurumsal 9.924 | 2.234 | -7749 | 3.860 | 72,78 | 3.127 | -1899 | 4374 | 39,88 | 6271 [ 4337 | 9399 | 498 | 10443 | 11,11
ToPLAM| 58.802| 5.437 | -90,75 | 8.624 | 58,62 | 6.210 | -27,99 | 7.718 | 24,28 | 10947 | 41,84 | 14787 | 35,08 | 19.851 | 34,25

Kaynak: Tablo, TKBB internet sitesinde yer alan veriler yardunyla yazar
tavafindan hazwlanmastor.

Pandemi donemi ile birlikte kisitlamalarin hayatimiza girmesi
ile cogu sektorde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de miiste-
riler ile yiiz yiize iletisim imkani azalmigtir. Bu durum banka-
lar agisindan yeni miigteri kazanim oranlarinda diisiiglere neden
olmustur. 2021 yilinin Mayis ayindan itibaren uzaktan miisteri
kazanimi uygulamas: kullanilmaya baglanmaig ve kigilere bankaya
gelmeden gevrimigi goriigme ile miigteri olma imkani saglanmus-
tir. Katilim bankalarinin, uygulamanin faaliyete gegtigi 2021 yili
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Mayis ayindan itibaren miigteri olmak igin bagvuran kigi sayisi,
kabul edilen bagvuru sayist ve yeni miisteri kazanim orani Se-
kil 5°te yer almaktadir. Uygulamanin ilk bagladigi Mayis ayinda
22.547 kigi katilim bankalarina miigteri olma bagvurusunda bu-
lunmug, bu bagvurularin %38,6%s1 yani 8.709 tanesi olumlu so-
nuglanmustir. En yiiksek bagvuru sayisi 50.858 ile 2021 yili Ara-
lik ayinda gergeklegmistir. Bu bagvurularin %46,4’i kabul edil-
mis ve en yiiksek miigteri kazanimi olarak Aralik ayinda 23.618
kigi katilim bankas1 miigteri olmugtur. 2022 yili Mart ayinda ise
%48,4 ile en yiiksek kabul orani sonucunda 32.857 bagvurudan
15.915 tanesi kabul edilmistir. Genel toplama bakildiginda ise
bagvuruda bulunan 279.661 kisiden 124.165’inin bagvurusu ka-
bul edilmistir. Bagar1 oran1 ise %44,18 olarak ger¢eklegmistir. Bu
uygulama sayesinde aylik ortalama 11.288 kigi katilim bankas1
miisterisi olmustur.

Internet ve mobil bankacilik uygulamalari; bankacilik sektoriin-
de sube dis1 alternatif bir kanal olarak gelismekte ve teknolojik ge-
lismelerle birlikte giderek daha 6nemli bir kanal halini almaktadir.
Miigterilere daha hizli hizmet sunabilme, 7/24 ulagilabilir olma,
maliyet avantaji gibi nedenler hem miigteriler hem de bankalar agi-
sindan dijital bankacilik uygulamalarini daha cazip hale getirmek-
tedir. Bunun yani sira dijitallesen diinyada ortaya ¢ikan Fintech’ler
sayesinde bankalar bazi hizmetleri bu kuruluslar aracihigiyla yerine
getirmeye baglamiglardur.
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Sekil 5. Uzaktan Miisteri Knzanum Aylik Gelisimi

Kaynak: Sekil, TKBB internet sitesinde yer alan verviler yavdunyla yazar
tarvafindan hazwlanmastr.

Bu nedenlerden dolay1 bankacilik sektoriinde klasik sube ban-
kaciigina yonelim azalirken, dijital bankacihik hizmetlerine iliskin
gelistirilen iiriin ve hizmetlerde artig yaganmaktadir. Bu durum
bankacilik sektoriinde yer alan sube ve galigan sayilarina olumsuz
yonde etki etmektedir. Mevduat bankalarinin gube ve ¢aligan sayi-
lar1 Sekil 6°da, katilim bankalarinin sube ve ¢aligan sayilari ise Se-
kil 7°de yer almaktadir. Dijitallesmenin bir sonucu olarak bankalar
maliyet tasarrufu saglamak amaciyla dijital bankacilik uygulama-
larina agirlik vermekte ve maliyet-kar orani diigiik olan subeleri
kapatma yoluna gitmektedirler. Sekil 6’da goriildiigii tizere mev-
duat bankalarinin hem sube hem de ¢aligan sayilar1 2017 yilindan
itibaren azalig halindedir. Bu durumun ilerleyen yillarda daha da
hizlanacag: tahmin edilebilmektedir.
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Sekil 6. Mevduat Bankalarmm Sube ve Calisan Sayilar:

Kaynak: Sekil, BDDK internet sitesinde yer alan veviler yardunwyla yazar
tarvafindan hazwlanmastw:

Mevduat bankalarindaki azaliglardan farkli olarak katilim ban-
kalarinin gube ve ¢alisan sayilar1 2017 yilindan itibaren istikrarl bir
sekilde artig igerisindedir. 2020 yilinda katilim bankalarinin sube
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SONUGC

1984 yilinda Albaraka Tiirk Evkaf Finans Kurumu ile Tiirki-
ye’de faaliyete baglayan faizsiz finans kurumlar1 giiniimiizde kati-
lim bankas: ad1 altinda faaliyetlerine devam etmektedir. Hiikiimet
politikalar1 tarafindan da desteklenen katilim bankalar1, bankacilik
sektoriinden her gegen giin daha fazla pay almaya devam etmekte-
dirler. Katilim bankalarinin 2025 hedefi olarak belirledikleri, ban-
kacilik sektoriinden %15 paya sahip olabilmesi igin yenilige agik
olmalari, konvansiyonel bankalara gore faizsizlik prensibi kapsa-
minda gergeklestiremedikleri uygulamalar1 farkli uygulamalar ile
kapatabilmeleri ve mevcut miigterileri kaybetmeden yeni miigteri
kazanimini saglamalar1 giderek 6nem kazanmaktadur.

2020 yilinda ortaya ¢itkan pandemi stireci tiim diinyayr oldugu
gibi iilkemizi de olumsuz yonde etkilemistir. Kisitlamalar nedeniy-
le giindelik faaliyetlerin pandemi 6ncesi gibi ger¢eklesmedigi bu
yeni donemde Ozellikle uzaktan galigma, ihtiyaglarin bir ¢ogunu
online olarak kargilama artik yeni yasam diizeni olarak yerini ald1.
Bu donemde bankalar da miigteriler ile yiiz yiize gergeklestireme-
dikleri finansal veya finansal olmayan biitiin iglemleri dijital ortama
entegre etmek durumunda kaldi. Endiistri 4.0 ile hayatimizin bir
pargast haline gelen dijitallesmeye gegis pandemi siireci ile bekle-
nenden belki daha hizl bir sekilde gergeklesmektedir.

Bu gahiymada katilim bankalarinin pandemi doneminde dijital
bankacilik kanallarinda miisterilere sunduklart hizmetlerdeki geli-
sim trendi incelenmigtir. Bu kapsamda katilim bankalarinin miigte-
rileri tarafindan internet bankacilig1 ve mobil sube ile ger¢eklestiri-
len iglem sayilar1 ve iglem hacimleri, buradaki misteri sayilarindaki
degisimler ve uzaktan miisteri kazanim oranlar elde edilen veriler
1g1ginda incelenmistir.

Katilm bankalar1 miisterilerinin internet bankaciligi ve mobil
sube kullanimlar: incelendiginde pandeminin bagladigr 2020 yil
Mart ayindan itibaren internet bankaciligr kullanan aktif bireysel
miisteri sayist azalirken mobil sube kullanan aktif bireysel kulla-
nict sayist %53 artmistir. Aktif kurumsal miigteri sayisi ise her iki
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djjital bankacilik uygulamasinda da artig gostermigtir. Mobil sube
ile internet bankacihgindaki gergeklegen iglem miktarlar1 ve iglem
hacimleri kargilastirildiginda da mobil subeden yapilan iglemlerin
daha yiiksek oldugu goriilmiigtiir. Kisilerin bilgisayar yerine cep
telefonlarina yiikledikleri mobil sube uygulamalari ile bankacilik ig-
lemlerini ger¢eklestirmeleri internet bankaciligindan iglem gergek-
lestirmeye nazaran hem daha hizli hem de daha kolay olmaktadir.

Katilm bankalar1 rekabet giiciinii artirabilmek i¢im yeni miig-
teri kazanimina onem vermektedirler. Pandemi siirecinde yeni
miigteri kazaniminda ortaya ¢ikan zorluklar: sonlandirmak amaci
ile gelistirilen uzaktan miigteri kazanimi uygulamasina bankacilik
sektorii ile birlikte katilim bankalart da girig yapmugtir. 2021 yili
Mayis ayinda faaliyete gegen uygulama ile katilim bankalar1 2022
Mart aymnin sonuna kadar 279.661 adet bagvurunun %44,4’{inii
kabul etmis ve 124.165 adet yeni miisteri kazanmistir.

Pandemi doneminde dijital alanda yaganan 6nemli gelismeler-
den birisi de Tiirkiye’nin ilk dijital katiim bankast olma yolunda
adim atan Hayat Katihm Bankasr’'nin BDDK’dan kurulug izni al-
masi olmugtur. Dijitallesmenin geligtigi ve bankacilik faaliyetleri-
nin de dijital uygulamalar araciligr ile daha fazla gergeklestirildigi
giiniimiizde tamamen dijital olarak faaliyet gosterecek boyle bir
bankanin kurulacak olmasi katim bankacilig: sektoriinde rekabet
diizeyini artiracak ve dijital alanda yeni iiriin ve hizmetlerin sunul-
masina imkan taniyacaktir.

Pandemi doneminde vyiiriirliige giren kisitlamalar ve kapan-
malar donemsel olarak katilim bankalarinin dijital kanallardaki
kullanim oranlar1 {izerinde etkili olmugtur. Kapanmanin en etki-
li oldugu 2020 yili Nisan-Mayis-Haziran dénemlerinde kullanic
sayllarinda ve iglem adetlerinde genel bir artiy olmasina ragmen
islem hacimlerinde ise azalmalar goriilmiistiir. Bu durumun genel
olarak pandemi doneminde yaganan gelir kayiplarindan ve 6deme-
lerin ertelenmesinden kaynaklandigini séylemek yanls olmayacak-
tir. Kisitlamalarin etkisinin azalmasi ile birlikte dijital uygulamalar
tizerinden gergeklestirilen islem adetleri ve hacimlerinde artiglar



152 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Avagtirmalay

goriilmeye baglanmigtir. Katilim bankalarinin dijital alanda yeni
uygulama ve hizmetler gelistirmeye devam etmeleri; miigterilerin
internet ve mobil sube kullanim diizeylerinin daha da artmasina
neden olarak geleneksel bankaciliktan biraz daha uzaklagilmasina
sebep olacaktir.

Bu ¢alismada kisit olarak ¢aligmanin sadece katilim bankalarini
kapsamas1 gosterilebilir. Yapilacak yeni galigmalarin konvansiyo-
nel bankalar1 ve bankacilik sektoriinti kapsayacak gekilde genisle-
tilmesi kargilagtirma yapma agisindan daha farkli sonuglar ortaya
koyabilecektir.
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BOLUM 7

Philanthropist Consumer Behavior
of University Students: The Case of
Gaziantep

Ars. Gor. Gikge ELKOVAN?

INTRODUCTION AND PURPOSE OF THE STUDY

Philanthropy, which has a long history, is a concept that emerged
as people’s helping and doing good for other people’s problems.
People who are described as philanthropists have various goals
and ideas to make the world a better place. With these ideas, they
can make direct donations individually for the good they want
to be realized according to their worldview and spiritual factors.
In addition, they can make donations to organizations such as
communities, foundations, associations where more than two
people come together to support activities that are in line with
their ideas and values.

One of the cornerstones of philanthropy is making donations.
There are different sources of motivation for each individual while

12 Hasan Kalyoncu Universitesi, Tktisadi Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Isletme
Boliimii.
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making donations. The concept of giving emerges for people
who act with motivations such as being a part of their religious
activities, the thought of going to heaven, the desire to continue
their good deeds after death, the motivation to keep their name
alive, an altruistic attitude, and getting rid of their conscientious
burdens. Resources that people hold, such as money, material
items, and time, are shared at different levels for each person, and
this concept of giving changes from person to person.

This work is about philanthropy and individual giving. In
Islam religion, it is an important value to give importance to the
difficulties of people’s neighbors, relatives, close circles and other
Muslim people and communities and to help these people.

The hadith “He/She who sleeps on a full stomach whilst his
neighbour goes hungry is not one of us” is one of the examples that
summarizes the philantrophies of Muslims. In addition, zakat, fitra
and sadaqah, which are included in the Islamic religious activities,
are the prayers that people share a part of their property or money
with the poor, that is, donate.

The main purpose of this study is to explore the philanthropic
behavior of university students in Gaziantep. The sub-objectives of
the study are to reveal whether the target group makes donations
individually or through communities, associations or foundations
aiming to meet the needs of those in need, to whom and for
what purposes their current or potential resources are donated or
donated, and how they proceed according to their religious values
and activities.

According to the result obtained with this study, the
philanthropic behavior of university students in Gaziantep will
be revealed, and the ways and methods of beautifying the world
will be determined. In addition, it is thought that this study will
contribute to the increase of knowledge and interest in individual
and corporate donations in Gaziantep, which includes many non-
governmental organizations.
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1. CONCEPTUAL FRAMEWORK

1.1. Philanthropy Concept

The concept of philanthropy is about ideas, values and actions.
(Payton & Moody, 2008). Bornstein (2009) defines philanthropy
as an impulse that focuses on a kind desire to end misery and
suffering. In addition, individuals’ acts of giving and volunteering
include feelings of compassion and commitment to others. (Brown
& Fellis, 2007). Philantrophy does not only benefit the recipient;
It also benefits donors (Elliot, 2006). People give for reasons that
serve the entire spectrum of human and societal needs. This act of
giving is also a need for those who give. (Rosso, 2016). In addition,
as in elite philanthropy, also called voluntary donations on a certain
scale made by wealthy individuals, couples and families, dividends
are made to donors (Maclean vd., 2019).

Burlinga Burlingame and Janin (2016) summarized the roles of
philanthropy as follows:

*  The role of reducing people’s suffering. It is expressed as making
life more comfortable for sick and injured people, helping
victims and helping people who cannot sustain their own
lives, through non-profit organization, health and human
services, international aid or individually.

*  The role of developing human potential. It reveals the purpose
of developing people’s potential about such as religion, edu-
cation, art, culture, public and community benefit.

* o The role of promoting equality and justice. It reters to advo-
cacy on behalf of those who cannot speak for themselves by
promoting structures and programs in the public, private
and not-for-profit sectors. Through advocacy efforts, phi-
lanthropists or nonprofit organizations have taken on the
task of being the voice of the people whose voices have not
been heard.
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Community building role. Within the concept of philanth-
ropy, people come together through organizations and vo-
luntary associations. They contribute to their neighbors,
neighborhoods, cities, countries and even worlds through
community building.

The role of ensuring people’s satisfaction. Philanthropy gives
people the opportunity to show their good side and present
the best image they have to the people around them and to
all people through acts of giving and sharing.

The role of experimenting and supporting change. Taking ris-
ks by supporting experimentation, philanthropy explores
areas where communities and the market sector may not
want to enter, fostering change and acting as a fundraiser
for solutions.

The role of fostering pluralism. Creating alternative solu-
tions to a problem through non-profit organizations, phi-
lanthropy acts as a facilitator for actions that the govern-
ment cannot do, thanks to parallel power structures.

One of the cornerstones of the concept of philanthropy is the

act of giving. As to why people give, Bekkers and Wiepking (2011)

identified eight key mechanisms as determinants of philanthropy.

Needs mwareness. Recognizing that people need support is
the first prerequisite for philanthropy:.

Request. 1t refers to a request for donation.

Costs and benefits. Expressed as the monetary consequences
of making a donation.

Sacrifice. It refers to the mechanism by which the results of
donations are taken into consideration for the beneficiaries.
In economic terms, it includes altruistic motivation.

Reputation. 1t refers to the social benefits of donations such
as being recognized, approved and respected by others.
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*  Pyychological Benefits. The act of giving satisfies the desire to
create a positive mood, reduce feelings of guilt, show grati-
tude to God for what they have, or be a morally just person.
It enables the person to define himself/herself as an altruis-
tic, empathetic, socially responsible, adaptable and effective
person.

* Talues. Values such as reducing poverty, empowering wo-
men, protecting human rights, protecting animals, wildlife
or the ozone layer can trigger donors to donate.

* Activity. The effectiveness mechanism represents the percep-
tion that donors make a difference to the cause they support
with their donations.

Philanthropy is provided by individuals as well as non-profit
organizations. Philanthropy, which is expressed as a private act
for the public good, increases the problem-solving capacity of
non-profit organizations by providing monetary donations and
volunteer time from a community (Brown & Fellis, 2007).

From an Islamic perspective, philanthropy is one of the
fundamental components of Islam. Islamic philanthropy manifests
itself in the form of zakat, sadaqah and religious foundations.
Therefore, it is at the center of Muslim life (Fauzia, 2013). Islamic
philanthropy aims to maximize religious activities by addressing
emerging problems (Saputra et al., 2021). More visible forms of
Islamic philanthropy are large Islamic organizations such as the
International Islamic Relief Organization or the Red Crescent
(Almarri and Meewella, 2015).

In the studies conducted by the Third Sector Foundation of
Turkey (TUSEV) in 2004, 2015 and 2019, data on the perception
of philanthropy in Turkey, individual giving trends, donation areas
and the motivation of individuals to donate were presented. Since
2004, the data shows that kinship and fellow countrymen have
continued to maintain their importance in philanthropic behaviors,
and it has been observed that individuals continue to consider
sharing the same culture, language and religion while giving aid.
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After the study, since 2004, when the first data were collected,
there was a significant decrease in the participation rates of
individuals in the activities of NGOs, as well as a decrease in aid
according to religious duties, and an increase was reflected in
the rate of those who said that their financial situation was not
suitable for fitra, zakat and qurban. After the study, since 2004,
when the first data were collected, there was a significant decrease
in the participation rates of individuals in the activities of NGOs,
as well as a decrease in aid according to religious duties, and an
increase was reflected in the rate of those who said that their
financial situation was not suitable for fitra, zakat and qurban.
However, it has been observed that there is a serious decrease
in the rate of helping in the questions asked to measure how
much of the citizens in Turkey have individual helping behavior.
When it has been observed that individuals prefer corporate
intermediaries in their aids since 2004, the role of aids being
provided at irregular intervals in not preferring an intermediary
institution has increased.

After the study, compared to 2004, there was an increase in the
rate of those who did not give fitra and whose financial situation
was not available, a significant decrease was observed in the rate
of those who gave zakat, and a decrease was observed in the
provision of aid according to religious obligations, depending on
the economic situation.

On the other hand, a study was conducted by Sartyer in 2011
to measure philantropist consumer behavior in Canakkale. As a
result of the study carried out with 235 people, it was found that
donations to social campaigns are perceived as philanthropy by
consumers and that they perform charity as philanthropy.

2. RESEARCH METHOD

The study is important in terms of determining the charitable
consumer behaviors of university students who are limited to
individual philanthropy. It was carried out online at a foundation
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university in Gaziantep, taking into account accessibility and cost.
In this research, which was carried out as a preliminary study, data
obtained from 99 students were used.

The questionnaire form was used in the report “Individual Giving
and Philanthropy in Turkey” carried out by TUSEV Publications
in 2016, and some of the study questions created by Carkoglu
and Aytag. The questionnaire form consists of two parts. In the
first part, there are questions about demographic and academic
information. In the second part, questions about philanthropic
behaviors, ways of doing charity and the areas they prefer to do
charity are included. The questionnaire form was applied to 99
students. In this exploratory study, data were collected between
April 25 and April 28, 2022. While performing the analysis of
the research, frequency analysis, percentage calculations, t-test and
ANOVA test were used.

3. FINDINGS AND DISCUSSION

Demographic characteristics of 99 university students who
participated in the questionnaire are given in Table 1. Of the
students forming the sample, 60.6% are female and 39.4% are
male, 73.7% are between the ages of 20 and 24, 81.8% are not
working; 97% of them are single. 52.5% of the students in their
first year, 33.3% in their second and third years, and 30.3% of
them have an academic success average between 2.5-3.0 and
27.3% between 3.0-3.5%. 50.5% of the participants describe their
economic level as good and 38.4% as moderate. The education
level of the mothers of the participants is secondary school (51%),
and the education level of their fathers is 36.4% secondary school
and 33.3% high school.
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Table 1. Demographic Chavacteristics of Pavticipants

Demografik Bilgiler
Gender Frequency |Frequency |Grade Point |Frequency |Frequency
(%) Average (%)
Female 60 60,6 Between 0-2.0 |13 13,1
Male 39 39,4 Between 2.0-2.5[19 19,2
Toplam 99 100 Between 2.5-3.0{30 30,3
Age Frequency |Frequency |Between 3.0-3.5(27 27,3
(%)
Under 20 17 17,2 Between 3.5-4.0(10 10,1
Between 20 |73 73,7 Total 99 100
and 24
24 years and |9 9,1 Ekonomic Frequency |Frequency
older Conditions (%)
Total 99 100 Very well 4 4,0
Working Frequency |Frequency |Well 50 50,5
Situation (%)
Working 18 18,2 Average 38 38,4
Not working |81 81,8 Not well 7 7,1
Total 99 100 Total 99 100
Martial Frequency |Frequency |Parental Frequency |Frequency
Status (%) Education (%)
(Mother)
Single 96 97 Secondary 51 51,5
School
Engaged/ 3 3,0 High School 35 354
Married
Total 99 100 Associate degree |2 2,0
Grade Frequency |Frequency |Bachelor's 9 9,1
(%) degree
Preparatory |2 2,0 Post Graduate |2 2,0
year
First Grade |52 52,5 Total 99 100
Second Grade |19 19,2 Parental Frequency |Frequency
Education (%)
(Mother)
Third Grade |14 14,1 Secondary 36 36,4
School
Fourth Grade |12 12,1 High School 33 33,3
Total 99 100 Associate degree |9 9,1
Bachelor's 15 15,2
degree
Post Graduate |6 6,1
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Frequency values for questions such as sadaqah, zakat, religious
obligations for university students in Gaziantep are as in Table
2. According to the table, 61% of the families have donated to
foundations in the last 5 years, and 87.9% of the participants
preferred to make their donations directly individually. In addition,
58% of the participants reported that they acted in accordance with
religious duties when donating. On the other hand, while 56% of
the participants gave money to street beggars, 58.6% reported that
they could donate their fitra or zakat to non-Muslims.

Table 2. Special Conditions of Participants to Donate

Donations by their families Individually donations and through

(Donations to Foundations in  |foundations donations

the last 5 years)

Religious Duties

Frequency |Frequency Frequency |Frequency
(%) (%)
Yes 6l 61,6 Indivually 87 87,9
donations
No 38 34,7 Through 12 12,1
Foundations
Donations
Toplam |99 100 Total 99 100
Giving Money to Street Beggars|Giving Fitrah or Zakat to Non-
Muslims
Frequency |Frequency Frequency |Frequency
(%) (%)
Yes 56 56,6 Yes 58 58,6
No 43 434 No 17 17,2
Toplam |99 100 Be undecided |24 242
Donating According To Total 99 100

Yes 58 58,6
No 41 41,4
Total 99 100

The frequencies of the answers given according to the questions
of the questionnaire asked about who the participants prefer to
donate and to which areas they intend to donate are as shown in
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Table 3. Helping relatives (49.5%) and neighbors (24.2%) is a
priority for the participants.

On the other hand, the questions asked to the participants about
how much they think about donating to which areas if they have
a significant amount of money to donate, were mostly asked for
nutrition (95%), health (94%) and education of the poor people
(93%), and providing jobs to the needy. Responses were received
that they were considering donating to the fields of (84%) and
environmental protection (79%).

Table 3. Participants’ Donation Preferences

Priority Persons of Participants When Donating Directly

Frequency |Frequency(%)
To a relative in need 49 49,5
To a needy person living in the same 24 242
neighborhood
To a needy who was born in the same region |7 7,1
To a needy person of the same religion 5 5,1
To a needy person with the same political 2 2,0
opinion
To someone who is not of the same religion but |5 5,1
in need
To people who don't speak the same language |7 7,1
but need it
Total 99 100

Topics Participants Prefer to Donate

If you had a substantial amount of money saved to help others, to what extent
would you consider helping by donating to each of the following causes?

Frequency |Frequency(%)

Donate to protect the Considered |79 79,8
environment Unconsidered |5 5,0

Be undecided |15 15,2

Total 99 100
Making donations for the Considered 53 53,6
dissemination of art and cultural|Unconsidered |24 242
activities Be undecided (22 22,2

Total 99 100
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Making donations for the poor |Considered |58 58,6
people to fulfill their religious  |Unconsidered |18 18,2
duties Be undecided |23 232
Total 99 100
Donate to provide jobs to the |Considered |84 84,8
needy people Unconsidered |8 8,1
Be undecided |7 7,1
Total 99 100
Donate to help the poor people |Considered |77 77,8
pay off their debts Unconsidered |8 8,1
Be undecided (14 14,1
Total 99 100
Donate to feed the poor people |Considered 94 95
Unconsidered |3 3,0
Be undecided |2 2,0
Total 99 100
Donate to meet the health Considered 93 94,0
needs of the poor people Unconsidered |4 4,0
Be undecided |2 2,0
Total 99 100
Donate for the education of the |Considered 93 94,0
poor people Unconsidered |3 3,0
Be undecided |3 3,0
Total 99 100

In the past year, 80.88% of the participants helped their
relatives, neighbors or other needy people. The characteristics of
the help of the participants who helped their relatives, neighbors
or other needy people are as in Table 4. Considering the nature
of aid to relatives, it is seen that 27.3% cash and 23.2% clothing
aid are the most common aid, while 24.2% food aid is given to
neighbors and 45.5% cash aid is given to other needy people.

Table 4. Characteristics of Aid Provided in the Last Year

Aid Provided Persons | Clothings Foods Cash Money
Relatives %23,2 %06,1 %27,3
Neighboors %17,2 %24,2 %]11,1
Other Needy People %16,2 %16,2 %45,5
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On the other way, 4% of the participants who made donations
last year stated that they also donated to institutions. The reasons
why those who give individual aid do not provide these aids
directly themselves and not through institutions are as in Table
5. It was observed that 49.99% of the participants who preferred
to make individual donations did not prefer corporate donations
because they made donations at irregular intervals and in case of
need, and 27.63% did not prefer corporate donations due to lack
of trust in foundations.

Table 5. Reasons for Not Donating Through Foundations

Frequency | Frequency (%)
I know the foundations but I do not trust 21 27.63
them.
I don’t know the foundations. 8 10,52
My donations are made at irregular intervals |38 49,99
and when I meet a needy person.
Other reasons. 9 11,84

Information on the participants’ status of giving zakat and fitra
in the previous year, to whom they gave, and whether they will
give zakat or fitra this year are as in Table 6. Considering that zakat
and fitrah can be given to more than one person, the participants
were informed that they could choose more than one option.
While 50.5% of the participants gave zakat the previous year, the
rate of those who plan to give zakat this year is 54.5%. While
the rate of those who did not give zakat last year due to their
financial condition was 23.2%, this rate has increased to 25.3%
with a slight margin of one point this year. On the other hand,
While the participants gave their zakat 29.8% to poor people in
need, 23.7% to their acquaintances and relatives in need. While
59.9% of the participants gave fitr last year, 67.7% of them are
considering giving fitre this year. The participants gave their fitras
to poor people in 54.2% and 34.4% to their acquaintances or
relatives in need.
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Table 6. Information on Participants Giving Zakat and Fitra

Giving zakat in the previous year Frequency | Frequency (%)
Yes 50 50,5

No 26 26,3

Financial condition is not suitable for giving |23 23,2

zakat

Total 99 100

Giving zakat next year Frequency | Frequency (%)
Yes 54 54,5

No 20 20,2

Financial condition is not suitable for giving |25 25,3

zakat

Total 99 100

To whom the zakat-giving participants Frequency |Frequency (%)
gave their zakat.

To acquaintances/relatives in need 31 38,3

To a poor person in need 38 46,9

To clergyman/imam 2 2.5

To the student 10 12,3

Toplam %100

Giving fitra in the previous year Frequency | Frequency (%)
Yes 59 59,6

No 28 28,3

Financial condition is not suitable for giving |12 12,1

fitra

Total 99 100

Giving fitra next year Frequency | Frequency (%)
Yes 67 67,7

No 21 21,2

Financial condition is not suitable for giving |11 11,1

fitra

Toplam 99 100

To whom the zakat-giving participants Frequency |Frequency (%)
gave their fitra.

To acquaintances/relatives in need 31 344

To a poor person in need 47 52,2

To clergyman/imam 4 4.4

To the student 8 8.9

Toplam %100
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The comparison of the participants’ levels of giving fitra and
zakat, direct financial aid, giving money to street beggars, helping
non-Muslims and helping according to religious duties in the past
year according to gender, economic status, success grade and age
groups 1s as in Table 7.

When the data were analyzed, it was observed that there was no
statistical difference in the behaviors of the participants in the last
year, according to their gender, in giving fitra and zakat, helping
directly relatives, neighbors or anyone in need, giving money
to street beggars, and taking religious duties into consideration
while helping (p>0,05). When the students participating in
the research were compared according to their economic status,
achievement grades and age groups, a statistically significant
difference was observed only in the levels of giving zakat in the
past year (p<0.05). On the other hand, there was no statistically
significant difference (p>0.05) between the success grade
point average of the participants and their charitable consumer
behaviors.
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RESULTS AND SUGGESTIONS

With this study, it was tried to reveal the charitable consumer
behaviors of university students in Gaziantep. According to the
information obtained as a result of the study, the participants
engage in philanthropic behavior with donations such as giving
fitra, giving zakat, depending on religious duties. In addition,
although it does not make regular donations, it shows philanthropy
behavior and makes donations directly individually when they
come across people in need of help or when a situation arises
where they can help.

Diftferent income groups have emerged with the concept of
philanthropy, which is one of the indispensables of social life.
Economically; middle and upper income groups can easily meet
their needs, while lower income groups have difficulties in meeting
their basic needs and cannot have the same opportunities. (Bozan,
2016). While the participants show philantrophist behavior to
their relatives, acquaintances and neighbors, they also help poor
people in need. Depending on their financial means and benevolent
behavior, the behavior of giving fitra and zakat in accordance with
the religion of Islam is also observed in students.

This study was evaluated as a preliminary study and was
carried out in a foundation university in Gaziantep. Therefore,
generalization and induction of the results are not possible.
However, as a result of the study, it is important to predict the
philantropsiht consumer behaviors of university students. On the
other hand, the low level of institutional donations of students
showed that NGOs and foundations in Gaziantep need to work on
building trust and recognition.

Applying the study to more diverse sample groups, associating
it with scales such as social responsibility, will be able to provide
stronger data by conducting more comprehensive studies. At the
same time, this study also revealed that there is a lack of scale in
terms of measuring philanthropy in Turkey in the literature.
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to increase only the national income under any circumstances,
it has been understood that economic growth means nothing
without human development today. In this process, views and
trends that ignore people in economic growth and development
processes have lost their meaning and instead people-oriented
development strategies have been substituted. Since people live in
a society, it has been understood that it is not possible to deal with
the economic growth and development process by separating it
from the social system. At this stage, the main purpose was to
increase the national income on the one hand, and to eliminate
poverty, unemployment and injustice by eliminating the injustice
in income distribution, on the other hand, and thus to increase
the welfare of the whole society. The Islamic economy and
tinance system has set forth the goals and objectives that today’s
conventional development models predicted and newly achieved
with a solid foundation centuries ago. The most important of
these foundations is the institution of Zakat. Contrary to popular
belief, zakat is not just an institution of helping each other. It acts
as a catalyst for much larger processes of change in economic life.
The Islamic economy and finance system naturally incorporates
the most appropriate understanding of today’s modern
development strategies compared to conventional economics
and finance systems. The Islamic economic system consists of
many interdependent sub-systems. Although each of these sub-
systems is individually important, the real benefit will be shown
if all systems work together. At this point, the phrase “...Is it
that you believe in one part of the book and deny another?” (al-
Baqarah, 2/85) should strike us deeply. In that case, the Islamic
economy should be handled together with all its sub-systems and
it should be allowed to offer real benefits to humanity. It is our

49

greatest goal as writers to bring these sub-systems to light and
make their presence felt in economic life. In this study; it is aimed
to contribute to the economic growth and development processes
with zakat institution on the example of Turkey, whose population
is mostly Muslim. With this study, while revealing the importance
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of the Islamic economy and finance system, on the other hand, it
was aimed to bring this system to the attention of the interested
parties by contributing to the literature in order for this system to
be implemented in Turkey.

1. Economic Growth and Development

In economic theory, the concepts of economic growth and
development have significant differences in meaning. The increase
in national income, which is the monetary expression of all
goods and services in a country in a certain period, is defined as
“economic growth (Kaynak, 2011). Kaldor (1961) explains the
economic growth process based on some data. According to him,
in the process of economic growth;

1. Production per capita increases over time and the growth
rate does not tend to decrease.

2. Physical capital per employee grows over time.
3. The rate of return on capital is almost constant.
4. The ratio of physical capital to output is almost constant.

5. The shares of labor and physical capital in national income
are almost constant.

6. The growth rate of output per worker varies considerably
between countries.

When these processes are examined, the most important factor
is that the per capita production capacity tends to increase over
time. Peterson (1978) defined economic growth as the expansion
of a nation’s capacity to produce the goods and services its people
want. Also, economic growth includes an increase in the actual
output of goods and services over time as well as an increase in the
economy’s capacity to produce goods and services. Fuller (1997),
on the other hand, defined economic growth as the increase in the
productive capacity of an economy for growth in GDP. In general,
the increase in national income, which is the monetary expression
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of all goods and services in a country in a certain period (month,
quarter, half year, full year, etc.), is defined as “economic growth”
(Kaynak, 2011).

The foundations of development economics were laid by
Adam Smith’s book “The Wealth of Nations” published in 1776.
Although systematic studies were conducted on the subject in the
late 1940s, development economics began to sit on a conceptual
basis with Smith (Kaynak, 2011). In the classical economic system
defined by Smith, the source of motivation for economic activity
is personal interests, and the concept of “economic development”
is largely based on personal interests such as profit, gain, benefit,
return, interest, benefit and satisfaction. Smith describes this in his
book The Wealth of Nations: “We expect our dinner not out of
the benevolence of the butcher, brewer, or baker, but in their own
interests” (Smith, 1776). According to the classical understanding
of economics, the pursuit of self-interest will simultaneously
increase the general welfare of the society, whether they are aware
of it or not. This happens through an invisible hand. Smith (1776)
says on this subject: “Every individual strives necessarily to make
the annual income of society as great as possible ...Individuals
really only intend to ensure their own safety and, as in many other
cases, to support a cause which is not part of their intention. It is
governed by an invisible hand ... In the pursuit of its own interests,
it often promotes the interest of society more effectively than it
actually intends to promote it” (Smith, 1776).

When Adam Smith laid most of the foundations for the modern
economy, there were minor differences between the world’s richest
and poorest nations (Angus, 2003). But since then, the gap
between rich and poor has widened to a level that would have been
incomprehensible to most 18th- and 19th- century economists
(Acemoglu, 2012). As can be seen in the chart below, countries
that follow the A path are called developed countries with their
rapidly increasing national incomes, while those that follow the B
path are called underdeveloped countries.
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Figure 1. Growth paths of developed and undevdeveloped countries
(Source: Cypher & Dietz, 2004)

Although the economic growth and development defined in
the classical economic system promises to reach social welfare
from individual interests, the result has not been like this at
all. Economic development did not emerge as a pure blessing
in either case. Prosperity in advanced economies has led to a
number of social and economic disturbances. Inequality in income
distribution, the increasing gap between rich and poor incomes,
the problem of minority groups, the deterioration of family life,
the deterioration of cities, the increasing cost of health, education,
art, and the impossibility of accessing these areas for every class
are some of them. GNP growth in developing countries, even at a
higher average rate than in advanced economies, has not prevented
mass poverty, unemployment and socio-economic inequalities
from reaching alarming levels. The assumption that the increasing
national income reaches the lower classes, which is called the
“trickle effect”, remained in theory and rarely spread the growth to
new areas and the expected “trickle effect” of incomes was rarely
realized (Hasan, 1995).
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At this point, the concept of development has begun to be
evaluated as a different meaning from growth. When the concepts
of growth and development are compared, it can be said that the
most distinctive feature for the concept of growth is “the expansion
or increase in quantity in the production capacity of an economy
that can be measured numerically/quantitatively” (Freyssinet,
Cev: Ocal, & Kiligbay, 1985). As can be seen, growth is a change
that occurs in terms of quantity rather than quality, and it is a real
increase in production or income (Taban & Kar, 2016). On the
other hand, development is more comprehensive than growth and
includes not only increasing the national income numerically, but
also its fair distribution, changing and improving social, cultural
and political structures (Taban & Kar, 2016).

(€9

From another point of view, development is defined as
transforming the production structure of a country to produce
high value-added products and raising the living standards (welfare
levels) by distributing the resulting product fairly among the income
groups that make up that society...” (Kaynak, 2011). With the
emerging new approaches, development has begun to be addressed
with the dimensions of eliminating poverty, unemployment and
injustice in income distribution in an ever-growing economic
environment and has turned into a multifunctional concept that
includes fundamental changes not only in economic terms but
also in social, political and national institutions. Reducing poverty,
meeting needs such as nutrition, shelter, health and protection,
giving more importance to human values (better education,
qualified employment, etc.), increasing the economic and social
options of individuals have become the main goals of development

(Kaynak, 2011).

In order to talk about development in terms of developing
countries, first of all, growth is necessary. A fair distribution of
a non-existent value is unthinkable. The level of national income
that has not reached a sufficient size cannot achieve the goal of
meeting human needs and increasing the level of welfare. From
the point of view of developed countries, the continuation of
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the development process without any interruption and the
preservation of the level of welfare achieved depend on the ability
to maintain competitiveness in global markets. For this reason,
the development process of a country can be realized through the
growth process. In this respect, growth and development cannot
be considered separately.

The dimensions of development, whose ultimate aim is to
provide welfare in all areas, can be grouped under six headings as
follows (Kaynak, 2011);

* Production and technology dimension

¢ Human dimension

* Employment dimension

* Environmental dimension

* Sovereignty dimension

* Freedom dimension

If we are to examine them briefly (Kazak, v.d, 2020);

In terms of production and technology, the aim is to have
the production power necessary to survive and sustain life.
Therefore, it is necessary to have the production power that will
increase the total added value by taking the production power
one step further every day, to maintain this power and to carry it
further. In today’s world this does not just mean producing larger
quantities. What matters is quality rather than quantity. In today’s
world, where countries are constantly working for the transition
to Industry 4.0, it is a necessity for countries that want to realize
their development goal to produce high value-added products
compatible with developing technology. It will be difficult for
countries that cannot keep up with this process to maintain their
position in the long run, even if they are in the developed country
class today. The growth and development process is not a static
but a dynamic one.
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The human dimension is the most important factor that reveals
the difference between growth and development. The main
purpose of development is to raise the living standards of people
and to ensure individual and social welfare. In fact, the human
dimension is a broad concept that includes other dimensions. All
dimensions of development ultimately consist of sub-elements
that serve humanity (human’s present and future) to live a more
prosperous life.

The employment dimension, as a sub-element related to and
serving the human dimension, includes eliminating unemployment
and increasing employment opportunities. Increasing employment
rates is a very necessary element for reducing poverty, ensuring
justice in income distribution and ultimately the peace and welfare
of humanity.

The environmental dimension has become much more important
in today’s understanding of development. The understanding
of development has expanded to include not only the people of
today, but also the welfare and happiness of future generations.
For this reason, humanity has come to the point of making today’s
decisions by considering the future in order to leave a livable
world to future generations. Humanity has understood that the
resources of this world are not unlimited and infinite. If resources
are not used efficiently and environmentally friendly production
technologies are not developed, there will be no peaceful world for
future generations to live in. In that case, it has become a necessity
to evolve the production technologies and production methods
necessary for growth and development to a state that will eliminate
the harm to the environment and even make the environment
more livable if realized.

The dominance dimension, on the other hand, describes the
micro perspective on the basis of countries rather than the macro
level. It is necessary for the country in the development process to
gain its economic and political independence and to have a say in
the development race with other countries. The aim of all countries
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Is to gain more superiority over other countries in this race and to
be ahead of the competition.

Finally, the final dimension that development wants to reach is
to liberate individuals and society in terms of economic, political,
social and international relations.

2. Economic Growth and Development from an Islamic
Perspective

From the point of view of the classical economic system, which
was founded with the book “The Wealth of Nations” published
by Adam Smith and says that the source of motivation for
economic activity is personal interests, the concept of “economic
development” is largely based on personal interests such as profit,
gain, benefit, return, interest, advantage and satisfaction. Although
the classical understanding of economics referred to Smith’s views,
it actually made incomplete references, because A. Smith (1812)
referred to the solution of these problems in his book, The Theory
of Moral Senses, in which he referred to the moral foundations of
economic relations. In this book, the belief in one god, which is
not far from the Islamic economic teachings, that the Creator is
always and everywhere, and watches over His servants, the Creator
has the authority to set rules in the economic field as in all matters,
obedience to these rules is necessary, the Hereafter and The belief
in the day of judgment, the reward and punishment system that
will be given in the hereafter are all included in this book. Smith
mentions that true happiness will be attained if the order to fulfill
the right and justice ordered by the Creator is followed (Mirakhor
& Askari, 2010). Yes, man’s “pursuing of his own interests” will,
along with his own self, “often promote the interest of society
more effectively than he really intends to promote it (Smith,
1776). If man did not have his own desires and needs, man would
prefer laziness and ignorance. It is stated in the Qur’an that the
feeling of owning property is natural and the love of property
constitutes one of the basic pleasures of man (Hacak, 2006). In
the chapter of Ali ‘Imran, “Things that the nafs craves, such as
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women, sons, loads of gold and silver, horses, cattle, and crops,
have been portrayed as adorned. These are the livelihood of the
worldly life. However, the real destination is only with Allah” (Ali
‘Imran, 3/14). This is the wisdom behind the test of man in the life
of this world, and at the same time it is the basis of the economic
system to be created on earth. According to Maverdi, people’s
desire to work harder and earn more is a great blessing of Allah
for humanity. “The world would be devastated if people were
content with their daily needs without worrying about the future
and projects and had no desire for more” (Maverdi, 1988). Again,
according to him, “broad ambition stimulates the desire to attempt
and directs people to achieve things that will not fit in their life and
that cannot be expected to be achieved throughout life. Growth,
development and progress have been achieved thanks to the broad
purpose that Allah has given to humanity -as a requirement of the
mission of the caliphate-, and material hope has been transferred
from generation to generation by developing” (Kallek, 2003).
Again, the hadith “Desire is a mercy of Allah to my ummah”
(Hatib al-Bagdadi, History, II, 52) quoted by Maverdi in his work
shows how humanity’s concerns about the future are a great mercy
for humanity. People will gain wealth and abundance by working,
and by spending these wealth in the way of Allah (c.c.), they will
achieve happiness in this world and the next. Spending this wealth
will also ensure social peace and economic development. While
examining the relationship between the increase in abundance and
welfare and social peace, Maverdi said that spreading the welfare
with a balanced income distribution will relieve people, so that the
rich and the poor will get a share from the country’s opportunities,
and also expresses that this will eliminate jealousy and hostility
arising from poverty and increase the cohesion between individuals
and segments. According to the same scholar, the abundance of
livelihood makes people generous, well-rounded and reliable. Just
as the benefits of prosperity and abundance spread to the whole
society, the harm and destruction of poverty and famine also harms

the whole society. The spread of prosperity is achieved by two
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things: the abundance of work areas, the abundance of necessities”
Quoting from (Maverdi, 1988) (Bardakoglu et al., 2002).

Economic growth and development are incomplete unless they
provide individuals with a happy and prosperous life. For this
reason, the concept of development will gain meaning with the
concept of human and the provision of social peace and justice
among people. The Islamic economic system includes the elements
that will make up for this shortcoming of the classical economic
system. An economic system in the classical sense deals with the
allocation of resources, production, and goods and services by
society, and the distribution of the resulting income and wealth.
In Islamic terms, on the other hand, the economic system can be
defined as a collection of institutions (that is, formal and informal
codes of conduct and enforcement features) designed to deal with
the distribution of income and wealth (Igbal & Mirakhor, 2011),
as well as the allocation of scarce resources, the production and
exchange of goods and services, and the creation and exchange of
scarce resources by the legislator (on the basis of the provisions
commanded by Allah in the Qur’an and the Sunnah of the Prophet
(saw) and expanded to new situations by case law). In that case, the
will and commands of Allah (cc), who is the creator of human and
economic resources, are the basis of the Islamic economic system.

On the other hand, Allah (cc) never oppresses His servants,
does not wish them hardship, and is just, judgmental and wise.
The person who was sent to earth as the caliph of Allah (cc) will
be sovereign and sovereign on earth in the name of Allah (cc).
This sovereignty will provide an environment where all parties are
happy and peaceful by building a fair economic system.

3. Importance of Zakat Institution for Economic Growth
and Development

Zakat is a term derived from the root of “zekd” used for
everything that increases and in the dictionary it means “cleaning,
development, increase, abundance and praise” (Ibn Manzur, 1968).
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All of these meanings are used in the Quran. The removal of weeds
that prevent the development of crops and the development of
crops due to this cleaning are expressed with the root “Intelligence”
(Karadavi, 1984a). Just as clearing the weeds around the crops or
the plants to be grown increases the yield, zakat also functions as
a wealth-increasing factor. With these meanings, zakat not only
increases the property that is separated from it, cleans it, helps it
become a blessing, but also ensures the spiritual cleansing of the
person who gives zakat (Mehmet Zihni, 1957). Serahsi (2001)
also says the following in the same sense: “Zakat means gain and
more in the dictionary”. In the first sense, the reason why it is called
zakat in financial worship is because zakat increases and increases
the wealth given from it in the world, and the second meaning is
because it “conduces rewards in the hereafter” (increasing good
deeds and blessings). Here, the first function of zakat is stated in
the Qur’an: “The situation of those who spend their wealth in the
way of Allah is like a seed that grows seven spikes and in each spike
there are a hundred grains. God multiplies whomever He wills.
The grace of God is All-Encompassing, All-Knower.” (al-Baqarah,
2/261) and again “...Whatever you spend for others, Allah will
replace it. He is the best of those who provide sustenance.” (Saba;
34/39) etc., while the second function is explained with the
expression “Take alms (zakat) from their property, with which you
will cleanse and purify them...” (at-Tawbah, 9/103).

In the language of Shariah, zakat is “the name given to a certain
share taken from the wealth of people who are considered rich
under certain conditions and which Allah has made obligatory to
be given to those who deserve it. The act of giving this share to the
beneficiaries is also called zakat” “ (Karadavi, 1984a). In another
definition, zakat is “giving a certain part of certain types of goods
as property to some Muslims determined by Allah” (Dondiiren,
2016a).

Sometimes financial worship, which is both obligatory and
supererogatory, is mentioned under the name of charity in the
Qur’an and the language of the Messenger of Allah (saw). “Zakat
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also means alms, and both are given as names for the same thing.
Zakat is an obligatory act of worship that means helping those
who are truly and legally capable of multiplying, taken from
property acquired by its owner through legitimate ways, and
helping those who deserve it” (al-Ahkamii’s-sultaniyye) (Erkal,
2013). In Maverdi (1989), “Alms is zakat and zakat is alms. The
name is different, but the perfect one.” Alms is wider than the
word zakat and includes all financial worship. Zakat, on the other
hand, refers only to financial worships that are given as fard. For
this reason, the word alms also includes the word zakat, which is
given as obligatory.

The word zakat is mentioned thirty times in the Qur’an.
Twenty-seven of them are accompanied by prayer. Eight of these
thirty verses are Makki and the others are civilized suras (Karadavi,
1984a).

“The term alms in the Qur’an is also used to mean zakat in
twelve verses, all of which are in the Madani surahs” (Erkal,
2013). The worship of zakat is a fixed worship according to the
Qur’an and the Sunnah. Zakat, like fasting, became obligatory in
the second year of Hejira and in the month of Shawwal after the
fast of Ramadan (Mehmet Zihni, 1957) and the fitra (Dondiiren,
2016a). Accordingly, in the verses that were revealed in Medina
before zakat became obligatory and in Mecca before the hejira,
zakat was used in the sense of non-fard alms. Due to the fact that
an Islamic state had not yet been established in the Meccan period,
Muslims acted completely individually in the financial matters they
were responsible for (Tug, 1963).

Zakat was an obligatory act of worship ordered by Allah (c.c.)
in the books before the al-Qur’an al-Karim. As a matter of fact, in
the following verses of the Qur’an, it is seen that there was zakat in
previous nations as well:

“Once upon a time, we took a promise from the Children of
Israel: You will serve only Allah, and you will do good to parents,
close relatives, orphans, and the poor, and we ordered them to say,
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“Speak good words to people, establish prayer, and give zakat.” In
the end, except for a few of you, you turned your back and left”
(al-Baqgarah, 2/83).

“Indeed, Allah had taken a promise from the Children of Israel.
We sent twelve chiefs among them (as a guarantor). God said to
them: I am with you. If you keep up the prayer, pay the zakat,
believe in my prophets, support them, and lend Allah a good
loan (for the sake of Allah, lend money to those in need without
interest), I will certainly cover your sins and admit you to Gardens
with rivers flowing under them. Whoever among you follows the
path of denial after that, he has strayed from the right path.” (al-
Ma’idah; 5/12)

“Recall Ismail in the Book, too. ... He used to order his family

to pray and give zakat...” (Mary, 19/54)

Jesus (a.s.), speaking when he was still a baby; “...Indeed, I am
the servant of Allah. He gave me the book (the Bible) and made
me a prophet.” It is reported that he said “He made me blessed and
virtuous wherever I was, and ordered me to pray and give alms as
long as I live.” (Maryam, 19/30-31).

After talking about Almighty Allah (c.c.), Zakariya (a.s.) and
Yahya (a.s.), “We made them leaders who showed the right path at
our command, and revealed to them to do good deeds, to perform
prayers and to give zakat. They were just people who worshiped
us.” (al-Anbya, 21/73).

As can be seen in these and similar verses, zakat is a financial
worship commanded by all prophets and their ummahs.

Islamic scholars have unanimously agreed that zakat is obligatory
on Muslims who are smart, free and amounting, who meet the
conditions and have nisab amount of wealth. Zakat is obligatory
only on Muslims, not on non-Muslims (Karadavi, 1984a). Itis seen
that zakat is an obligation only on wealthy Muslims. According
to Islam, non-Muslims and poor people are not liable for zakat.
Islam enjoins zakat on the wealth of rich Muslims as a right of the
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poor. In the Qur’an, “...They are in their possessions; They are
those who have a certain right for those who want and those who
are deprived. (al-Ma’arij, 70/24) it has been clearly stated that the
poor have a right on the property of the Muslims.

4. Individual, Social and Economic Effects of Zakat

Zakat is one of the basic commandments of Islam, which
contains many wisdoms. It is so important that it is mentioned
together with prayer in many places in the Qur’an. During the
reign of Hz. Abu Bakr (r.a.), he decided to fight because they did
not give zakat to a people despite praying. In the event that Hazrat
Umar (ra.) initially objected and later gave his right, Hz. Abu
Bakr (r.a.) said, “By Allah, I will fight those who make a difference
between prayer and zakat. Because zakat is the right of property.
I swear that if they miss even the rope of an animal they gave to
the Messenger of Allah as zakat, I will fight them.” For this reason,
there is no concept of not giving zakat in a Muslim society. Zakat is
taken by force by the Islamic state. Ibn Hazm (d. 456/1063) says
on this subject: “The verdict of a person who does not give zakat is
to take zakat from him whether he wants it or not. If he struggles
not to give, he is a combatant. If he denies it, he is an apostate”
(Karadavi, 1984a). The uncompromising application of zakat is
one of the wisdom expected from him. The more important the
prayer is for a Muslim, the more important is zakat.

The basic wisdoms of zakat can be explained as follows:

1. Zakat eliminates the distinction and enmity between the rich
and the poor. The ultimate goal of economic development
is to bring about developments that will ensure people’s
peace and well-being. Jealousy and intolerance among the
income groups of the society can cause great social tensions.
In human nature, there may be a situation of jealousy
towards people who are richer than themselves. The
Qur’an describes what those who saw Karun’s wealth and
desired wealth like him said when they saw what happened
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to Karun. “Just yesterday, those who wished to be in his
place started to say, “Wow! That means that Allah gives
abundant food to whomever He wishes from among His
servants and curtails it (for whomever He wishes). If God
had not been generous to us, He would have devastated us.
So the unbelievers will not prosper (al-Qasas, 28/2). This
means that people inevitably have a feeling of jealousy or
envy towards people who are richer than themselves. Here,
while zakat provides the spiritual peace of helping the rich,
it blunts the feelings of hatred and grudge against the rich
tor the poor, and strengthens the bonds of love and aftection
(Dondiiren, 2016a).

2. Zakat acts as spiritual insurance. Prophet Mohammad said:
“Protect your property by giving zakat, cure your diseases
by giving alms, be prepared for future troubles by praying”
(Stiyuti, Fethu’l-Kebir, 11, 73).

3. Zakat is a means of individual and social wealth. “O son
of Adam! Spend from those who are with you, and Allah
will give to you (so that he will give you more).” (Bukhari,
Tafsir, 11/2.) “The alms given does not decrease the wealth.”
(Muslim, Birr, 69.)

4. Zakat cleans the remaining property and makes it decent for
the rich Muslim and society. According to what is reported
from Ibn Abbas... The Messenger of Allah (saw) said: “Allah
has made zakat obligatory only to clean the rest of your
property...” (Abu Dawud, Zakat, 32).

5. Zakat cleanses a Muslim spiritually and removes sins. In
the Qur’an, it is commanded, “Take alms (zakat) from their
property, with which you will purify and cleanse them...”
(at-Tawbah, 9/103). Ka’b b. Ucre says: The Messenger of
Allah (saw) told me: “Giving alms/zakat destroys mistakes
just as water extinguishes fire...” (Tirmidhi, Cum’a, 79; Tbn
Mice, Ziihd, 22). “Give zakat! For it is a cleansing that
purifies you (from sins).” (Ahmed b. Hanbal, III, 136.)
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6. Zakat improves a person morally and spiritually. The person
who gives zakat gets rid of selfishness and turns into a useful
individual for the society. Zakat protects a person from
spiritual diseases such as stinginess, jealousy and greed.
Zakat makes a person open-handed, generous, sensitive
to social problems and full of human love. This becomes
a habit and morality in the individual who experiences the
spiritual pleasure of working for the benefit of society.

7. Zakat is a gratitude for wealth and extinguishes Allah’s
wrath. “...Allah said: I inflict my punishment on whomever
I want; my mercy encompasses everything; I will also write
my mercy on those who fear Allah, give zakat, and believe
in Our verses” (al-Arat, 7/156).

8. As a social being, it increases human socialization and
interaction with society. The individual owes his wealth to
the society in which he lives. By giving zakat, he both pays
this debt and improves the possibilities of increasing wealth
by contributing to the development of the society. He not
only fulfills his gratitude to the society he is in, but also
benefits from economic development as a member of that
society again (Dondiiren, 2016a). Just as forests take water
from the ground and make use of it and develop their leaves
and berries, then form clouds again by evaporation from
their leaves, and the clouds that form condense and return
to the forests with the falling rain, so does zakat constantly
increase the social benefit and creates a fruitful cycle.

9. Zakat ensures social solidarity. It ensures that the needs of
the needy in the society are met, those who are unable to
work can lead a normal life, the needy and debtors get rid of
their troubles and become individuals that contribute to the
economy again. It contributes to the establishment of justice
in the distribution of income by reaching all individuals of
the national income.



190 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Avagtirmalay

The most important known economic benefit of zakat is its
effect on income distribution. Zakat allocation amount is taken as
2.5% as the right of the poor (eight classes to be given zakat) on
the economic assets that have the goods and meet the necessary
conditions for zakat (this is the zakat rate on commercial goods,
and there are different rates for different zakat goods) and is
given to the relevant classes. It is a given financial obligation.
As can be seen here, zakat envisages the distribution of some of
the wealth of the rich to the needy groups in the society. One of
the important points here is that Islam states that this percentage
is the real property of the poor, not the property of the rich.
In other words, this part of the wealth of the rich is actually
the property of the poor, not the rich. It is not a share that the
rich can give if he wishes, as in alms. It is useful to examine
the relationship between zakat and economic development and
income inequality.

Kuznets’ inverted-U relationship best describes the relationship
between economic development and income inequality. Kuznets
stated that with the inverse-U relationship he defined, income
inequality increases with economic growth in the initial stages of
development. With the progress of economic development and its
spread to all segments of society, this income inequality tends to
decrease. This path drawn by income inequality at different stages
of economic development follows an inverted-U-shaped course.
This hypothesis, which Kuznets obtained in his time series study
with only the data set of Germany, England and the USA, later
became a guide for many studies (Kazak et al., 2020).
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Figure 2. Kuznets curve (Inverted U)
(Source: (Nisancet al., 2017))

The theory put forward by Kuznets reveals that with
industrialization, a segment got richer at the expense of another
segment and the GINI coefficient grew excessively. This growth
begins to decline only after a point, and after this point, the effect
of wealth on other segments of the society begins to spread. The
“drip effect” is only visible after this point.

However, the effect of zakat is added to the income distribution
in the Islamic economic order. In this case, unlike classical
economic systems, the “trickle effect” begins to occur earlier. A
small portion of 2.5% on average from the income of the wealthy
parties is distributed as the right of the low-income (the poor who
do not own the quorum). Therefore, groups with low income
levels benefit from the welfare that comes with enrichment much
carlier. In this case, with the introduction of zakat, the Kuznets
curve will form as follows (Kazak et al., 2020):
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Figure 3. Kuznets curve in a society wheve zakat is applied

(Source: Kazak et al., 2020)

The ultimate goal of economic development is to bring about
developments that will ensure people’s peace and well-being.
Jealousy and intolerance among the income groups of the society
can cause great social tensions. In human nature, there may
be a situation of jealousy towards people who are richer than
themselves. However, since zakat is voluntarily transferred to the
poor in need through the rich, it will fulfill the duty of lifeblood
in the formation of social peace, as a social rapprochement, unity
of heart and business environment will be created between these
groups.

Thus, while zakat makes the GINI coefficient softer on the one
hand, it also eliminates the grudge and hatred among the different
income segments of the society on the other. This shows that zakat
provides social peace while realizing economic development. In
this sense, the Islamic economy and finance system solves a very
big problem that may occur in society.

10- Zakat contributes to the economic growth and
development process. A much more important aspect of
the zakat institution in terms of income distribution is its
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contribution to economic growth. With its contribution to
economic growth, zakat also indirectly serves to make the
income distribution fair.

When the Islamic order of zakat is examined closely, it is
seen that zakat works with a different mathematics that realizes
economic growth. As wealth is brought into the economy and
grows, the zakat basis and thus its rate decreases and the zakat
to pay decreases as well, since fixed investments are not subject
to zakat. As the wealth is not brought into the economy but kept
idle, the percentage of zakat is larger, creating a punitive wealth-
reducing effect and a larger amount of zakat is paid. Since the
percentage of zakat decreases when wealth is brought into the
economy, it creates a supportive effect on investments'®.

11-Zakat has a similar effect to inflation’s contributing to
economic growth. Although the name of inflation is always
associated with economic crises, a certain level of inflation
has a supporting function for economic growth. Inflation
has a feature that increases demand. Increasing demand
provides increase in production, increased production
increases employment, and increased employment increases
national income. In periods of economic depression, there
is a decrease in labor force employment and unemployment
increases. In such a period, an increase in tax revenues puts
the economy in even more difficult situations. Instead, an
increase in the money supply in developed countries allows
the workforce to be re-employed. As can be seen, inflation
supports economic growth, provided that it is moderate.
Inflation rates that do not exceed 2-3%, called creeping
inflation, are desirable for economic growth.

In the Islamic economy, zakat helps to create economic growth
by creating the effect of creeping inflation on the economy
without causing inflation. Zakat does not create an imbalance

16  For detailed information on this, see: (Kazak et al., 2020)
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on the economy like inflation. Islam does not want economic
power and liquid resources to be stagnant. According to Islam,
liquid funds are like blood circulating in veins. It is these funds
that keep the economy alive. Just as if the blood does not enter
the circulation, it coagulates, becomes dirty and cannot fulfill
its purpose of nourishing the body, so do the funds that do not
circulate in the economy. Idle funds need to be reintroduced into
economic circulation. Zakat is much more effective and fair than
taxes and inflation in this regard, and it also includes many other
benefits.

12- Zakat contains many known and unknown (undiscovered)
benefits and wisdom similar to this and this like.

5. Literature Review

There are many studies in the literature on the relationship
between zakat and economic development. Some of these are
given below.

Sadeq (1997) stated in his study that poverty is tried to be
climinated by spreading wealth to the grassroots through the
worship of zakat, which he defines as a compulsory transfer of
wealth. This effect of zakat has been expressed a lot in the Islamic
literature and is the idea that reveals the common point of view on
the institution of zakat.

According to the study conducted by Ibrahim (2008), zakat
not only improves the spiritual aspect of the society, but also
raises the socio-economic level of the society, if applied eftectively.
According to the author, this effectiveness of zakat depends on
the cooperation and integrated action of all parties involved (zakat
institution, government and zakat payers).

Wan Yusoff (2008) revealed in his study the importance of using
zakat funds as an aid delivery tool that will have a long-lasting
effect. Since current approaches to economic development aim at
human development, this approach is very important. According
to the author, the zakat institution should have a longer-term
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program of teaching the needy to fish rather than just feeding them
with fish each year. For this, zakat funds can play an important role
in an integrated approach to economic development through the
eradication of illiteracy, disease, epidemics and poverty.

The study by Amawi (2010) revealed the positive role of zakat
in solving poverty, unemployment and wealth concentration and
other problems that increase individual suffering and deepen the
nation’s economic backwardness. This positive role is realized not
only by the direct spending of zakat on the poor, but also by its
contribution to economic development projects to stimulate the
local economy and create jobs. In his study, the author showed
the similarities and differences between zakat and tax, and showed
what differentiates zakat and makes it more efficient compared to
other economic systems. In general, the study reveals the great role
of zakat institution in economic development.

A study by Azam, Igbal, and Tayyab (2014) showed that zakat
has a positive impact on economic development in Pakistan. More
specifically, micro-evidence has shown that zakat significantly
improves household well-being. Macro evidence has shown that
zakat contributes significantly to economic growth in Pakistan.

In the study conducted by Kafabih & Wahyudi (2020), the effect
of zakat on per capita income as one of the economic development
indicators was examined. The data were analyzed with the Cobb-
Douglas production function and panel data analysis model.
Research findings showed that zakat significantly and positively
affects per capita income. The study also revealed that zakat has
a larger coefficient when compared to Foreign Direct Investment
(FDI), which is the government’s most popular tool to increase
economic development.

In the study conducted by Sulaeman, Majid, & Widiastuti
(2021), using multiple regression methods, it was revealed that
zakat has a positive and significant effect on economic growth
and increasing purchasing power. Zakat has also been found
to contribute to reducing the poverty level in Indonesia before
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the Covid-19 pandemic. The results of this study support the
literature studies that zakat not only benefits the social sectors
but also has a positive impact on the economic development of
the society.

In the study conducted by Laallam, Rafiq, & Harkati (2021),
the effect of zakat distribution on Malaysia’s economic development
was investigated. The study is based on a quantitative methodology
that uses statistical procedures such as multiple regression and
Pearson correlation to explain the relationship between zakat
and economic development. The findings of the study revealed a
positive correlation between zakat and GDP and zakat and Human
Development Index. He also points out that with each increase in
the distribution of zakat, there will be a positive change in GDP,
and also implies that zakat affects economic development in the
case of Malaysia.

Similar to the structure we have revealed in our study, some
models and suggestions for the institutionalization of zakat are as
follows:

Tan Sri Dato’ Jaftar Hussein, President of Bank Negara Malaysia,
during the Third International Conference on Islamic Economics
in January 1992 estimated the total zakat collection at RM 13.3
billion per year, provided it was collected from all those who had
to pay for Malaysia. Jaffar Hussein pointed out the importance
of these collected funds in terms of socio-economic development
if they are used in long-term investments and brought up the
development of solution proposals (Jaffar Hussein, 1992).

In the study by Anwar and Haque (1991), the establishment
of a financial institution that will operate under the name of
“Awqaf-Zakat Investment Fund” has been proposed. In the study,
a mechanism is proposed for the conversion of zakat funds into
long-term investments for socio-economic development. In this
model, the rich receive their zakat in cash. They give to the poor in
the form of shares of the fund, which is proposed to be established
and which is in the structure of a corporate company, not as such,
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so that the assignment condition is fulfilled and the poor person
has the opportunity to keep the stock if he wishes, by turning it
into cash in the secondary markets.

In the study conducted by Suhaib (2009), it is recommended
to convert zakat funds into long-term funds with a profit-
oriented corporate structure established under the name of Zakat
Investment Corporation (ZIC). According to the author, the
institutional structure of ZIC to be established together with
other measures to be taken will support economic growth and
development.

6. Zakat/Alms-giving Fund Model Proposal

It has also been clearly stated to whom the zakat, which is a
right of the poor on the property of Muslims and is collected by
the order of Allah, will be given. The places where zakat will be
spent in the Qur’an are explained as follows in the 60th verse of
the Surah at-Tawbah. “The alms (zakat) are only for the Fuqara’
(the poor), and Al-Masakin (theneedy) and those employed to
collect (the funds); and to attract the hearts of those who have
been inclined (towards Islam); and to free the captives; and
for those in debt; and for Allah’s Cause, and for the wayfarer
(a traveller who is cut oft from everything); a duty imposed by
Allah. And Allah is [the] All-Knower, [the] All-Wise” (at-Tawbah,
9/60). While the Qur’an states the order in many decrees and
determines its content by the Prophet (saw), it clearly states the
eight classes to which zakat will be distributed in a verse, leaving
no room for discussion. There is no consensus among the scholars
regarding these eight classes. In the model proposed in this study,
zakat is the right of the eight classes mentioned here, but it is to
provide a permanent income from the profit that will be created
by transferring this right to the economic system, instead of
using it inefticiently. At this point, the main problem is related
to the assignment condition. In this study, first of all, the model
will be presented, then the assignment problem and application
principles will be revealed.
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6.1. Zakat and Alms Fund Model

In the model put forward in this study, it is aimed to present
income (continuous proceeds) to the relevant classes in the long
term, instead of consuming zakat by giving it to the classes to
be given zakat in one go. Today, one of the main problems is
the in-kind aid given by the rich assuming that the needs of the
poor are considered, without taking into account the wishes and
needs of the poor. Aids made in the form of zakat boxes, especially
during Ramadan, are considered as a trade opportunity and zakat
is performed in the form of parcels containing oil, flour and sugar,
by deciding on behalf of the poor. However, the expected purpose
of zakat is to save the poor from poverty in the long run. For this
reason, it is thought that the model put forward will serve the real
purpose expected from zakat worship.

The operation of the zakat and charity fund is based on the
fact that the zakat that the parties responsible for giving zakat
have to give is not used by individuals for consumption at once,
but is transferred to the zakat and charity fund and evaluated in
accordance with the purpose of obtaining a long-term income
(continuous proceeds). The issue to be resolved here is that this
basis should not be contrary to the Islamic regulations on zakat.
Here, it is necessary to make an arrangement in accordance with
the principle of fulfilling the condition of assignment, which is
necessary for the zakat worship to be valid.

6.1.1. Assignment Condition in Terms of Zakat and Alms
Fund

The most important issue in the operation of this model is
that zakat is the right of the poor, and it is not possible to keep
it without giving it (without the poor’s consent). Because, the
condition of assignment must be fulfilled in order for the zakat
payment to take place. That is, zakat must have passed into the
possession of the poor (eight classes to whom zakat will be given).
As a result of the assignment, the property that is subject to zakat
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and can be given zakat leaves the property of the first owner, and
passes into the property of the other party (one of the group to
be given zakat), and now the owner of this property becomes the
new owner (Mevsili, 1975). The evidence in this regard is the
verses meaning “give zakat” and the letter “lam”, which expresses
assignment, at the beginning of the classes in the Surah Tawbe,
where the classes to be given zakat are counted (Dondiiren, 2016).
But there is a distinction here. In the verse, which indicates the
places of zakat, the first four places of expenditure (the poor, the
needy, the officials and those whose hearts will be warmed to Islam)
are indicated with the letter “lam™ and zakat is allocated to them,
while the other four places of expenditure (slaves, debtors, those
in the way of Allah and those on the road) are designated with the
letter “lam”. It was stated that zakat would be given to them by
mentioning the letter “fi” cer (Karadavi, 1984b). Although there
are many opinions on this subject, the one we prefer is the opinion
of Ibni’l-miineyyir (1966). Accordingly, the first four classes are in
need of the things that can be given to them, and the goods to be
given remain with them. However, this property, which they have
acquired in other classes, is not permanently in their possession,
but temporarily. For example, slaves give their property to their
masters for freedom, debtors give to their creditors. For these
second four classes, the letter “i”, which expresses envelopment,
was used instead of the letter “lam”, which means assignment, since
it did not become the property they acquired (Karadavi, 1984b).
In both cases, the wealth of zakat goes out of the hands of the rich,
and passes into the hands of the class that receives zakat, either
permanently or temporarily. The Qur’an says, “Do they not know
that it is Allah who accepts the repentance of His servants and He
is the One who accepts alms...” (At-Tawbah, 9/104). Again, Hz.
Prophet (saw) says, “Alms go into the hands of Allah before it is
passed into the hands of the poor”(Calik, 2016). As it can be seen,
the goods that are given zakat are first handed over to Allah to be
given to the poor. In that case, zakat must come out of the hands
of the rich and must go into the hands of the class to which zakat
is to be spent.
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There are opinions that deal with the issue of assignment in a
narrow and broad sense. According to the majority of classical period
Islamic jurists, especially Hanafis, the assignment condition must
be fulfilled (Kasani, 1986). “According to the opinion established
in figh as a result of the assignment condition, when goods and
money are given with the intention of zakat for charitable services
such as mosques, roads, bridges and fountains, even if it is a good
and righteous deed, the taxpayer’s zakat debt does not fall because
the assignment condition is not fulfilled. Zakat debt cannot be
paid by means of buying a shroud for the dead, paying the debt of
the deceased, and helping charitable foundations™ (Erkal, 2013).
Again, zakat debt will not be paid by making a poor person live
in an apartment to meet his housing needs (Erkal, 2014). Again,
zakat cannot be given by filling the stomach of the poor instead
of giving a food item to the needy (Kasani, 1986). There is no
assignment qualification in all these transactions. However, many
researchers today argue that assignment can be understood in a
broad sense and that zakat can be given to different groups and
institutions from this fund, as the goal of reaching the groups to be
given zakat is fulfilled” (Dalgin, 2004). In Hanafis, the letter “fi”
in the verse was evaluated in the same context as the letter “lam”
in terms of meaning, and assignment was sought in all classes.
For this reason, the condition of assignment is sought in any case
among Hanafis and it is not considered to be given in places where
there is no assignment (Damad Abdurrahman, 2016). In other
views, since the letter “f1” is used for the second group in the verse,
the condition of personal assignment is not sought for the second
group. For example, it can be spent on slaves to save them from
slavery, debtors to pay their debts, veterans for what they need in
war, and passengers for what they need on their journeys (Ozek et
all., 2016).

In the model that will be created by paying attention to these
details regarding the assignment condition, the principle of fulfilling
the assignment condition will be complied with in any case. The
fact that the model specifically addresses the first group mentioned
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with the letter “lam” in the verse (excluding the debtors) is also
important in terms of complying with the assignment condition.

6.1.2. Functioning of the Model

In this study, a model proposal will be presented so that zakat
can fully fulfill the expected benefits from it. On the basis of the
model lies Hz. Omar’s point of view on zakat worship. In the
zakat system, Hz. Omar aimed to get rid of poverty completely
and to participate in the economy by making them capital owners
rather than meeting the daily needs of the poor. His words are
very meaningful: “Enrich (them) while giving zakat to (the poor)”
(Tanrverdi, 2003). It is clearly seen in Hz. Omar’s practice that
the spread of wealth, which is the basis of today’s economic
development goals, to the base, the fair distribution of income
sources and the benefit of all the people were all accomplished.
Effective and efficient use of capital is the basis of today’s financial
management. The main purpose is to use the capital in investments
to create a larger capital rather than consumption, make it earn
a permanent income, reach a net surplus value, and enrich the
economy and society. This main purpose is clearly seen in the
practice of zakat by Hz. Omar.

In the case of Turkey, zakat practices are generally made in the
form of cash and in-kind aid to the poor during Ramadan. The
main reasons for this are:

1- The main reason for this is the assignment condition.
According to this condition, the assignment condition must
be fulfilled in order for the zakat payment to be realized.

2- The rich perceive zakat not as a right of the poor on their
own property, but as a favor of the rich to the poor. For
this reason, zakat, in the form of goods such as oil, flour,
pasta, clothes, etc., are often preferred to be given to the
poor without considering what they are actually in need for.

3- The rich businessmen’s desire to distribute zakat in large
ostentatious masses (in-kind aids) in order to make their
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names known in their villages and towns and to make the
poor feel protected by them.

4- The desire of the wealthy who are engaged in trade to
free their companies from the burden and themselves by
distributing the goods left over from production and trade
(end of season, outdated, unsold, etc.) as zakat.

5- The desire to distribute more amount of zakat to the poor
by purchasing goods at a more affordable price (more
convenient than the poor will receive) by using their
commercial power in wholesale purchases, often in good
faith,

6- Etc.

In none of these reasons is Hz. Omar’s point of view on zakat.
The realization of Omar’s statement “Enrich (them) while giving
zakat to (the poor)” (Tanriverdi, 2003) will provide an important
paradigm shift for Turkey and all similar Islamic countries. For this
reason, the model we have put forward will be an important one
for the entire Islamic geography, especially Turkey.

The functioning of the model we propose for Turkey is as
follows:
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Figuve 11. Zakat/Alms Fund Model
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As can be seen in this model, zakat is collected as a fund and
after being evaluated in money and capital market instruments by
this fund, a permanent income (continuous proceeds) is provided
to the poor. Another use of funds is to provide borrowers with
Islamic financial instruments (murabahah, musharakah, etc.) as
micro-credits or commercial loans. Anadditional method of making
funds available to debtors is the Qard Al-Hassan application. The
sources of the zakat fund include not only the obligatory zakat
but also other types of charity. This fund will be fed from very
significant resources with the contributions of the public power due
to the obligatory zakat and vain alms of individuals and company
partners, the contributions of non-governmental organizations
and the benefits it will provide for social development.

The most important problem in the collection of these funds
is that the condition of assignment is obligatory for the zakat
worship to be valid. As we mentioned above, it is obligatory to
fulfill the assignment condition in order for the zakat payment to
take place. That is, zakat must have passed into the possession of
the poor (eight classes to whom zakat will be given). The classes to
which zakat will be given are clearly determined in the 60th verse
of the Surah At Tawbah. The verse was revealed when people who
were fond of wealth coveted the collected zakat and made unjust
demands from Hz. Prophet, and their behavior was condemned.
With these clear verses, the free use of the goods collected as zakat
by the public power has been blocked and the borders are clearly
drawn (Dondiiren, 2016b).

Since there is an assignment condition, two kinds of solution
methods can be proposed. According to this;

The first method is to talk to the needy and ask, “T want to
give zakat to you, but do you want to deposit the zakat that I
have given to this fund?” In the meantime, it should be explained
how this zakat fund works and how it will serve as a permanent
income source. Here, higher zakat share can be given to the poor
who consent to partnership by making positive discrimination,
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and lower zakat share to those who do not consent. The important
thing is that the condition of giving zakat to the poor must be
tulfilled. It is the responsibility of the person or institution that
distributes zakat and how much is given to whom. The basic
principle here is to save the needy completely from poverty by
creating a permanent income source instead of an amount to be
given to the poor once and consumed immediately. The poor
who consented to this matter now becomes one of the partners
of the fund as the owner of the capital within the scope of the
musharakah/mudarabah partnership. Thus, he has a permanent
income from the earnings from this fund.

The second and much more useful method is to buy the shares
of the zakat/charity fund of the zakat payers and distribute these
share certificates to the classes to be given zakat. In this method,
there will be no need for a dialogue with those who can receive
zakat, as in the first method, and the right of partnership will be
given directly to those in need, where they can obtain permanent
income. The only issue that can be considered as a problem in this
method is whether the stockholders have full ownership as they
cannot dispose of these stocks for a while (until they are considered
rich according to Islam), and therefore whether there is a defect in
tulfilling the zakat assignment condition. In our opinion on this
matter, there will be no problem as the shareholders can benefit
from all incomes expressing their partnership rights and can dispose
of (sell) when they reach the wealth condition according to Islam.
This method is also recommended in the system proposed by
Anwar and Haque (1991). Although our view is in this direction,
this topic should be evaluated in detail by Islamic scholars.

Another important issue is the collection of zakat. The collection
and distribution of zakat has been done by public power since
the earliest days of Islam. This is the practice of the Messenger of
Allah and the Companions. Since zakat is not a personal donation
but a social institution and there is a compulsory transfer of
goods, the most just and safe way to implement it is to collect
and distribute it by the state itself. The state should establish
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this divine economic order by taking it from the obligatory ones
(voluntarily and compulsorily) and giving it to the places where
it is obligatory (Karadavi, 1984b). Although it is not correct for
a state that does not apply the Islamic economy and economic
system today, Karadavi believes that if there is a sensitive state in
this regard, it is right to implement zakat by the state today. Today,
a zakat institution to be established under the supervision and
administration of the Directorate of Religious Affairs in Turkey
can fulfill this task. The zakat institution to be established by the
state will be able to coordinate these works in a safer way. But this
institution can in no way be entrusted to secular state systems.
Governments that are not sensitive to Islam and its provisions may
try to use this institution inappropriately for their own purposes.
This brings a great plague. For this reason, the establishment and
operating principles of this institution should function with audit
and fatwa boards in accordance with Islamic provisions, as in the
state participation banks system.

Zakat and charity fund can basically provide income to the
needy by creating a permanent income, thus providing economic
development as well as performing a second function that is
not brought to the agenda much. This is the use of some of the
collected funds as Qard Al-Hassan. This title turns the zakat fund
into an excellent institution with much greater social benefit. In
that case, the zakat and charity fund can be organized under two
separate headings in terms of the use of the collected funds. Both
titles should be followed in separate accounts, because while profit
is essential in the first heading, there is no profit in the second
heading. According to this;

- The first one, as explained above, is a structure that aims
to bring continuous income to the needy from the funds
collected, and its main purpose is to turn the needy into
capital partners. Here, the aim from a macro perspective is
to provide economic development. A share certificate will
be given to the poor who receive a share from the zakat
fund, and each shareholder will receive income from the
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fund in proportion to their share. Although the shares have
the opportunity to be sold in the second-hand markets, the
sale will depend on the person’s being considered rich. The
aim here is to prevent the poor from selling their shares for
cash at a low price. In case the poor quorum certifies that he
owns the property and this is approved by the institution,
the share can be sold in the secondary markets. Otherwise,
its sale will not be allowed. In the second-hand markets, the
condition of being poor for the buyer will not be sought.
Anyone who wants to benefit from the profits of these funds
will be able to buy shares from the fund.

- Asasecond heading, the corporate structure can also operate
as a Qard Al-Hassan fund. Since one of the classes to be
given zakat is debtors, according to Karadavi (he also draws
on the comparisons of other scholars), some of the collected
zakat funds can be given to the debtors to be repaid as Qard
Al-Hassan (Karadavi, 1984b). Thus, some of the zakat
funds continue to serve the economy continuously. Instead
of meeting one person’s need, many debtors’ problems will
be resolved for a much longer period of time. This second
title will indirectly serve other classes that will also be given
zakat. Eliminating the temporary problems of people and
institutions that have economic problems will ensure that
they are reintroduced to the economy, protecting their
existing employment areas and creating new employment
opportunities. This situation has been considered for zakat,
which is obligatory. There is no problem in the fact that the
part given to the fund as a vain charity functions as a Qard
Al-Hassan fund. In that case, both the part that is given
to the fund as zakat and that does not intend to generate
permanent income and the part that is given to the fund as
vain charity will serve economic development.

Both zakat and charity funds to be established as stated above
can be established and operated in Turkey under the supervision
of the Presidency of Religious Affairs and/or as a separate private/
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public institution. In order for this fund to be more active, the
state should also deduct the tax that will be paid to the state by
individuals and institutions that give their zakat to this fund,
because the state already uses some of the taxes it collects for social
aid purposes. Thanks to this tax reduction, the interest in this fund
will increase and will serve its growth. If this fund works correctly,
it will take a serious burden on the state. In that case, the state
should support the functioning of this fund through tax reductions.

In order for this fund to function smoothly, a control mechanism
must be established and an appropriate insurance system must be
established within the scope of Islamic insurance. The trouble-free
operation of this system is important for the long-term durability
of the established model.

7. Evaluation and Conclusion

Zakat is one of the most important orders of Islam. In addition
to its individual benefits, this worship includes social benefits and
benefits that serve the whole society. In this study, based on Hz.
Omar’s point of view, a model proposal was made. Although the
model is primarily evaluated in terms of Turkey, it can be applied
to all Islamic countries. The model reveals that if an institutional
zakat/alms fund is established and implemented by taking into
account Islamic sensitivities, it can provide great social benefits
and serve the economic development processes of Islamic societies.
It is our greatest desire that this model can be put into practice by
considering public authorities and relevant authorities. Suggestions
for the development of the model in future studies will be very
pleasing to us.
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BOLUM 9

Katilim Bankalar1 Tarafindan Verilen
Konut Finansman 1ile Secili Degiskenler

Arasindaki Iliski: Toda Yamamoto
Nedensellik Analizi

Ars. Gin: Dr: Serpil SUMERY, Prof. Dr: Turan ONDES™

1. Girig

Konut piyasasi, tiim diinya ekonomisinde 6nemli bir yere sa-
hiptir. Bireyler tarafindan hem ihtiya¢ hem de yatirim amac ile
konutlara olan talepler; ekonominin seyri dogrultusunda zaman
icerisinde degisiklik gosterebilmektedir. Konut talebini etkileyen
bir¢ok makroekonomik faktor bulunmaktadir. Bu faktorler iginde
faiz, konut talebini etkileyen makroekonomik faktorler arasinda
yer almaktadir. Faiz oranlarinda yaganacak diistigle birlikte mali-
yetlerin diigecegi beklenecegi igin konut talebinde artigin meydana
gelmesi beklenmektedir. Konut talebinde meydana gelecek artig da
konut arzinda artiy yaganmasina yol agacaktir (Cinko, 2020:54).

17  Atatiirk Universitesi, Oltu Begeri ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Finans ve Bankaci-
ik Bolimii

18 Atatiirk tiniversitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, I§lctmc Bolumi
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Ancak su da bir gergek ki, konut yatirimcilarindan faiz hassasiyeti
olan bireyler, konut almak igin ihtiyag duyduklar1 fon miktarin ge-
leneksel bankalardan kargilamaktan uzak durmaktadirlar.

Bireyler konut satin almak igin ihtiyag duyduklar1 fon miktarin
konut kredileri ile kargilayabilecegi gibi katilim bankalar: tarafin-
dan sunulan konut finansmanryla da kargilayabilirler. Konut fi-
nansmaninda ihtiya¢ duyulan fonun kargiliginda katlanin maliyet
kér orani iken, bankalarin verdigi konut kredilerinde katlanilan ma-
liyet faizdir. Hemen gunu da belirtelim ki, katilim bankalar1 konut
finansmanini, murabaha sozlesmeleri ile yapmaktadirlar.

Murabaha yonteminde alici, satic1 ve katilim bankasi olmak
lizere ti¢ taraf bulunmaktadir. Murabaha sozlesmesi yapilirken ta-
raflar arasindaki akdi iliskide ilk olarak miisterinin talebi iizerine
katilim bankas: mali saticidan satin alinmaktadir. Daha sonra ka-
tilm bankasi tarafindan satin alinan mal miisteriye satilmaktadir
(Odabag1,2019:1). Murabaha islemine konu mal s6zlesmede ali-
crya belirli bir kir payr eklenerek satilmaktadir. Murabaha yonte-
mi ile fon kullanma yontemi katiim bankalarinin fon kullandir-
ma yontemleri arasinda en sik tercih edilen yontemdir. Tiirkiye’de
murabaha yonteminin tercih edilme yogunlugu %90 civarindadir
(Aydogmus ve Ulker, 2021:49).

Bu ¢aligmada katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan konut
tinansmanu ile enflasyon, GSYIH ve geleneksel bankalarin konut
kredileri arasindaki iliski nedensellik analizi ile incelenmeye ¢ali-
silmugtir. Bu amag dogrultusunda ¢aligma kapsaminda kullanilacak
degiskenler derlenerek Eviews 12 programinda nedensellik analizi
yapimugtir.

Yapilan nedensellik analizinde degiskenler hem enflasyon degis-
keninden hem de GSYIH degiskeninden katilim bankas: konut fi-
nansmanina dogru nedensellik iliskisi bulundugu tespit edilmistir.

2. Literatur

Literatiirde hem konut kredileri hem de konut fiyatlar: {izerine
yapilmug bir¢ok ¢aliyma mevcuttur. Yapilan bu ¢aligmalarda konut



Katilum Bankalars Tarafindan Verilen Konut Finansmany ile Segili Degiskenler.. | 215

kredileri ile gayrisafi yurt igi hasila, konut fiyat endeksi, sanayi tire-
tim endeksi, ingaat maliyetleri endeksi, konut kredisi faiz orani,
gelir, enflasyon degiskenleri arasinda iliski oldugu ortaya konul-
mustur (Atasoy ve Tanrivermis, 2021).

Canbay ve Mercan (2020), konut fiyatlart ile biiyiime, faiz
orani, tiiketici fiyat endeksi ve kredi hacmi arasindaki iligkiyi ne-
densellik analizi ile arastirmiglardir. Caligma sonucunda ¢aliyma
kapsaminda ele alinan degiskenler arasinda kisa ve uzun dénemli
nedensellik iligkisi oldugunu belirtmislerdir. Konut fiyatlar1 kredi
hacmi ile biiytimeyi arttirirken, tiiketici fiyat endeksi ile faiz oranini
azalticr etkiye sahiptir. Bliylime ile faiz oranlari ise konut fiyatini
azaltici, kredi hacmi ise konut fiyatlarini arttirici etkiye sahiptir.

Islamoglu ve Nazlioglu (2019), konut fiyatlari ile enflasyon
arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Yaptiklar1 ¢aligma sonucunda
Tiirkiye konut piyasasindaki fiyatlarin belirlenmesinde enflasyon
oraninin 6nemli bir etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir.

Yerel literatiirde katilhim bankalari uluslararast literatiirde ise Is-
lami bankalarin konut finansmant ile ilgili yapilan galigmalar ince-
lendiginde faizsiz konut finansmani tizerine ¢aliymalarin yapildig:
dikkat gekmektedir. Yapilan ¢aligmalarin bir kisminda Islami konut
finansman tercih kriteri ile bireylerin demografik 6zellikleri arasin-
daki iliski incelenmistir ve demografik ézelliklerin Islami konut fi-
nansmant tercihini etkiledigini sonucu belirtilmistir (Amin, 2008;
Hamid ve Masood, 2011; Alam vd., 2012; Ismail vd.,2014).

Sengiir ve Sozen (2021), Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin konut finansmanindaki etkinligini arastirmiglardir.
Enflasyon, konut kredileri faiz orani, katilim bankalarinin aktif bii-
yikliikleri ve konut fiyat endeksi ile olugturduklar1 model anlaml
gtkmugtir. Konut fiyat endeksi ile katilim banaklarinin aktit biiyiik-
ligii arasinda negatit anlaml bir iliski oldugunu belirtmiglerdir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu ¢aligmada amag, konut kredileri ile konut finansmani iize-
rinde etkisi bulunan makroekonomik degiskenlerden enflasyon ile
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GSYIH arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu amag dogrultunda ¢a-
lismada kullanilacak degiskenlerin 2007Q1-2021Q4 zaman dilimi-
ne ait verilert TCMB’den derlenmigtir. Derlenen veriler Eviews 12
programinda Toda Yamamoto nedensellik analizi ile test edilmistir.
Caligmada kapsaminda kullanilan degigkenler agagidaki Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Ismi Kisaltmasi Veri Kaynagi
Enflasyon ENF TCMB
Gayrisafi Yurti¢i Hésila GSYIH TCMB
Katihim Bankasi1 Konut KBKF TCMB
Finansmani
Geleneksel Banka Konut GBKRE TCMB
Kredisi

4. Bulgular

2007Q1-2021Q4 zaman diliminde bireylerin kullandiklar1 ko-
nut kredileri ve konut finansmanlari sirast ile Sekil 1, Sekil 2 ve
Sekil 3’te sunulmugtur.
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Sekil 1: Konut Kredilevinin Toplam Krediler Igindeki yeri



Katilum Bankalars Tarafindan Verilen Konut Finansman ile Seili Degiskender.. | 217

Sekil 1’de gelencksel bankalar tarafindan kullandirilan konut
kredilerinin yine geleneksel bankalar tarafindan kullandirilan top-
lam krediler igerisindeki yerini gostermektedir. Sekle gore; 2007
yilindan beri stirekli artig egilimindedir. Artig seyri iginde konut
kredileri 2018 yilinin dordiincii geyreginden 2019 yilinin {igiincii
geyregine kadar konut kredilerinde bir diigiig yaganmug, ancak ar-
dindan hemen toparlanarak tekrar yiikseligini devam ettirdigi go-
riilmektedir. Konut talebinin yiikselen bir ivme i¢inde devam ettigi
soylenebilir.
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e KBKF  =====Toplam Finansman

Sekil 2. Katiun Bankacilyjr Konut Finansmanwnmn Toplam Finansman
Igerisindeki yeri

Sekil 2°de katilim bankalar: tarafindan kullandirilan konut kre-
dilerinin yine katilim bankalar: tarafindan kullandirilan toplam kre-
diler igerisindeki yerini gostermektedir. Sekil 1°de ilgili ¢eyrekler-
de gozlemlenen diisiis egilimi, katilim bankalarinin verdigi konut
finansmaninda da goriilmektedir. 2019 yilinin birinci geyreginde
diigme egilimi gostermis, hemen ardindan tekrar yiikseligini siir-
diirmiistiir. Burada da Konut talebinin yiikselen bir ivme iginde
devam ettigi sOylenebilir.
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Sekil 3. Geleneksel Banka Konut Kredileri ile Katdun Bankalar: Konut
Finansmant Tutar Kavsdastirmas:

Sekil 3’e gore; geleneksel bankalarin konut kredilerinin katilim
bankalarmin sunduklar1 konut finansmanindan tutar olarak gok
fazla oldugu gozlenmistir. Hali hazirda Tiirkiye’de bankacilik is-
lemleri ve mevduat iglemlerinde % 90 {izerinde bir paya sahip olan
geleneksel bankalarin konut finansmaninda tutar olarak ¢ok 6nde
olmas1 normal goriilmektedir. Ancak bu durumun ana nedenine su
agidan da bakilabilir; katilim bankalarinin 2005 yilinda bankacilik
kanununa tabi olmalari ve bireyler tarafindan bilinilirliginin az ol-
mas1 olabilir. Nitekim 2015 yilinda kamunun katilim bankaciligt
sektortine dahil olmast ile birlikte katilim bankalarinin hem bili-
nilirligi artmig hem de bireylerin katihm bankalarina olan giiveni
artmiugtir.

Bu tiir ¢aligmalarda istatistiki olarak kullanilan verilerin dura-
ganliginin sinanmasi gerekmektedir. Bu amagla ¢aligmada kullani-
lacak verilerin duraganhigini sinamak igin Augmented Dickey-Ful-
ler (ADF) birim kok testi yapilmigtir. Birim kok test sonuglar: aga-
gida Tablo 2’de sunulmugtur.
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Tablo 2. ADF Bivim kik testi

Diizey Seviye Birinci Fark

t-Degeri  |P Degeri |t-Degeri | P Degeri
Degiskenler
ENF 4.0615 1.000 -4.743549 |0.0003*
GSYIH 0.164735 |0.9678 -3.590196 {0.0091*
KBKF -0.920029 [0.7750 -4.082739 [0.0021*
GBKRE -1.302209 [0.6229 -3.972393 |0.0030*

Tablo I’e gore degiskenlerin birinci farklarr alindiginda dura-
ganlagtig1 gozlenmektedir. Bu durumda yapilacak olan nedensellik
analizinde ele alinan degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesi
(dima) 1 olarak alinmaktadir.

Serilerin duraganhig: test edildikten sonra olugturulacak VAR
modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu hesaplanmigtir. Hesaplanan
uygun gecikme uzunlugu sonucu Tablo 3’te sunulmugtur.

Tblo 3. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belivlenmesi

Gecikme Uzunlugu AIC
-3.021971
-14.96012
-16.12094
-16.22265
-16.57046
-16.68365*

G [ W [—=|OD

Tablo 2’ye gore uygun gecikme uzunlugu (k) 5 olarak se¢ilmisgtir.

Gecikme uzunlugu hesaplandiktan otokorelasyon ve degisen
varyans analizleri yapilmig ve hem otokorelasyon hem de degisen
varyans olmadig1 sonucuna ulagilmigtir.

Katim bankalarimin kullandirdiklar1 konut finansmani ile
geleneksel bankalarin kullandirdiklart konut kredileri arasinda-
ki iligkinin simandig1 nedensellik test sonucu agagidaki Tablo 4’te
sunulmusgtur.
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Nedensellik iliskisinin hipotezleri,
Hy: Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi yoktur.
H,: Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi vardir.

Tablo 4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglar:

Nedenselligin Yonii | X? Degeri Olavsm‘k Karar Yorum
Degeri
GSYTH KBKF 7406164 0.0000 |Hyrer | edensellik
iligkisi vardir.
GBKRE KBKF 1294844 00439 |Hyrer | edensellik
iligkisi vardir.
ENE KBKE 3748299 0.0000 |Hyrer | Nedensellik
iligkisi vardir.
KBKE GBKRE  |12.94322  |0.0439 |Hyrer | edenseliik
iligkisi vardir.
KBKF GSYIH 263.7978 00000 |Hyrer | odensellic
iligkisi vardr.
KBKF ENF 8.87830  [0.1805 |H, kabul | D cdensellik
iligkisi yoktur.

Tablo 4’e gore; GSYIH degiskeninden KBKF degiskenine dog-
ru, KBKF degiskeninden de GSYIH degiskeninde dogru cift yon-
lii nedensellik iligkisinin oldugu belirlenmistir.

Bu su anlama gelmektedir: Cift yonlii nedensellik iligkisi bulu-
nan her iki degiskenlerin birinde meydana gelen bir degisim, diger
degiskenin tizerinde etkisi bulunacaktur.

Ay gekilde GBKRE degiskeni ile KBKF degiskeni arasinda da
cift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu belirlenmistir. Bu da gene
su anlama gelmektedir: Cift yonlii nedensellik iliskisi bulunan her
iki degiskenlerin birinde meydana gelen bir degisim, diger degis-
kenin iizerinde etkili oldugu s6ylenebilecektir.

Analizden elde edilen bir diger bulgu ise; ENF degiskeninden
KBKF degiskenine dogru nedensellik iliskisidir. Yapilan analizde
ENF degiskeninden KBKF degiskenine dogru nedensellik iligki-
si bulunmaktadir. Bu su anlama gelmektedir: ENF degiskeninde
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meydana gelen degisim, KBKF degiskeninde de bir degisime yol
agacaktir. Ancak KBKF degiskeninde meydana gelecek degisim,
ENF degiskeninde bir degisime yol agmayacaktir.

Caligmada son olarak degiskenler arasindaki korelasyona bakil-
mugtir. Korelasyon analizi sonucu agagida Tablo 5°’te sunulmustur.

Tablo 5. Kovelasyon Analizi

ENF GSYIH GBKRE KBKF
ENF 1
GSYIH 0.91186 1
GBKRE 0.95610 0.93405 1
KBKF 0.92202 0.91878 0.98581 1

Tablo 5’ gore galigma kapsaminda ele alinan degiskenler ara-
sinda pozitif yonlii ve giiglii bir korelasyon iligkisi bulunmaktadir.
Bu su anlama gelmektedir: bu ¢aliyma kapsaminda ele alinan de-
giskenler, ayn1 yonde hareket etmektedirler. ENE GSYIH ve ko-
nut talebini ifade eden GBKRE ve KBKF arasinda tam bir pozitif
korelasyonun olmasi, artiglarda, birlikte artiyor, diisiiglerde birlikte

diisiiyor oldugu sdylenebilecektir.

Sonug

Bireyler konut edinmek igin ihtiya¢ duyduklar: fonu finansal
sistemde geleneksel bankalardan konut kredileri ile katilim ban-
kalarindan ise konut finansmani yontemi ile temin etmektedirler.
Kullanacagi fonun faiz igermesini istemeyen yatirimeilar, bu iglem
i¢in katilim bankalarina yonelmektedirler.

Bu galigmada katiim bankalar1 tarafindan kullandirilan konut
finansmant ile enflasyon, GSYIH ve geleneksel bankalarin konut
kredileri arasindaki iliski nedensellik analizi ile incelenmeye ¢ali-
silmistir. Yapilan Toda-Yamomato nedensellik analizi sonucunda
secili degiskenler ile konut finansmani arasinda ¢ift yonlii neden-
sellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmugtir. Yani konut finansmani
ile enflasyon, GSYTH ve konur kredileri degiskenlerinden meyda-
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na gelecek degisimlerin konut finansmani tizerinde 6nemli etkileri
olacag: soylenebilir.

Bu ¢aligma katilim bankalari tarafindan miisterilerine sunulan
konut finansmaninin enflasyon ve GSYIH degiskenleri ile iligkisini
incelemesi bakimindan literatiirdeki ¢aligmalardan farklilik goster-
mektedir. Literatiirde konut finansmanu ile ilgili yapilan ¢aligmalar
incelendiginde konut finansmaninin Islami hukuku, demogratik
degiskenler ile finansman tercihi, konut finansmaninin etkinligi vb.
agilardan ele alindig1 goriilmektedir. Bu galigma geleneksel konut
kredileri ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkinin ince-
lendigi benzer ¢aligmalardan yola ¢ikilarak konut finansmanina uy-
gun olarak yapilmustir.
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BOLUM 10

Katihm Bankaciliginda Pazarlama Iletigimi:
Kisisel Satig Yontemi Uzerine Nitel Bir
Arasgtirma

Dr: Ogiretim Uyesi Evhan DURURY

GIRIS VE CALISMANIN AMACI

Katilim bankaciligy, faizsiz bankacilik ilkesi ile ¢aligan ve bu il-
kelere uygun olarak bankacilik faaliyetlerini yerine getiren, vekélet
anlayisi ile fon toplayan, bu fonlar1 alim-satim, ortaklik ve finansal
kiralama gibi yontemlerde kullandiran bir bankacilik modelidir.

Katilim bankalarinin temel kurulug amact faize bulagmak iste-
meyen tiizel ve 6zel kisilerin finansal piyasalarin bir paydagi olarak
bankacilik sisteminde yer alan tiriin ve hizmetlerden faydalanmala-
rin1 saglamaktir. Faiz hassasiyeti olan tiizel ve 6zel kigiler tasarrufla-
rin1 degerlendirerek gelir elde ederken faize bulagmak istemelerinin
yani sira her tiirlii alim-satim iglerinde de faizden uzak kalmayi is-
tedikleri i¢in katilim bankalarini tercih etmektedirler. Bu baglamda
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin faiz hassasiyeti
olan hedef kitleye ulagabilmek, bankanin sundugu {iriin ve hiz-

19 Gaziantep Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi.
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metleri onlara dogru, giivenilir ve etkin bir sekilde aktarabilmek,
hem katilim hem de diger bankalar arasindaki rekabette avantaj
saglayabilmek adina pazarlama iletisimi faaliyetleri biiylik 6nem
arz etmektedir.

Pazarlama iletisimi karmasinin en eski unsuru olmasina kargin
hala en yogun olarak kullanilan ve iletisimde en etkili yontemler-
den biri kigisel satigtir. Teknoloji ¢agi ile birlikte miisteriler ile te-
mas kurmak i¢in daha ¢ok elektronik ve internet ortamlari tercih
edilse de kigisel satig ozellikle yiiz ylize iletisim kurmada sagladig:
avantaj ile miisterilerle iletisimin ve satisin etkili bir unsuru olarak
geligimini stirdiirmektedir.

Bu baglamda, yogun bir rekabetin yagsandig: bankacilik sekto-
riinde hem katilim bankaciligy sisteminin farkliliklarinin hedef kit-
leye dogru bir gekilde aktarilmasinda hem de farkl iiriin ve hizmet-
lerin miisterilerin faydasina sunulmasinda katilim bankasi miigteri
temsilcilerine biiyiik igler diigmektedir. Bu nedenle pazarlama ileti-
simi araglarindan olan kigisel satigin yonteminin bankanin miisteri
temsilcileri ve yoneticileri tarafindan etkin olarak kullanilmast da
ayr1 bir 6nem kazanmaktadir.

Caliyma kapsaminda Gaziantep ilinde faaliyet gosteren 6 farklt
katihm bankasina ait 25 gubesi igerisinden 5 farkli katihm banka-
s1 sube yoOneticileri ile miisteri temsilcilerinin etkinligi, miisterileri
ikna noktasinda kullandiklar1 argiimanlar ve 6rneklerin neler oldu-
gu gibi sorularin cevaplanmasina yonelik her bir banka yoneticisi
ile yaklagik ikiger saat siiren derinlemesine gortigmeler yapilmistir.

Gortigmeler neticesinde elde edilen veriler, nitel veri analiz yon-
temi olan betimsel analize tabi tutulmugtur. Yapilan analiz sonu-
cunda faiz hassasiyeti olan miigterilerin ikna edilebilmesi i¢in mis-
teri temsilcilerinin bankasinin sunmug oldugu iiriin ve hizmetlerin
diger bankalarin uyguladiklarindan nasil farklilagtigini ¢ok iyi bir
sekilde bilmesi ve bu bilgilerin miisterilere anlagilir, giincel hayat-
tan ornekler ile aktarilmasi gerekliligi ortaya konulmugtur. Sube
caliganlarinin miisteri ile diyalogu, iligkileri ve yaklagimlar1 katilim
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bankacilig1 tiriin ve hizmetlerinin tercih edilmesinde 6nemli bir ne-
den olarak karsimiz ¢ikmugtir.

Caligmada yalmzca Gaziantep ilinde faaliyet gosteren subeler-
deki yoneticiler ile derinlemesine goriismeler yapilmustir. Tller ara-
sindaki kiiltiirel farkliliklar nedeniyle farkl illerde ve farkli banka
sube yoneticileri ile yapilan goriigmeler de farkli sonuglar ¢tkma
olasilig1 goz ard1 edilmemelidir.

1-KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. Katilim Bankacilig:

Katihm Bankacilig, Seriat hukuku olarak da bilinen Islam hu-
kukuna uygun bir bankacilik sistemini ifade eder. Tslami bankacili-
g1 yoneten temel ilkeler, taraflar arasinda kargilikli risk ve kar pay-
lagimi, herkes i¢in adaletin giivencesi ve iglemlerin temel bir ticari
faaliyet veya varliga dayali olmasidir. Bu ilkeler, Islami bankacthgin
temel degerleri tarafindan desteklenir. Bu sayede girisimcilik, tica-
ret ve ticareti gelistiren ve toplumsal gelisme veya fayda saglayan
faaliyetler tegvik edilirken, faiz (riba), kumar (maisir) ve spekiilatif
ticaret (garar) igeren faaliyetler yasaktir.

Leasing, kar paylagimi, ortaklik gibi esitli Islami finans kav-
ramlarinin kullanimi sayesinde, katiim bankalar: Islami finans
driinlerinin olugturulmasinda biiytik bir esneklige, yenilige ve se-
¢ime sahip olur. Ayrica, islemlerin gergek ticaret veya isle ilgili fa-
aliyetlerle desteklenmesi ihtiyacini vurgulayan Katilim Bankacihig:
yatirimlar igin daha yiiksek bir standart belirler ve daha fazla hesap
verebilirligi ve risk azaltmayi tegvik eder.

Katilim bankalari, bankalarin geriat yasalarina uygun olarak ga-
lismasidir. Seriat kanunu faiz tahsilatini ve spekiilasyona izin veren
islemleri yasakladigr igin bankacihigin temel ilkeleriyle gelismekte-
dir. Bu nedenle katihm bankaciigindaki zorluk, seriat yasalarina
uygun kalarak insanlarin finansal ihtiyaglarini kargilamaktir. Bu ih-
tiyaglar kargilamak igin kurduklar1 i§ modelinde ii¢ temel sac ayag:
vardir: Ortaklik, ticaret ve kiralama.
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Islami bankalar miisterilerinden faiz talep edemezler. Ancak,
iriin sattiklarinda kar talep etmelerine izin verilir. Dolayisiyla Miis-
liiman bir miigteri ev almak istediginde finansman igin bankalara
bagvurabilir. Banka once evi kendi adina satin alabilir. Daha son-
ra banka evi miigteriye yeniden satabilir. Bu yeniden satig islemini
gergeklestirirken, banka iyi miktarda kar marj talep edebilir. Ayrica
banka alicilara taksitli 6deme imkani da sunabilmektedir. Boylece
alialar, tipki ipotekli kredi ¢ekerken yapacaklar: gibi, bankalara tak-
sitler halinde 6deme yapabilirler.

Katilm Bankacilig1 Islam’in ruhu, ahlaki ve deger sistemi ile
uyumlu ve Islami Seriat tarafindan belirlenen ilkelerle yonetilen
bankacilik sistemi olarak tanimlanmaktadir. Faizsiz bankacilik, faiz-
den kaginan bir dizi bankacilik aracini veya islemini ifade eden dar
bir kavramdir. Daha genel bir terim olan Katilim Bankaciligy, yal-
nizca Islam hukukunda yasaklanan faize dayali islemlerden kagin-
maya degil, ayn1 zamanda etik ve sosyal olmayan uygulamalardan
da kaginmaya dayanmaktadir. Pratik anlamda katiim bankaciligy,
konvansiyonel para kredilerinin maddi varliklara ve gergek hizmet-
lere dayali iglemlere doniistiiriilmesidir.

Katilm bankalarinin temel kurulug amaci faiz hassasiyeti olan
miisteri kitlesinin, birikimlerini Tslami kurallara uygun bir bigimde
degerlendirmek ve iilke ekonomisine kazandirmaktir. Bu kapsam-
da Tiirkiye’de 6 katilim bankas1 miigterilerine faizsiz bankacilik hiz-
meti sunmaktadr.

Iginde bulunduklari piyasa sartlari hem katihm bankalart hem
de mevduat bankalar i¢in aynidir. Katim bankalarinin gelir kay-
naklarinin baginda sagladigr finansman desteklerinden elde ettigi
kar olurken, mevduat bankalarininki ise kullandirdig1 kredilerden
sagladig faizdir. Her iki bankacilik sistemi de ayni piyasa kogullar-
da faaliyette bulunduklarindan, kér ve faiz oranlar1 ise ayni piya-
sadaki arz ve talebe gore belirlendiginden dolayr hem bankacilik
gelirleri birbirine yakin olmakta hem de miisterileri sagladiklart
gelirlerde de benzerlik meydana gelmektedir.
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1.2. Pazarlama Iletisimi

Pazarlama iletisimi, bir orgiitiin kendisini iliski i¢inde oldugu
ve iligki kurabilecegi tiim taraflara anlatmak igin stirdiirdiigii tiim
iletisim hareketlerini kapsamaktadir. Fakat pazarlama iletigimini
yalnizca orgiitlerin kendisini tanitmasi ve kendileri hakkinda bilgi
vermesi olarak gormek yeterli degildir. Ciinkii pazarlama iletigimi
orgiitiin i¢ ve dig paydaglarini bilgilendirmesinin yan1 sira onlarin
tutum ve davraniglarini orgiit lehinde kogullandirmasini da hedef-
lemektedir. Bu nedenle pazarlama iletisimini bilgilendirme fonk-
siyonunun yani sira ikna kabiliyeti yliksek bir iletigim fonksiyonu
olarak kabul edilmesi gerekmektedir (Kocabag vd., 2000:15-16).

Pazarlama iletigimi siirecinde temel amag saticidan (Gonderici/
kaynak) tiiketiciye (alic1) iletilmek istenilen mesajlarin tiiketicinin
aklinda yer etmesini saglanmasi ve satin alma diigiincesinde degi-
siklik olugturabilmesi, gerekirse tiiketiciyi ikna etmesi ve tiiketicide
yeni bir tutum/davranig olugturmasidir. Burada 6nemli olan nokta
saticinin aliciyr 1yi taniyabilmesi ve olugturulacak mesaj igerikleri-
nin bu dogrultuda sekillendirilmesidir.

Pazarlama iletigiminin amaglarindan bahsedildiginde, gesitli ya-
zarlar bu amaglar satig yonlii yaklagim ve iletisim yonlii yaklagim
olmak tizere iki gruba ayirmaktadir. Satig tarafinda olanlar pazar-
lama iletigimi plani i¢in tek kayda deger amag olarak satiglart kabul
etmekte, bir orgiitiin pazarlama iletigimi faaliyetlerine para har-
cama nedenini {irtin ve hizmetin satilmasi olarak gormektedirler.
Iletigim tarafinda olanlar ise pazarlama iletigimi ¢abalarini hedef
kitleyi haberdar etme, bilgi verme, davraniglarinin olgunlagtirma
ve imaj olugturma olarak kabul etmektedir. Sonug olarak bu ¢aba-
larda satiglara yansiyacaktir (Odabagi ve Oyman, 2014: 404)

Bu baglamda pazarlama iletigiminin amaglarini agagidaki gibi

siralayabiliriz (Odabast ve Oyman, 2014:403):
* Miisteri iliskileri olugturmak
* Talebi artirmak

e Uriinii farklilagtirmak
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e Uriin imaj1 olusturmak

* Satig hacmini etkilemek

¢ Tutum olugturmak, degistirmek, pekistirmek
e Tlgi uyandirmak

e Uriinii denemeyi tegvik etmek

* Tekrarlana satin alma davraniglar1 gelistirmek
* Tiiketim oranini artirmak

¢ Haberdar etmek, bilgilendirmek

* Anlayig olusturmak

* Dazara niifus etme oranini artirmak

Katilim bankalarinin basta Islami bankacilik sistemine yonelik
pozitif alginin artmasina destek saglamak olmak tizere hem yeni
miisteri kazanma, hem biiytimeyi siirekli kilma hem de bankacilik
sistemindeki pazar paylarini yiikseltmek adina pazarlama iletigimi
faaliyetlerine her diizeyde 6nem vermesi gerekmektedir.

Bu kapsamda yapilacak faaliyetlerin merkezinde olmasi gereken
iki unsur miisteriler ve banka personelleridir. Miisteriler ile inte-
raktif bir iletisim iginde banka personelin tutum ve davranuglari ile
bilgi birikimi ve profesyonellikleri pazarlama siirecinin bagarili bir
sekilde gergeklestirmesine yardimer olacaktir.

Katilim bankalar1 biinyesindeki miisteri temsilcilerinin bankaci-
lik ve tiriinleri hakkindaki bilgi birikimi ve deneyimlerinin yiiksek
olmasi, dini konularda hassas olan miisteri kitlesi ile seviyeli bir
iletigim ortami sunmalari olduk¢a 6nem arz etmektedir (Anag ve
Kaya, 2017: 93).

1.2.1.Pazarlama Iletigimi Araglar

Pazarlama iletigimi, 1990’i yillarin bagindan itibaren firmalar
igin 6nemli bir konu haline gelen bir kavramdir. Schultz’a (2004)
gore, pazarlama iletisimi, girketlerin iletigim hedeflerini kurumsal
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hedeflerle uyumlu hale getirerek getirilerini hizlandirdigy bir sii-
regtir. Duncan ve Ouwerslot (2008) pazarlama iletigimini, marka/
miigteri iligkisinin inga edildigi marka mesajlarinin planlanmasi,
uygulanmasi ve denetlenmesi stirecini yoneten ve koordine eden
bir kavram olarak tanimlamugtir. Bu konsepti uygulamak i¢in, aga-
gida ana ozellikleri belirtilen gegsitli araglar kullanilir.

1.2.1.1. Reklam

Reklam, marka bilinirligi ve marka imaj1 yaratmak ve miisteriyi
yanit vermeye ikna etmek igin bir sirket tarafindan gesitli basili,
agik hava, yayin ve interaktif medya araciligryla ticretli, kisisel ol-
mayan, kitlesel bir pazarlama iletigimi aracidir. Reklam birden fazla
islevi yerine getirir, baglica islevleri sunlardir: Bilgilendirmek, ikna
etmek, hatirlatmak, insanlarin algilar1 iizerinde ek fayda etkisi ya-
ratmak (Babacan, 2008: 27). Reklam verenlerin bir dizi alternatif
reklam araci vardir ve reklam mesajinin igerigi, tasarimi, yayin za-
mani ve yeri iizerinde kontrol uygulayabilirler. Bunlar arasinda TV,
radyo, internet, gazeteler ve dergiler, brosiirler, posterler, agik hava
reklamciligr 6rnek gosterilebilir.

1.2.1.2. Halkln Hiskiler

Halkla iliskiler, farkli medya organlar1 tarafindan yayinlanan
marka haberlerini, duyurularin1 ve hatirlatmalarini herhangi bir
harcama yapmadan yiiriitmeye ¢aligan bir pazarlama iletigimi ara-
aidir. Pazarlama yoneticileri, markalarini olugturmak ve giiglendir-
mek i¢in halkla iligkilerin bu avantajlarindan yararlanmayr ihmal
etmezler (Robinson, 2006: 251).

Halkla iligkiler 6lgiilebilir etkilerin fark edilmesi i¢in bir veya daha
fazla iletisim cihazi kullanan etkilesimli bir sistemdir. Kurulustaki
tiim faaliyetlerle ilgilidir ve tiim iletisimleri kapsar. Halkla iliskiler
iriine odaklanmaz, tiim sirkete odaklanir. Halkla iligkilerin hedefi,
hedef kitle ile kargilikli anlayisa ulagmak ve kamuoyunu etkilemektir.

Halkla iligkiler, sirketin pazarlama igleviyle dogrudan ilgili aga-
gidaki faaliyetlerden ve yonlerden herhangi birini igeren bir dizi fa-
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aliyet olarak Ozetlenir. Bu faaliyetler arasinda 6zel yayinlar, kaynak
yaratma amaglh topluluk faaliyetlerine katilim, 6zel etkinliklerin
sponsorlugu, lobiler ve kurulusun imajini iyilestirmek igin diger
kamusal igler 6rnek gosterilebilir.

1.2.1.3. Satss Tutundurma

Satig tutundurma, miisteriyi aninda yanit vermeye ve iiriin de-
nemesine motive etmek i¢in kullanilan katma degerli ve kisa vadeli
bir pazarlama iletigimi aracidir (Kotler ve Keller, 2006: 598).

Satig promosyonu tiiketici odakl, tiiketicileri aninda satin alma-
ya tegvik etmeyi amaglar. Promosyon malzemeleri iireticiler veya
tiiccarlar tarafindan dagitilir. Bunlara fiyat anlagmalar1, kuponlar,
numuneler, ¢ekiligler, yarismalar, indirimler, primler, hediyelik es-
yalar, sadakat programlar1 6rnek olarak soylenebilir.

1.2.1.4. Dogrudan Pazaviama

Dogrudan pazarlama, miigteri yanitin tegvik etmek igin genig
bir medya yelpazesini kullanan, veri tabanina dayali, dogrudan ve
interaktif bir iletigim stirecidir.

Teknolojinin geligmesi ve internetin kullanimi, markalagmay1 ve
satiglar1 artirmaya yonelik yeni ve ilgi uyandirict dogrudan pazar-
lama yontemlerinin uygulanmasina imkin tanimaktadir. Bu uygu-
lamalar arasinda dogrudan satig, tele pazarlama, katalogla pazarla-
ma, dogrudan posta ile pazarlama, kiosk pazarlama 6rnek olarak
gosterilebilir (Tagoglu, 2009;114)

1.2.1.5. Kigisel Satus

Kigisel satig, satig temsilcisinin kargilikli fayda elde etmek igin
miisterinin ihtiyaglarini karsiladigy kisileraras: bir iligkidir. Kisisel
satig, en etkili ve en pahali pazarlama iletisimi aracidir. Bu nedenle,
satig giicli yonetimi, organizasyonlar i¢in oldukga zorlu bir konu-
dur (Sariyer, 2018: 245).

Kisisel satiglar, saticinin alictyr satin almaya karar vermesine
yardimcr oldugu ve ikna ettigi miisteriye fikirlerin ve iriinlerin
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kigisel sunumu olarak ifade edilir. Kisisel satig, mesajin miisteri-
ye gore degistirilmesine, hedef kitle tizerinde kontrole ve tiiketici
davranig1 ve pazar egilimleri hakkinda bilgi saglanmasina olanak
tanir.

2- ARASTIRMA YONTEMI

Nitel aragtirmalar 6zellikle sosyal bilimler aragtirmalar iginde
yayginlig ve kullanimr artan bir aragtirma grubudur. Bu aragtirma-
da nitel arastirma yontemlerinden derinlemesine goriigmeler tiirti
kullanilmigtir. Derinlemesine goriigmeler ¢ogu zaman yapisal ol-
mayan, dogrudan ve yiiz yiize yapilan tek katithimcilt bir aragtirma
teknigidir. Amag, katilimcr ile goriigmeler yapilirken belirli bir bag-
I1ga ait aligkanliklari, inanglari, tutum ve duygulart agiga ¢ikarmak,
konuyla ilgili uzman goriigiine yer vermek, sektorii ve konuyu de-
rinlemesine anlamaktir. (Kurtulug, 2010: 45). Goriigme, aragtirma
konusunun kapsami ve goriigme kurallarina gore yapilandirilmug,
yart yapilandirilmig ve yapilandirilmamig olmak iizere iig sekilde
yapilabilmektedir. Yapilandirilmig goriigmeler 6nceden hazirlanmig
agik uglu sorular ile yapilirken, yar1 yapilandirilmig gortismeler go-
riigmenin igerigine gore hem agik uglu hem de belirli cevaplara yo-
nelik sorular sorularak yapilmakta, yapilandirilmamig gortismeler
ise kargidaki kigi ile sohbet tarzinda, agik uglu sorular ile aragtirma
konusunun ayrintilarina inilerek gerceklestirilmektedir (Atesoglu,
2011: 410)

Bu aragtirmada nitel veri analiz yontemlerinden betimsel analiz
yontemi tercih edilmistir. Betimsel analizde, goriigiilen bireylerin
gortigleri carpici bir gekilde yansitmak dogrudan alintilara yer ve-
rilebilmektedir. Bu tiir analizde amag elde edilen verileri diizen-
lenmis ve yorumlanmug bir bigimde ilgililere sunmaktir (Yildirim
ve Simsek, 2018: 239). Bu kapsamda aragtirmada goriismelerin
hem daha samimi bir ortamda hem de konunun detaylarina daha
rahat inilebilmesi adina yapilandirmamig goriismeler gergeklesti-
rilmig, elde edilen veriler betimsel analiz yontemi ile 6zetlenmis ve
yorumlanmustir.
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3-BULGULAR VE TARTISMA

Yapilan derinlemesine gortigmelerde elde edilen veriler 151g1nda
miisteri temsilcilerinin ve yoneticilerinin katilim bankaciligr siste-
mini, rtinlerini ve hizmetlerini ¢ok iyi 6grenmeleri, anlamalar1 ve
geleneksel bankacilik sisteminden ne gibi farkliklara sahip oldugun
gok 1yi idrak edilmesi gerekliligi ortaya ¢ikmugtir. Bagka bir ifade
ile miisterilerden tasarruf kabul edilirken mevduata degil kar-zarar
hesabina para kabul edildigi, fon kullandirirken ise alim-satim, or-
taklik ve finansal kiralama gibi yontemlerle gergek islere finansman
saglandiginin ¢ok iyi anlagilmasi gerekliligi saptanmugtir.

Bu bilgilere ek olarak katilim bankaciginda bu niians farklik-
larinin hedef kitleye etkin ve anlagilir bir gekilde, yani genel kabul
gormiis, glindelik hayattan ornekler ile aktarildig taktirde hedef
kitle tarafindan tercih nedeni oldugu ortaya konulmustur.

Yapilan goriismeler neticesinde banka yoneticilerinin ve miigteri
temsilcilerinin kisisel satiy yonteminde ortaya koyduklar: yaklagim-
lar ve ornekler agagida ifade edilmistir.

I- Katim bankaciliginin modeli faizsiz bankaciliktir. Fon kul-
landirma yontemi ele alindiginda geleneksel bankalar miisterilerine
kredi yani faizli borg verirken, katihim bankalar1 ticaret yontemiyle
fon kullandirmaktir. Katilim Bankaciliginin dayanak noktas: Baka-
ra Suresinin 275. Ayet-1 Kerimesidir.

“Faiz yiyenler ancak geytanin garparak sersemlettigi kimse gibi
kalkarlar. Bunun sebebi onlarin, “Alim satim da ancak faiz gibi-
dir” demeleridir. Halbuki Allah alim satimi helal, faizi ise haram
kilmistir. Artik kime Allah’tan bir 6giit erigir de faizciligi birakirsa
gegmigteki kendisinindir, durumunun takdiri Allah’a aittir. Kim de
yine faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak iizere ce-
hennemliklerdir” (Diyanet Isleri Bagkanligi, Kur’an-1 Kerim)

II- Katilm Bankaciliginda paranin ticareti yapilmaz. Miisteri-
lerle yapilan akit yani s6zlesme bir faizli bor¢ akdi degil, ticaret
temelinde imzalanan bir alim-satim s6zlesmesi (akdi) seklindedir.
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III- Yasal her tiirlii faaliyet geleneksel bankaciligin islem kapsa-
minda yer alabilir. Ama Katilim bankaciliginda ayn1 geyi séylemek
miimkiin degildir. Katitlm bankaciiginda yalnizca islami agidan
uygun goriilen ve megru sayilan faaliyetler bankacilik faaliyeti kap-
samina alinabilir. Alkollii igecek iireten ve ticaretini yapan bir firma
katilim bankalar1 i¢in uygun bir porttoy degildir.

IV- Katilim bankalar: igin yalnizca faaliyetin sonucuna degil,
igerigine de 6nem vermektedir. “Sizde konut kredisi veriyorsunuz
diger bankalarda, ne farkimiz var?” sorusunun cevabr da igerikte
sakladir. Bu konuda en ¢ok verilen 6rnek Bakkal- Ekmek 6rnegidir:

“Katilim bankacihigy isin yalnizca sonucuna degil, baglangici ve
stireci ile de ilgilenmektedir. Ornegin, sizin amaciniz bir ekmek
olsun. Kargimizda da iki tane bakkal var. Bir bakkal yalnizca gida
triinleri satarken digeri gida iiriinlerine ek olarak alkollii igecekler-
de satmaktadir. Siz muhafazakar bir kigi olarak ekmegi hangi bak-
kaldan alirsiniz? Eger tek sonuca bakilacak olursa, ekmegin alinip
alinmadiginin sorgulanmasi yeterli olacaktir, yani hangi bakkaldan
ckmek alindiginin 6nemi yoktur. Ama igin igerigi ve siireci goz
oniine alindiginda muhafazakar kisiler igin tercih edilmesi gereken
alkollii igecek satmayan bakkaldir. Ciinkii dini hassasiyet baz alin-
diginda alkollii iiriin satilan igletmelerden aligveris yapilmasi uy-
gun gortilmemistir. Alinan {iriiniin caiz olmasinin yaninda aligveris
yapilan yerin de caiz bir igletme olmasi gereklidir. Yalnizca alinan
tiriiniin caiz olmasina bakilmasr stireci eksik kilar. O iiriiniin o iglet-
me nasil, hangi parayla, hangi siireglerle alindigini da bilmek gere-
kir. Bu baglamda katilim bankalar1 diger bankalar ile ayni iiriin ve
hizmetleri sunuyor olsalar da igeriginde faiz olmamasi, bankanin
gelirine faiz bulagmamasi faiz hassasiyeti olan kitleler igin tercih
nedeni olmaktadir.”

Bu kapsamda yalnizca alinan {iriiniin caiz olmasina bakilmasi
stireci eksik kilar. Diger banklarin gelir kaynaklarinin neler oldugu
hatirdan ¢ikarilmamalidir. Geleneksel bankacilikta gelir kaynaginin
temeli faiz iken, katihm bankaciliginda gelir kaynag: kar payi esa-
sina dayanir.
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V- Finansman mutlaka bir aligverig veya proje ile iliskilendiril-
melidir. Katilim bankalar1 borcu finanse etmez, aligverisi finanse
eder. Alinan fon mutlaka yeni aligverisi finanse etmek igin kullanil-
malidir. Eski aligverisi finanse etmek demek borcu finanse etmek
demektir.

Ornegin bir araba aldiniz, pesinatini da verdiniz. Arag bedelinin
kalan kisim i¢in katilim bankalarindan fon kullanamazsiniz. Ciinki
burada alim-satim iglemi bitmistir. Aldigimz fon eski aligverisi yani
borcu finanse etmek igin kullanilacagindan bu durum katilim ban-
kacihig1 prensiplerine uygun degildir.

Geleneksel bankacilikta miigteri kredi kullanmak igin herhangi
bir mal veya hizmet beyaninda bulunma zorunlulugu yoktur. Ali-
nan kredi ile yapilan 6deme herhangi bir mal ve hizmet kargihig1 sa-
ticrya yapiliyor olmasi iglemin kredi bir akdi olmasini degistirmez.

VI- Bankacilik sisteminde gelir paylagiminin yaninda risk payla-
siminin da irdelenmesi gerekmektedir. Geleneksel bankacilikta ris-
kin tarafi miisteridir. Banka her zaman kar eden taraf olur. Katilim
bankaciliginda risk paylagimi esastir, yani riski hem sermayey isle-
ten (miigteri) hem de sermayeyi veren (katilim bankasi) aralarinda
paylagir. Ortaklik veya ticarete konu olan iglemlerden elde edilen
gelir dinamik ekonomik kogullara gore artig ya da azalig gosterebi-
lir. Bu durum her iki taraf igin de risk paylagimi dogurur.

Geleneksel bankacilikta yasal bir zorunluluk yok ise banka ver-
digi krediyi geri ¢agirabilir. Katihm bankaciliginda ise sozlesme-
den tek tarafli doniilemez ve finansman taksitlerinin kapatilmasi
istenmez.

VII- Geleneksel bankacilik sistemi ile katilim bankaciligr arasin-
da farkhiliklar oldugu gibi katilim banklarinin kendi aralarinda da
bir takim farkli uygulamalar1 olabilmektedir. Bunun bir nedeni her
katilim bankasinin kendine 6zgii bir danigma kurulunun olmasidir.
Bankacilik faaliyetine konu olacak iglemler bu danigma kurullarinda
degerlendirilerek gerekli onaylar verilir. Tiirkiye Katilim Bankalar1
Birligi (TKBB) bu konuda katilim bankalar1 arasinda ¢ikabilecek
sorunlarda bir hakem gorevi gormektedir.
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Bir katilim bankas1 danigma kurulu fatura olmadan da fon kul-
landirma karar1 almig. Buna dayanak olarak iilkemiz sartlarinda
hala faturasiz iglemlerin (iggilik vb.) oldugu gosterilmistir. Mesela
bir ev tadilat1 yaptirmak istiyorsunuz, su ve boya iglemleri igin is-
gilik vermeniz gerekiyor ama ne yazik ki karg1 taraf bu konu size
fatura kesemiyor. Bu konuda hem miisterinin hem de is¢ini mag-
duriyeti s6z konusudur. Bu konuda miisterinin beyani esas kabul
edilerek fatura beyan edilmeden de fon kullandirilabilecegi karari
¢tkmugtir. Fakat bu durum diger katilim bankasi tarafindan TKB-
Bye iletilmig, gerekli incelemeler yapilmig, miisteri beyan1 kabul
edilerek fatura olmadan da fon kullandirilabilecegi gortisti uygun
goriilmiis ancak ilgili fonun direkt miigteri hesabina degil de miis-
terinin 0deme yapacag tarafin banka hesabina yapilmasi koguluyla
onay verilmigtir.

Katilim bankalar1 arasindaki iligki mezhepler arasindaki iliskiye
benzemektedir. Hak mezheplerdeki uygulama farkliliklar: yapilan
iglerin yanhg, mekruh vs. olmasi anlamina gelmez. Kalamar/kari-
des yemek Safi mezhebine gore helal iken Hanifi mezhebine gore
haramdir. Bu kapsamda katilim bankalari igerisinde uygulamalarda
bir takim farkliliklarin olmasi isin dogas1 geregidir.

VIII- Katim Bankaciliginda akit, vekalet, giiven ve vebal {ize-
rinde durulmasi gereken kavramlarin baginda gelmektedir.

Evliligi helal, flortii haram olmasinin temelinde akitlegme
olmasidir.

Kurban kesilirken “vekil ettim” ifadesinin kullanilmasi yapilan
islemin miilkiyet hakkinin ortaya konulmasi agisinda 6nemli bir
ifadedir.

Katilm Bankacilig1 giiven ve beyana dayali bir model olarak
kargimiza ¢tkmaktadir. S6ylenen yalan, yanlg sozler miigteri agisin-
dan vebal olugturmakta, isin megruiyetine golge diigiirebilmekte-
dir. Bu nedenle Tslami aligverisin hiikiimlerinin tiiketiciler tarafin-
dan da bilinmesi gerekir. Miisterinin neyi, nereden almak istedigini
agikea belirtmesi gerekmektedir. (Or: Araba modeli ve bayisi gibi).
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Aldig1 fonu eski borglarin 6denmesi i¢in kullanilmamas: gerekir,
miisteri sOzline, soylediklerine sadik kalmalidur.

IX- Katim Bankacihigi, Kurumsal/Ticari Bankacilik igin de ¢ok
uygun bir sistemdir. Kurumsal ve Ticari igletmelerin biiytik bir ¢o-
gunlugu ticari faaliyetlerini fatura kargihgi yapmaktadir. Zaten bu
durumda katilim bankalari tarafindan firmalardan istenen en temel
sartlarindandir. Ciinkii Katilm Bankalar1 paranin ticaretini yap-
mamaktadir. Katithim Bankalar1 borcu degil, ticari faaliyeti finanse
etmektedir.

SONUC VE ONERILER

Aragtirmadan elde edilen veriler 15181nda edilen bilgilere gore
katihm bankaligindaki en belirgin sorunlarin baginda katilim ban-
kacihigy sistemi, iiriin ve hizmetleri hakkinda bilgi eksikligi olmasi
karsimiza gikmustir.

Her ne kadar pazarlama iletigimi araglarindan reklam, halkla
iligkileri satig tutundurma, dijital iletigim kullanilsa da kisisel satig
yonteminin 6nemi bir kez daha ortaya ¢ikmugtir.

Katilim bankalarinda sube ¢aliganlarinin bilgi birikimi ve ban-
kacihik trtinleri hakkindaki deneyimlerinin yiiksek olmasi gerek-
mektedir. Faiz hassasiyeti olan miigteriler ile olan iletisimde gii-
ven en 6nemli kavramlardan bir tanesidir. Aragtirmamizda katilim
bankalari iiriin ve hizmetlerinin tercih edilmesinde miisteri temsil-
cilerinin ve yoneticilerinin miisterilere yaklagimi ve miisteriler ile
diyalogu 6nemli rol oynadig: ortaya konulmugtur.

Faiz hassasiyeti olan miisterilerin ikna edilebilmesi i¢in miigte-
ri temsilcilerinin bankasinin sunmug oldugu {irtin ve hizmetlerin
diger bankalarin uyguladiklarindan nasil farkhilastig1 ¢ok iyi bir ge-
kilde bilinmesi, bu bilgilerin miisterilere anlagilir, giincel hayattan
ornekler ile aktarilmas: gerekmektedir.

Miisteri temsilcilerinin miisteri ile diyalogu, iliskileri ve yakla-
simlari, ikna yontemleri, katilm bankaciligs {irtin ve hizmetlerinin
tercih edilmesinde 6nemli bir neden olarak kargimiza ¢ikmugtir.
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Katilm bankalarinda galigan banka personelinin bilgi birikimi
ve bankacilik iiriinleri hakkindaki deneyimlerinin yiiksek olmasi
gerekmektedir.

Dini hassasiyeti olan miisteriler ile iletisime hizmete hazir ol-
mak, isteklilik ve nezaket olduk¢a 6nemlidir. Yapilan galiymamiz-
da katilim bankalarinda personelin miisterilere olan yaklagiminin
onemli rol oynadig ortaya konulmusgtur.

Katilim bankasimin Islami bankaciliga yonelik olumsuz goriisle-
rin degistirilmesi i¢in pazarlama iletisimi faaliyetlerinin her diizey-
de gergeklestirmesi, Pazar payinin artiginda, biiylimede, miisterile-
rin kazanmasinda yararlar saglayacaktir.

Bu yonde yapilacak galigmalarin odak noktasi miisterilerdir.
Miigteriler ile iletigimde siirecin her agamasinda banka personelin
tutum ve davraniglart ile bilgi birikimi ve profesyonellikleri pa-
zarlama siirecinin bagarili bir gekilde ger¢eklestirmesine yardimci
olacaktir.

Miigteri temsilcilerinin ne anlattigi kadar miisterilerinde ne
anladigr 6nemlidir. Bu konuda mutlaka diger pazarlama iletigimi
faaliyetleri ile miisteriler bilgilendirilmeli ve bilinglendirilmelidir,
kigisel satig faaliyetleri desteklenmelidir.
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BOLUM 11

Katilim Bankalar1 ve Tasarruf Finansmani
Kuruluglarinin Saglamig Oldugu
Finansman Desteginin Geligimi

Oyr: Gor: Hayreddin OZDEN?’, Prof. Dr. Rahmi YUCEL*

1. Giris

Finansal sektor agisindan katihm finans sistemi ¢ok genis bir
yelpazeye sahiptir. Bankacilik faaliyetlerinin yani sira farkl iiriin
gruplari ile sistemin 6nemli bilegenleri olusturulmaktadir. Bunlar
faizsiz sermaye piyasa araglari, tekaftil sigortacihigy, finansal ortak-
liklar, katilim fon sistemi, katilim endeksi, emeklilik sistemi, sertifi-
kasyon, finansal teknoloji ve girigimci destekleme programlar: gibi
alanlar bu sektoriin sunmug olduklar: alternatifler olarak degerlen-
dirilebilir (Ozdemir, 2022:20).

Bu ¢alisma da katihm bankaciligr ve tasarruf finansmami ku-
ruluglarinin son 10 yilda ortaya koymus oldugu finansman des-

20 Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi. Bolu Meslek Yiiksekokulu, Muhasebe ve
Vergi Boliimii.

21 Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi. IIBE, i§letme Bolimi, Muhasebe ve Fi-
nansman Ab.D.
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teklerinin neler oldugu ve toplam bankacilik sektorii igerisindeki
payinin hangi duruma geldigi incelenerek pazar paylart hakkinda
bilgiler incelenmis ve gelecege yonelik durum analizleri yapilarak
katilim bankalarinin mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim ban-
kalar1 arasindaki yeri incelenerek bir projeksiyon ortaya konulmaya
caligilmigtir.

2. Galisma Konusuyla Tlgili Kavramsal Cergeve

Finansal sistem igerisinde 6nemli araci kurumlar arasinda yer
alan bankalarin iilke ekonomileri agisindan da olduk¢a 6nemli bir
konuma sahip oldugu soylenebilir. Bankalarin asil 6nemli gorevi
ve var olma sebepleri, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlari,
fona gereksinim duyan kisi ya da kurumlara sunma ve boylelikle
gesitli yatirimlarda degerlendirme imkani olugturarak kigi ya da ku-
rumlarin ihtiyaglarini kargilayarak, iilke ekonomisinin biiyiimesine
katk: saglamaktadir. Tiirkiye’de bankacilik sisteminde ii¢ ¢esit ban-
ka bulunmaktadir. Bunlar; mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim
bankalari ile katilim bankalaridir.

Mevduat bankalar: tasarruf sahiplerinden topladiklart mevdu-
atlar, kisa, orta ve uzun vadeli; tiretici, tiiketici, agik krediler ve
avanslar gibi bir¢ok kredi gekilleriyle faiz karsiiginda talep eden
kisi ya da kurumlara kullandirmaktadir (Ayub, 2017: 204). Tiirki-
ye Bankalar Birligi'ne gore 13.06.2022 tarihi itibariyle tilkemizde
toplam 35 adet mevduat bankasi faaliyette bulunmaktadir (TBB,
2022).

Kalkinma ve yatirim bankalari, yatirimlarmn aragtirilarak teknik
ve mali destek saglanmasi ile menkul kiymet borsalarinin geligimi-
ni saglayabilmek amaciyla kurulan finansal kurumlardir (Islamog-
lu, 2015: 105). Tiirkiye Bankalar Birligi’ne gore 13.06.2022 tarihi
itibariyle iilkemizde toplam 16 adet kalkinma ve yatirim bankasi
faaliyette bulunmaktadir (TBB, 2022).

Katilim bankalar1 bankacilik sektorii igerisinde en 6nemli paya
sahip olan mevduat bankalarina alternatif olarak gelistirilmistir.
Bagsta Islami hassasiyetler gelmek iizere gesitli nedenlerle mevduat
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bankalarindan hizmet almak istemeyen kisilerin atil fonlarinin eko-
nominin igerisine dahil edilmesi i¢in alternatif bir alan olan olarak
tilke ekonomisine katki sagladigi ve ileriye doniik te gelisgimini de-
vam ettirecegi degerlendirilebilir. (Er, 2021)

Diinya’da Islam bankacihigi olarak da isimlendirilen katihm
bankacilig: tilkemizde ekonomik, sosyal, politik ve en 6nemlisi de
dini hassasiyetler sebebi ile faizden uzak duran fakat varliklarini da
degerlendirmek isteyen, finansman destegine ihtiyag duyan, yati-
rim ve ticaretini gelencksel finans kuruluslarinda degil de Tslami
normlara uygun alanlarda tatbik etmek isteyen kisi veya girketlerin
ihtiyaglarina ¢oziim olma adina ortaya gtkmug yeni ve alternatif bir
sistem olarak dogmustur. Boylelikle 16.12.1983 tarih ve 87/7506
sayih kararname ile °Ozel Finans Kurumlar1” ismi ile faizsiz finans
sisteminin ilk adim atilmistir (Haziroglu, 2016). Faaliyetlerine
baglayan 6zel finans kurumlari stireg igerisinde bazi sikintilar yaga-
maya baglamiglardilar. Bu sikintilarin en 6nemlilerinden biri de bu
ozel finans kurumlarinin banka olarak gortilmemeleri geliyordu.
Sektor temsilcileri ve ilgili uzmanlar tarafindan yapilan toplantilar,
tartigmalar ve degerlendirmeler sonucunda yaganan bu sikintilarin
giderilmesi i¢in yeni adimlar atilmasi gerekiyordu. Gergeklestirilen
miizakereler ve ¢aligmalar neticesinde bu kurumlar 2005 yilinda
“Katilm Bankalar” adin1 almig ve 5411 sayilh Bankaciik Kanu-
nu’na dahil edilmis ve boylelikle daha giivenli ve daha itibar edi-
lebilir bir konum haline gelmiglerdir (Sensoy, Bayraktar ve Arslan,
2020). Hali hazirda iilkemizde faaliyette bulunan 6 adet katilim
bankast mevcuttur. Bunlar;

e Albaraka Tirk
* Kuveyt Tiirk
* Tirkiye Finans
e Vakif Katilm
e Ziraat Katulim

¢ Emlak Katlim
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Katilm bankaciligini diger bankacilik sistemlerinden ayiran en
temel fark faizsiz bankacilik ilkesini benimsemis olmalaridir. Kar
ve zarara ortak olunmasi, faizin yasak olmasi, belirsizligin yasak
olusu, spekiilatif davraniglardan kaginilmasi, agik, seffaf, yasal ve
ahlaki faaliyet alanlar1 ile ekonomik-sosyal katma deger saglayan,
ahlaki agidan kabul edilebilir yatirimlarin esas olmasi, bu banka-
larin temel ilkeleri arasinda sayilabilmektedir (Zaher ve Hassan,
2001: 158). Hassasiyeti olan kesimlerin hem tasarruflarini deger-
lendirme hem de ticari faaliyetlerinde ihtiyag duyacaklar: finans-
man destegini belirli sartlar gergevesinde yerine getirmek ve atil
kalan ekonomik degerleri ekonomiye dahil etmek igin ortaya ¢i-
kan bu kurumlar oncelikle iilke ekonomisi agisindan sonrasinda
ise baz1 hassasiyetler sebebi ile kayit diginda kalan hane halklarinin
tasarruflarini degerlendirmeleri sebebiyle biiyiik ve 6nemli bir go-
rev iistlenmektedirler. Katilim bankalar1 dedigimiz faizsiz bankalar
ortaya ¢ikig gayeleri geregi reel sektorii finanse etmekte ve bazi
gerekgelerden dolayr kayit digi kalan finansal degerleri kayit alti-
na alarak tasarruflar1 degerlendirmeyi saglamakta ve boylece atil
olan ekonomik degerleri sisteme kazandirmig olmaktadirlar. Gerek
katihm finans gerekse tasarruf finans kurumlarini konvansiyonel
diger finans kurumlarindan ayirt eden en 6nemli unsur “Faizsizlik
Prensibrdir.

Faizsizlik Prensibinin ozii:

1. Murabaha: Nakit deger kullandirmadan bir mali veya hizme-
ti satin alarak alg fiyat1 ve maliyeti tizerinden belirli bir kar eklene-
rek vadeli satmak veya ortaklik yapmak,

2. Miigareke: Kar zarar ortaklig olarak ta ifade edilen bu kav-
ram fon toplarken herhangi bir sabit getiri taahhiidiinde bulunma-
mak, olugacak kar1 veya zarar1 belli bir oranda miigteri ile boliigmek
ve paylagmak,

3. Her tiirlii bankacilik hizmetinde faizden kesinlikle kaginmaktir.

Zaman igerisinde 6zel finans kurumlar fon toplama ve fon kul-
landirma hizmetlerine ek olarak diger bankacilik hizmetlerinden;
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EFT, ¢ek, senet, dis islemler, havale, doviz alim satim, ithalat, ih-
racat, vb. gibi alanlarda da hizmet vermeye baglamiglardilar (Ha-
ziroglu, 2015).

Ulkemiz gibi gelismekte olan iilkeler agisindan devamlihig1 sag-
lanan bir ekonomik biiylimenin saglanmasi 6nemli sorunlardan
biridir. Bu sorunun ¢oziilebilmesi igin tasarruflarin arttirtlmasi ge-
rekmektedir. Fakat 2001 yilindan itibaren tasarruf oranlarinin diis-
mesi sonucunda meydana gelen yiiksek tasarruf agig1 ve bozulan
cari iglemler dengesi biiyiik bir problem olarak ortaya ¢ikmustir.
Dolayisiyla iilkemizin istikrarli bir biiylime ger¢eklestirebilme-
s1 i¢in yurtigi tasarruflarin 6nemli bir rol oynadig: ifade edilebilir

(Kog ve Cekin, 2017).

Ulkemizde 6zellikle diisiik gelir seviyesinde bulunan ve finansal
hizmetlerden yeterince yararlanmayan kisilere yonelik olarak ev ve
arag gibi farkl varliklarin elde edilmesinde alternatif bir finansman
hizmeti sunan gesitli 6zel firmalar bulunmaktadir. Bu firmalar 6zel-
likle faiz hassasiyeti olan kisilere yonelik faizsiz sekilde ev ve arag
sahibi yapabilmektedirler. Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sis-
temi (TDFES) olarak ifade edilen bu yontem bagta Almanya olmak
tizere birgok Avrupa iilkelerinde uygulanan Yapi Tasarruf Sandigi
(YTS, Bausparkasse) sistemi ile 6nemli benzerlik gostermektedir.
YTS sisteminde finansman destegi almak isteyen kigilerin 6ncelik-
le belirli bir siire igerisinde tasarrufta bulunmalar1 gerekmektedir.
TDFES yonteminde ise temelde kisilerin bireysel olarak veya grup-
lar halinde organize edilerek belirli bir siire birikim yapmalar1 kar-
sihginda ev veya arag¢ gibi varliklari satin almalar1 saglanmaktadir
(Oncii ve dig., 2007). Bu iki sistem arasindaki en temel fark YTS
sisteminin faizli, TDFF Sisteminin ise faizsiz olmasidir.

Caligma kapsaminda ayrica iilkemiz ekonomisinde 6nemli bir
unsur olan tasarruf finansman sistemine iliskin 7 Mart 2021 tari-
hinde Resmi Gazete’de ilan edilerek yiiriirliige giren “Finansal Ki-
ralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile Bazi Kanun-
larda Degisiklik Yapilmasina dair kanun” ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu’nun 6361 sayili Tasarruf Finansman Kanunu
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ile getirmig oldugu gereklilikler kapsaminda diizenleme yapilan
tasarruf finansman kuruluglar da ele alinmaktadir. BDDK’nin li-
sans diizenlemesi ile tasarruf finansman sirketlerinin faaliyetlerini
herhangi bir kugkuya mahal vermeden denetlenebilir ve giivenilir
olarak yerine getirebilmelerini saglayacak bir yapr ile sirketlerin pi-
yasada giiven ve istikrarini orselemeyecek bir ortaklik yapisina, do-
nanimli, deneyimli ve yetkin bir yonetim organizasyonuna, yeterli
mali giice ve gerekli teknolojik altyapr ve kurumsal yapiya sahip
olmas1 amaglanmugtir.

Bu kapsamda Tasarruf finansmani faaliyetinde bulunacak kuru-
luglarin nakden ve her tiirliit muvazaadan ari olarak 6denmig serma-
yelerinin Kanunun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi
uyarinca en az yiiz milyon TL olmasina iliskin asgari sart getiril-
mistir (BDDK, 2022).

Yapilan bu diizenlemelerle iilkemizde faaliyette bulunan Tasar-
ruf Finansman Sirketleri, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’nda gergek-
lestirilen degisiklik ile tasarruf finansman girketlerinin denetim ve
gozetimi BDDK tarafindan yapilacagina iligkin hiikiim ortaya ko-
nulmug bu kapsamda kurum tarafindan yapilan agiklamalara gore
tasarruf finansman faaliyeti yiiriitenlerin 07.04.2021 tarihine ka-
dar kuruma zorunlu olarak bagvurmalar1 gerektigi ilan edilmistir.

Kurumun 08.04.2021 tarihli yapmig oldugu agiklamaya gore
toplam 35 girketin bagvuruda bulundugu bunlardan hangilerinin
intibak talebiyle kuruma bagvuruda bulunduklari ilan edilmis,
02.07.2021 tarihinde ise, intibak talebiyle kuruma bagvuran 21
sirketin intibak taleplerinin reddi ile tasfiyelerine karar verildigi 6
sirketin intibak siirecinin devam ettirilmesine, 8 sirketin ise iradi
tasfiyeye yonlendirilmesine karar verilmistir (BDDK, 2022).

3. Yontem

Caliyma kapsaminda bankacilik sektoriiniin kredi bazinda ge-
nel bilgilerine bakilmig ayrica Katilim bankalarinin topladigt ve
kullandirdigy fonlar incelenerek finansman desteginin boyutla-
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r1 analiz edilmeye ¢aligilmigtir. Ayrica BDDK tarafindan sisteme
kontrol edilebilir ve denetlenebilir olmasi agisindan dahil edilen
tasarruf finansmani kuruluglarinin sagladig finansman destekleri
incelenmeye galigilmigtir. Bu inceleme agamasinda i¢ kaynaktan
yararlanilmugtir.

* Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
* Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve
* Tiirkiye Katim Bankalar Birligi,

Katilm bankalarinin son donemlerde artmasi sebebi ile ¢ok
uzun bir ge¢gmigi bulunmamaktadir ve dolayisi ile belirli bir kisit
dilimi baz alinarak son on yillik degerlendirme yapilmaya galisil-
mustir. Ayrica Bankacilik sektoriinde mevduat toplamayan Kalkin-
ma ve Yatirim Bankalar1 da galiymaya dahil edilmemistir.

Ulkemizde faaliyet gosteren katihim bankalarinin en eskisi Al-
baraka Tiirk 1984 yilinda faaliyetlerine baglamig arkasindan ise
Kuveyt Tiirk 1989 yilinda hizmetine baglamistir. Tiirkiye Finans
ise 2005 yilinda hizmete girmis ve boylelikle 3 adet 6zel katilim
bankas! faaliyet yiirtitmeye baglamigtir. Bunlarin diginda ise kamu-
nun da sisteme dahil olmasi ile 2015 yilinda sermayesinin tamami
devlete ait olan Vakif Katihm ve Ziraat Katihm bankalar1 kurul-
mug, Emlak Katilim ise 2018 yilinda sermayesi hazineye ait olan
bir katilim bankasi olarak yeniden hizmet vermeye baglamugtir.

Bir diger alan olarak ise BDDK tarafindan sisteme yeni dahil
edilen ve 28.04.2022 tarihinde lisanslar1 verilen tasarruf finansman
sirketlerinden;

 Emin Evim Emin Otomotiv Iletisim Organizasyon Pazarla-
ma Sanayi ve Ticaret A.§.

* Birevim Tasarruf Gayrimenkul Otomotiv Organizasyon Pa-
zarlama ve Ticaret A.S.

* Fuzul Gayrimenkul Yatinm A.S.

¢ Imece Yatirim Organizasyon A.S.
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* Katihmevim Otomotiv Iletisim Organizasyon Pazarlama Sa-
nayi ve Ticaret A.S.

* Sinpas Yapr Endiistrisi A.$.’nin genel durumlar1 incelenme-
ye ¢aligilmig, sisteme yeni dahil olmalar1 sebebiyle mali tab-
lolarina ulagilamamugtir.

Kurumlarla iletisime gegilerek saglamig olduklar1 finansman
destekleri hakkinda bilgi talep edilmis ama herhangi bir doniig sag-
lanamamugtir. Bu kapsamda kurum yetkililerinin basina yapmuis ol-
duklar1 genel kapsamli degerlendirmelerden yola gikilarak birtakim
degerlendirmelere yer verilmistir.

4. Bulgular ve Tartigma

Mevduat bankalar1 kredi verme islemleri, fon transferi iglemleri,
saklama hizmetleri, kredi kartlar1, kambiyo iglemleri ve sigorta acen-
teligi gibi birok faaliyet gosterirken katihm bankalar: da aymi faali-
yetleri miigterilerine Islami ilkeler temelinde sunmaktadir. Katihm
bankalarinin faaliyetleri her ne kadar mevduat bankalarindaki mal ve
hizmetler ile benzerlikler gosterse de katihm bankaciligint mevduat
bankalardan ayiran temel farkliliklar bulunmaktadir (Er, 2021).
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Grafik-1: Kredilerde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biiyiikligii ve Gruplarm
Selketordeki Paylar: (Milyon TL)

Kaynak: BDDK-TKBB
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Caligma kapsaminda ilk olarak ele aldigimiz veri kredi bazinda
Tirk Bankacilik sektortinitin biiytikliigii ve mevduat banlari ile ka-
tilm bankalarinin sektordeki paylart olmustur. Grafik-1’ de mev-
duat bankalari ile katihm bankalarinin 2012 yilindan 2021 yilina
kadar olan siire zarfindaki paylar1 milyon TL olarak verilmis ve yil-
lar itibari ile incelendiginde her iki banka tiirtinde de rakamsal ola-
rak artig gozlemlenirken Grafik-2’ye baktigimizda oransal olarak
Mevduat banklarinin toplam pay igerisindeki durumu azalig gos-
termektedir. Buna kargilik katilim bankalarinin sektordeki payla-
rinin ise artig gosterdigini gorebilmekteyiz. 2012 yilinda mevduat
bankalarinin “Kredilerde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biyiikligt
ve Gruplarin Sektordeki Paylari”na bakildigina toplam pay igeri-
sinde oran1 %90,2 iken 2021 yilinda bu oran %85’lere kadar ge-
rilemistir. Katilim bankalarinin durumuna bakildiginda ise toplam
igerisindeki paylarinin 2012 yilinda %6 iken 2021 yilinda %7,2
oranina kadar ¢iktig1 goriilmektedir. Ozelikle katihm bankalarinin
yikseligi 2016 yilinda baglamakta ve giinlimiize kadar devam et-
mektedir. 2012-2016 yillar1 arasinda yagana birtakim olaylar sebe-
biyle dalgalanmalar yagsandigini ifade edebiliriz.
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Grafik-2: Kvedilerde Tiivk Bankacilik Sektoriiniin Biiyiikliigii ve Gruplarin
Sektordeki Paylar: (% degisim)

Kaynak: BDDK-TKBB
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Tiirkiye’de katilim finans sistemine vermis oldugu desteklerle,
katiim finans kurumlar1 giiglenerek, hedeflerine emin adimlarla
ilerlemektedir. Ozellikle 2015 yilindan itibaren kamunun da sekto-
re dahil olmasi ile, sektoriin biiyiime trendi 6nemli bir artig trendi
yakalamig ve son bes senede katilim bankalarinin, bankacilik sektor
payt %5°ten %7,2°ye yiikselmistir (Ozdemir, 2022:21). 2025 y1-
lina kadar bu oranin %15’lere kadar ¢ikarilmast hedeflenmektedir
(TKBB, 2021: 8).

Katilm bankalari ile mevduat bankalarinin fon kullandirma ve
toplama yontemleri arasinda belirgin farkliliklar bulunmaktadir.
Katilm bankalar1 mevcut ve potansiyel miisterilerine daha iyi hiz-
met verebilmek amaciyla bir¢ok iiriin ve hizmet gelistirmistir. Bu
iirtin ve hizmetler genellikle Arapga isimleriyle ifade edilmektedir
(Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12). Katilim bankalarinin fon
toplama yontemleri 6zel cari hesaplar ve katilim hesaplar aracili-
gryla gergeklesmektedir.
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Grafik-3 incelendigi zaman 2012 yilindan 2016 yilina kadar
hem mevduat bankalar1 hem de katilim bankalar1 toplamig ol-
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duklar1 fondan fazlasini kullandirirlarken 2018 yilinda diinyada
meydana gelen kiiresel krizin etkileri ile 6ncelikle katim ban-
kalarinin topladig1 fonlardan daha azini kullandirmig olduklari-
n1 gorebiliyoruz. Mevduat bankalarinda da 2018 yilina nazaran
her ne kadar toplanan fonlardan fazlasini kullandirmig olsa da
bir azalig trendi oldugu gozlemlenmekte ve 2021 yilinda mev-
duat bankalar1 da toplamig olduklar1 fondan daha azini kullan-
dirmiglardir. Burada pandeminin etkisinden de bahsedebiliriz.
2019-2020 yilinda katim bankalarinin mevduat bankalarina
gore kullandirilan fonlarda artiy gosterdigini dolaysi ile katilim
bankalarinin pandemi doneminde miisterilerine daha fazla kredi
sagladig1 gozlenmektedir.

Katilim Bankalarina ilave olarak Tasarruf Finansman Sirketle-
rinden Eminevim vyetkililerini yapmig oldugu agiklamalara gore
Ulke ekonomisine yillik 5 milyar TL likidite ile iilke ekonomisine
katki sagladiklar1 ifade edilmekte (Aytag, 2022). Birevim yetkili-
lerinin yapmig olduklar agiklamalara gore ise faaliyete bagladikla-
r1 2016 yilindan itibaren yapmig olduklar: ¢aliyma ile inovasyon
odakli hizmet vermektedirler. Bireysel tasarruflari, siirdiirtilebi-
lirlik ilkesi baglaminda kitlesel bir tasarruf fonuna doniistiirmeyi
ve lilke ekonomisine katki saglamay1 hedeflemektedirler. Birevim
2023 yil sonunda 3 milyon aileyi tasarruf finansman sistemi ile
tanigtirmak igin var giicliyle ¢aligmaktadir (Birevim, 2022). do-
layist ile diger finansman sirketlerini de ayn1 motivasyonla diisii-
necek olursak yillik 25-30 milyar TLlik bir finansman saglamalari
beklenmektedir.

Tasarruf finansman girketlerinin bir diger avantaji ise altin ve
doviz cinsinden kaynaklarin ve atil duran likiditelerin ekonomiye
kazandirilmasinda onctii bir rol almalar1 oldugu séylenebilir.

Tasarruf Finansman Sirketlerinin yapilan diizenleme ile BDDK
tarafindan diizenlenmesi ve denetlenmesi de hem mali tablolarin
agiklanmast hem de toplanan ve kullandirilan fonlarin resmi olarak
agiklanma zorunlulugu getirilmesi geffatlik ve giiven ilkeleri agisin-
dan da 6nemli bir durum olarak ifade edilebilir.
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5. Sonug ve Oneriler

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birliginin yayinlamig oldugu “Kati-
Iim Bankaciligr Strateji Giincelleme Raporu (2021-2025)’e gore
Korfez Ulkelerinde rekabeti artirmak, istikrarli ve kalicr fonlar
gekmek ve verimliligi giiglendirmek amaciyla 6nemli sgirket birles-
meleri olmasi Islami bankacilik aktiflerinde bir &nceki yillara kiyas-
la biiylime saglamugtir. 2018 yil1 2. ¢eyreginde 1,57 trilyon Ame-
rikan dolar1 olan kiiresel faizsiz bankacilik aktifler toplami 2019
yili 3. geyrek itibari ile 1,77 trilyon Amerikan dolarina ulagmistir.
Kiiresel faizsiz bankacilik aktifleri toplaminda %28,6 ile en yiiksek
paya sahip olan Iran’t; %24.,9 pay ile Suudi Arabistan ve %11, 1’lik
pay ile Malezya takip etmektedir. Tiirkiye ise 2019 yili 3. ¢eyregin-
de %2,6’lik payt ile kiiresel faizsiz bankacilik aktifleri siralamasinda
7. sirada yer almistir. Ancak Iran ve Sudan ekonomik yapisi ve
yonetim sistemi geregi %100 faizsiz bankacilik hizmeti gergeklesti-
ren tilkeler olduklar: igin yiiksek paya sahiptirler. Suudi Arabistan,
2018 yih1 2. geyreginde %52 olan faizsiz bankacilik penetrasyonu-
nu 2019 yili 3. geyrek itibariyle %69a tagimistir. Kuveyt, Malezya,
Banglades, Katar ve Urdiin gibi iilkelerin faizsiz bankacilik penet-
rasyon oranlar1 da 2018 yilina oranla artig gostermistir. Tiirkiye’de
faizsiz bankacilik penetrasyon oran1 2020 yili Ekim ayz itibari ile
%7,1°e ulagmug ve gelecek yillarda da bu oranlart arttirmasi beklen-
mektedir (TKBB, 2021).

Oniimiizdeki siireglerde, katilim finans sektoriiniin iilkemiz
ckonomisine olan katkisinin daha da artmasi ve rekabet edilebilirlik
seviyesinin artirtlmasi igin sektor temsilcilerinin miigterilerine sis-
temi daha da fazla anlatarak farkindaligi ortaya koymasi ve bunun
iginde kamu otoritesi, diizenleyici kurumlar ve diger paydaglarla
birlikte ¢aligmaya devam edilmesi gerekmektedir.

Ulkemizin, Katihm Finans piyasasinda hak ettigi yeri almasi
igin bu konuda biiyiik bir aktor olacaginin isaretlerini tiim diin-
yaya gostermesi gereklidir. Bu amagla 6zellikle Islam iilkeleri ile
yapilacak ekonomik ig birliklerinin faizsiz kuruluglar aracihg ile
yapilmasinin 6nii agilarak bu kuruluglarin tegvik edilmesi saglan-
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mal1 bu kapsamda gerekli ¢aligma, reklam ve tamitimlar yapilarak
bilgilendirmeler arttirilmalidir.

Tasarruf finansman sirketlerinin bir diger faydasi ise altin ve
doviz cinsinden kaynaklarin ve atil duran likiditelerin ekonomiye
kazandirilmasinda onciiliik etmeleridir. Tasarruf Finansman Sirket-
lerinin yapilan diizenleme ile BDDK tarafindan diizenlenmesi ve
denetlenmesi de hem mali tablolarin agiklanmasi hem de toplanan
ve kullandirilan fonlarin resmi olarak agiklanma zorunlulugu ge-
tirilmesi geffaflik ve giiven ilkeleri agisindan da 6nemli bir durum
olarak ifade edilebilir. Tasarruf Finansman $irketleri, inovasyon
odakli hizmet anlayisi ile ¢aligmali ve bireysel tasarruflar: stirdiirii-
lebilirlik ilkesi baglaminda kitlesel bir tasarruf fonuna dontistiirerek
tilke ekonomisine 6nemli katkilar sunmaya devam etmelidir.

Sektortin ileriye doniik potansiyelinin artirilmast igin yeni kam-
panya ve iiriin gelistirilmesi saglanmali, reklam ve tanitim galigma-
lar1 ile sektor igerisindeki taninirhigr ve rekabet edilebilirligi artti-
rilmalidir. Bu kapsamda hem Katihm Bankalart hem de Tasarruf
Finansman Sirketleri dijital doniigiime ayak uydurarak hizmet ve
riin kalitelerini artirarak miisterilerine kolay, rahat, anlagilir ve
ulagilabilir imkanlar sunmalidir.
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Avrupa’da Islami Finansin Gelisimi ve
Birlesik Krallik Ornegi
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1. GIRIS

Islami finansin temeli Fikih ya da Islam Hukuku’na dayandiril-
mugtir. Islam Hukuku, Miisliiman toplumlarin biitiin yonleriyle Ts-
lam Dint’nin prensiplerine uygun yagamalarini saglamay1 hedefle-
digini soyleyebiliriz (Ocel ve Kaban, 2019: 378). Islami finans ise

Islam Hukuku’na uyumlu olarak yiiriitiilen finansal islemler olarak
tanimlanabilir (Kusat, 2014: 2).

Islami finans, ozellikle Miisliiman {ilkelerin kalkinmasinda, bu
tilkelerin ekonomik biiyiimelerinin stirdiiriilebilirliginin saglanma-
sinda, Miisliiman {tilkeler ile diger iilkeler arasindaki kiiresel ticari
iligkilerin yiiriitiilmesinde 6nemli bir yere sahiptir. Islami finans
miiesseseleri ile Tslami finansal varhiklar yalnizca Miisliiman {ilke-
lerde degil, bugiin diinyanin bir¢ok bolgesinde talep gormektedir.
Islami finansal varliklar 2020 yili itibari ile yaklagik 2.7 trilyon

22 Gaziantep Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi

23 Gaziantep Universitesi, Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
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Amerikan dolart hacmine sahiptir. Bu varlik biiyiikliigiiniin yak-
lagik 5 milyar dolarlik kismi Birlegik Krallik’tadir (IFSB Reports,
2022). Diinyada ve Birlesik Krallik’ta Islami varhiklara yiikselen
talebin ana nedenlerinden biri Miisliiman niifus artigidir. Talep ar-
tiginin diger bir nedeni Islami finans pazarinda olugan rekabette
Miisliiman olmayan iilkelerin de yer almak istemesidir.

Birlesik Krallik’ta islami finansi konu alan ¢aligmalarin literatiir-
de sinirlt bir yer kapladig: gortilmektedir. Yapilan literatiir tarama-
s1 sonucunda one ¢ikan galigmalardan Belouafi ve Chachi (2014),
Birlesik Krallik’ta islami finansin kademeli ancak istikrarl ilerle-
yisini vurgulamakta, bu ilerleyisin hizlandiricilarint islami finans
alaninda egitim veren kurumlarin sayisinin artigina, islami finans
hizmeti veren lisansh isgletme sayisinin artigina ve yine islami finans
alaninda danmigmanlik veren hukuk firmalarinin sayisinin artigina
baglamaktadir. Ozdemir (2016), galismasinda Birlesik Krallik’ta
Brexit siirecinde bolgedeki islami finans varliklarinin etkilenmesi
izerine ¢alismis ve Brexit'in Birlesik Krallik’ta islami finanst olum-
suz yonde etkileyecegi sonucuna ulagmistir. Alharbi (2016), Avru-
pa ve Kuzey Amerika’da islami finansin geligimine iliskin firsatlary
ve zorluklart degerlendirdigi ¢aliymasinda Avrupa’da islami finansa
ilgi duyulmasinin temel nedeninin ekonomik oldugunu ancak bu
ilginin geligimi i¢in temel yasal diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugu-
nu belirtmektedir. Masiukiewicz (2017), Avrupa’da islami finansin
geniglemesini degerlendirdigi ¢aligmasinda, islami finansin krizlere
dayanikliligi nedeniyle gayri Miislim bolgelerde talep gordiigiinii
ancak islami finans yatirimlarinin muhasebelestirilmesi, islami fi-
nans iriinlerinde standardizasyonun olmamasi ve yasal diizenle-
melerdeki eksiklikler nedeniyle bu genigleme seyrinin agir ilerle-
digini vurgulamaktadir. Azma vd. (2017), ¢ahiymalarinda Birlegik
Krallik’ta islami bankacilik ve finans kurumunun geligimini deger-
lendirmis ve bolgedeki sektorel firsatlara dikkat gekerek islami fi-
nans alaninda bilgilendirilmelerin arttirilmasi ve mevcut sorunlarin
¢oziimil i¢in geriat alimlerinin fikir birliginin olugmasinin faydal
olacagini vurgulamuglardir. Harisson (2018) ise Birlesik Krallik’ta
islami finansin genel goriiniimiini degerlendirdigi ¢aligmasinda,
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Avrupa’da islami finansin merkezi olmay1 hedefleyen Birlegik Kral-
lik’in 6niindeki zorluklar1 ortaya koymakta, Litksemburg’un Birle-
sik Krallik i¢in bolgenin islami finans merkezi olma konusunda en
onemli rakibi oldugunu vurgulamaktadir.

Bahsi gegen literatiir taramas1 gostermistir ki, Birlesik Krallik’ta
islami finansin geligecegine dair 6ngoriileri, sektoriin avantaj ve
dezavantajlarini igeren ¢aligmalar bulunmakla birlikte bu 6ngorii-
leri giincel veriler ile destekleyen son yillara ait herhangi bir ¢alig-
maya rastlanilmamigtir. Hazirlanan bu ¢aliymanin bilhassa ulusal
literatiirdeki bu agiga fayda saglayacag diisiiniilmektedir.

Bu galigmanin amaci, son yillarda Birlegik Krallik’ta artan Miis-
liiman niifusa paralel olarak gelisen Islami finans miiessesleri ile
Islami finansal varhklarin gelisimini yeni bir bakis agist ile giincel
verilere dayali olarak ortaya koymaktir. Bu konu ¢er¢evesinde Bir-
lesik Krallikta yillar itibari ile Miisliiman niifusun gelisimi, Islami
miiesseselesme faaliyetleri ile Tslami finansal varliklar konulari iize-
rinde yeni analizler yapilmistir.

2. BIRLESIK KRALLIK’TA MUSLUMAN NUFUSUN

GELISIMI

Miisliimanlarin, 1950°de diinya niifusunun %17’sini olusturur-
ken, 2020°de %26’s1m1 olugturdugu tahmin edilmektedir. Benzer
bir oranlama Avrupa bolgesi igin yapildiginda, 1950°de 548 milyon
kiginin yagadigi Avrupa’da Miisliiman niifusun %2 iken, 2020°de
744 milyon kiginin yagadigi bolgede Miisliiman niifusun %6’lik
paya sahip oldugu tahminlenmektedir (Kettani, 2010: 154). Bir
bagka ifade ile, 1950°de Avrupa’da yaklagik 11 milyon Miisliiman
yasarken, 2020°de yaklagik 44.6 milyon Miislimanin yagadig: dii-
stiniilmekte, gelecek yillarda hem go¢ hem de Miisliiman niifusun
dogum hiz1 dikkate alinirsa biiyiimenin devam edecegi 6ngortil-
mektedir (Mustafa ve Klavins, 2015: 80). Bireylerin ve dolayisiyla
niifuslarin hangi dine mensup olduklarina dair uluslararasi istatisti-
ki bilgileri tek bir kaynaktan elde etmek oldukga giigtiir. Bu galigma
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hazirlanirken konu hakkindaki ¢ok sayida kaynak taranmig ve farkl
yillarda hazirlanan bazi aragtirma raporlarina ulagiimistir.

Ilk olarak 1950 ile 2020 yillarini, on yillik periyotlar halinde
kapsayan, Kettani (2010) tarafindan hazirlanmug aragtirma 6ne gik-
maktadir. Bu aragtirmada veriler ¢ogunlukla iilkelerin resmi istatis-
tik sitelerinden derlenmistir. Aragtirmanin, Avrupa iilkelerini kap-
sayan kismi Tablo 1.1°de yer almaktadir. Buna gore, 1950-2000
yillart arasindaki veriler gergeklesen, 2010 ve 2020 donemleri ile
tahmini veriler olmak iizere, Avrupa bolgesinde yer alan tiim {ilke-
lerde Miisliiman niifusun artig egilimi dikkati ¢gekmektedir. Fransa,
yaklagik 10milyon ile bolgede en yiiksek sayida Miisliiman niifusa
sahip tilke olarak konumlanirken, niifusa oranla en yiiksek Miislii-
manin yagadigy iilke ise yaklagik %12 ile Bulgaristan’dir.

Tablo 1.1. Avrupa’da Niifusun Dini Dagilune ve Talmini (1950-2020)

n%’ NifisYil 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
., Nifus 6936445 7.042.634 7465908 7.548.798 7.670.513 8.004712 8.387491 8.788.574
£ Misliman % 0.12 012 0.12 102 2.04 422 122 422
E Miisliiman
3 g 8324 8451 8959 76998 156478 337799 353952  370.878
ayt
Niifus 68.376.002 72,814,809 78,169,287 78288577 79.433,024 82,074,780 82.056.775 82.038.774
E Miisliiman % 0.03 0.03 150 220 3.10 3.90 522 522
E Miisliiman
5 o 20513 21844 1172530 1722349 2462424 3200916 4283364 4282424
ayt
Niifus 8628489 9,155,060 9,632,471 9.827.738 9933055 10,193,094 10,697,588 11,227,051
¥ Miisliiman % 0.10 0.80 130 3.60 450 6.00 6.00 600
"n.
Mt
g s“s““’“" 8628 73240 125222 353799 446987 Gl1.586  GA1.855  673.623
ayt
= Niifus 7250999 7,867,008 8489572 8,861,536 8818915 8,006,072 7497282 7,020,826
u§ Miisliman % 13.35 1414 1701 1930 1311 1220 1220 1220
2" Miisliiman
B . 968.008 1112395 1444076 1710276 1156160 976741 914668 856541
ayt
9 Niifus 8924882 9545911 9,800,973 10,283,564 10,303,292 10,224,397 10,410,786 10,600,573
(S
g Miisliiman % 0.01 001 0.01 001 0.20 020 0.20 0.20
| Miisthi
é USHmAR g0y 955 980 1028 20607 20449 20822 21201
. Sayt
o Niifus 4270994 4580999 4928767 5,123,020 5139047 5335385 5481283 563L171
g, Miisliiman % 0.01 001 032 032 1.90 2.00 3.70 3.70
Miisli
g Musliman ), 458 15722 16394 97659 106708 202.807  208.353

Say1



eluolsy

eAeay Saasy ehuedsy epuelL epue[o URISTeATE] esuex] ehpueruiy

ehueAyry

ueisrese]y  Samquuasyny

Avrupa’da Islami Finansin Gelisimi ve Birlesike Krallik Ornegi | 261

Niifus 1,100998 1216003 1365002 1472808 1567485 1370335 1339459 1309279
Miisliiman % 0.27 027 028 037 050 0.12 0.12 012
M
S“s“ma" 2973 3282 3822 5450 7837  ledd 1607 1571
ayt
Niifus 4,009,003 4,430,001 4605998 4779537 4986441 5173368 5345826 5524033
Miisliiman % 0.02 0.02 002 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Miisliiman
802 886 921 956 997 1.035 1069 1105
Say1
Niifus 41,831,805 45,673,851 50,770,956 53,949,749 56,842,015 59,128,075 62,636,580 66,353,270
Miisliiman % 0.55 2.00 3.90 460 7.00 8.00 1000 10.00
Miisliiman
s 230075 913477 1980067 2481688 3978941 4730246 6263.658 6.635.327
ayt
Niifus 3850205 4045251 4169215 4376609 4517199 4505422 4,409,659 4315931
Miisliiman % 0.06 057 055 0.74 L5 128 128 128
M
S“s“ma“ 2310 23058 22931 32387 51948  57.669 56444 55244
ayt
Niifus 10,113,998 11,486,631 13,038,524 14,149,808 14,952,737 15914,751 16,653,346 17,426,219
Miisliiman % 0.05 0.0 110 2.80 410 5.50 5.80 5.80
Miisliiman
. 5057 5743 143424 396195 613062 875311  965.894  1.010.721
ayt
Niifus 2,969,000 2833997 2953705 3400999 3514643 3803822 4,589,002 5536258
Miisliiman % 0.07 0.07 007 0.11 0.11 049 0.76 0.76
Miisliiman
s 2078 1948 2068 3741 3866 18639 34876  42.076
ayt
Niifus 28,008,746 30,455,156 33,778,659 37,526,910 38,839,282 40,264,336 45,316,586 51,002,777
Miisliiman % 0.01 0.01 027 027 090 175 2.60 2.60
M
S“”"“" 2.801 3046 91202 101323 349554 704626 1178231 1.326.072
ayt
Niifus 7014001 7480001 8,042,839 8310467 8,558,829 8,860,162 9293026 9,747,038
- Miisliiman % 0.01 0.01 020 0.30 120 341 5.38 5.38
Miisliiman
. 701 748 16086 24931 102706  302.132 499965  524.391
ayt
Niifus 46,366,769 49,510,848 53,359,255 56,307,276 56,997,717 57,115.970 60,097,564 63,234,805
Miisliiman % 0.01 0.09 0.09 0.09 1.70 1.70 2.10 2.10
Miisliiman
s 4637 44560 48023 50677 968961 970971  1262.049 1327931
ayt
Niifus 1,049,000 2120977 2,359,169 2511718 2,663,162 2373770 2240265 2,114,269
Miisliiman % 0.38 0.38 045 052 072 0.29 0.29 029
M
S“s“m" 7406 8.060 10616 13061 19175 6884 6497 6.3l
ayt
Niifus 206001 314002 339,184 364158 381,860 436923 491772 553506
Miisliiman % 0.60 0.60 0.60 2.60 2.60 137 196 196
Miisliiman
s 1776 1884 2035 9468 9928 598  9.639 10849
ayt
Niifus 9,338,000 9,984,003 10,337,003 10,707,472 10,364,840 10214,758 9,973,141 9,737,239
Miisliiman % 0.04 0.03 0.05 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
Miisliiman
3735 2995 5169 3212 3109 3064 2992 2921

Say1
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Niifus 311997 312001 302709 324126 360,126 388906 409999 432236
£ Mistiiman % 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
B M
Mastiman 5, 31 30 3 2305 2489 3075 3242
Say1
Niifus 24,824,013 29,637,553 32,664,156 35,574,153 38,110,783 38,432,879 38,038,094 37,647,364
=]
g Mistiman % 0.05 0.05 0.05 0.05 0.01 0.01 0.07 0.07
2 Miisliiman
g 12412 14819 16332 17787 3811 3843 26627  26.353
ayt
Niifus 8405000 8857723 8680437 9766315 9979313 10226124 10,732,357 11,263,651
=]
£ Mistiman % 001 0.01 0.01 0.06 0.11 0.14 0.14 0.14
& Misliman
s 841 886 868 5860 10977 14317 15025 15769
ay
o Niifus 16,310,998 18,407,000 20,252,541 22,201,389 23,206,717 22,137,869 21,190,154 20,283,010
€ Misliiman % 0.18 020 021 022 025 031 031 0.31
R
F S“s“m“" 20360 36814 42530 48843 58017 68627 65680 62877
ayt
, Nifus 3463443 4144809 4528460 4976397 5256170 5378589 5AI1L6H0 5444804
g Miisliman % 0.01 0.01 0.01 0.01 0.09 0.09 0.09 0.09
E‘ Miisliiman
LI 346 414 453 498 4731 4841 4870 4900
ayt
, Nifus 1473004 1580010 1669731 1831881 1926701 1985406 2024912 2065204
€ Miisliman % 0.03 0.07 033 091 153 242 242 242
o
2 Miisliiman
5 . 42 1106 5510 16670 29479 48047 49003 49978
ay
4 Niifiss 7,566,002 8333499 8793002 9642504 10,160,501 10942311 11,183,393 11,429,787
g Miisliiman % 148 137 125 166 1.66 090 2.86 2.86
SN,
g :4“5“"“’" 111977 114169 109913 160066  168.664 98481  319.845  326.892
ayt

(Kaynak: Kettani, 2010).

Konu hakkinda ikinci 6ne ¢ikan aragtirma ise Amerika mer-
kezli sivil toplum kurulugunun bir alt birimi olan “Pew Resear-
ch Center” tarafindan 2015’te hazirlanmigtir. Bu aragtirmada
2010-2050 yillarim kapsayacak bigimde diinyada dini inanglarin
durumu ve bolgelere gore dagilim oranlari tahminlenmistir. Bu
aragtirmadan derlenen verilere gore Avrupa bolgesinde yer alan
tilkelerin 2010°daki niifuslart ve niifusun dini dagilimi ile 2050°de
beklenen niifuslar1 ve niifusun dini dagilimi Tablo 1.2.’deki gibi-
dir. Tabloda iilke niifusunun ytizde kaginin Hristiyan, Miisliiman,
Hindu, Budist ve Yahudi olduguna dair yer alan bilgilerin yanin-
da, herhangi bir dini inanc1 olmayanlar, halk dinleri (geleneksel
dinler) ile diger olarak siniflandirilan ¢ok daha kiigiik gruplarin
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temsil ettigi dinlere de yer verilmistir. Buna gore oransal olarak
bakildiginda, niifusuna oranla 2050°de en ¢ok Miisliiman niifusa
sahip olacak Avrupa iilkesi Bulgaristan olarak tahmin edilmekte
ve niifusunun %15’inin Miisliman olmast beklenmektedir. Onu
%12,4 ile Isve(;, %]11,8 ile Belgika izlemektedir. Ancak bu oransal
kryas, niifuslar aras1 biiyiik farklardan dolay1 yaniltic1 olabilmekte-
dir. Niifus miktar1 olarak bu kiyaslama yapildiginda, 2050’de en
¢ok Miisliiman niifusa sahip olacak iilkenin yaklagik 7,5milyon ile
Fransa olmasi beklenmektedir. Bunu, 7,1milyon ile Almanya ve
5,3milyon ile Ttalya’nin izlemesi beklenmektedir. Bu caligmanin
ana konusu Birlegik Krallik oldugundan, asagidaki tabloya bu bol-
ge eklenmemis ve bir sonraki baghkta Miisliiman niifus dagilimi
daha detayli irdelenmistir.

Tablo 1.2. Avrupa’da Niifusun Dini Dagiune ve Tabmini (2010-2050)

Ulk Yillar P piivan Miskiman Hindu Budist X Diger Yahudi
e ar s istiyan Miisliiman Olmayanlar u Budist . Diger U

2010 82.300.00 68,7 538 247 <01 03 <0,1 01 0,3
Almanya

2050 70.220.000 59,3 10 298 0,1 0,4 <0,1 01 0,3

2010 8,390,000 80,4 54 13,5 <01 0.2 <0,1 01 0,2
Avusturya

2050 8,460,000 72,6 89 17,2 02 0,5 02 02 0,3

2010 10,710,000 64,2 59 29 <01 0,2 0,2 <0,1 03
Belgika

2050 11,120,000 52,8 11,8 33,6 0,3 0,6 05 0,1 0,3

2010 7,490,000 82,1 13,7 42 <0l <01 <01 <01 <0,1
Bulgaristan

2050 5,180,000 78,7 15 6,2 <0l <01 <01 <01 <0,1

2010 10,490,000 23,3 <0,1 76,4 <0l <01 <01 <01 <0,1
Cek Cumh.

2050 9,760,000 18,6 1 78,9 <01 06 0,7 <0,1 <0,1

2010 5,550,000 83,5 4,1 11,8 0,4 0,2 <0,1 <01 <0,1
Danimarka

2050 5,820,000 78,6 85 11 09 0,8 0,2 <0,1 <0,1

2010 1,340,000 399 0,2 59,6 <0,1 <01 <01 <01 0,1
Estonya

2050 1,040,000 404 0,2 59,1 <0, <01 <01 <01 <0,1

2010 5,360,000 80,1 0,8 19,1 <0l <01 <01 <01 <01
Finlandiya

2050 5,570,000 72,5 34 232 02 0,4 0,1 <0,1 <0,1

2010 62,790,000 63 7,5 28 <0,1 05 03 0,2 0,5
Fransa

2050 69,300,000 43,1 10,9 441 0,1 0,6 05 0,2 0,5

2010 9,980,000 81 <0,1 18,6 <0, <01 <01 <01 0,1
Hirvatistan

2050 8,540,000 76,1 04 233 <00 <01 <01 <01 <0,

2010 16,610,000 50,6 6 42,1 05 0,2 0,2 0,2 0,2
Hollanda

2050 17,050,000 39,6 94 49,1 0,7 0,5 03 0,2 0,2
. 2010 4,470,000 92 1,1 6,2 0,2 0,2 0,2 <0,1 <0,1
Irlanda

2050 6,640,000 83,5 3 12,1 0,6 0,3 0,3 0,1 <0,1
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. 2010 46,080,000 78,6 2,1 19 <0,1 <01 <01 <011 <0,1
Ispanya
2050 52,310,000 65,2 7,5 26,5 02 01 0,3 <0,1 01
i 2010 9,380,000 67,2 4,6 27 02 04 0,2 02 01
sve
s 2050 10,960,000 52,3 124 328 0,5 12 04 04 02
feat 2010 60,550,000 83,3 37 124 0,1 0,2 0,1 <0,1 <01
a
¥ 2050 56,080,000 72,8 95 16,3 05 04 0,3 0,1 <0,1
2010 2,250,000 558 0,1 438 <01 <01 <01 02 <0,1
Letonya
2050 1,720,000 54,3 04 45,1 <01 <01 <01 02 <0,1
2010 3,320,000 898 <0,1 10 <01 <01 <01 <01 <01
Litvanya
2050 2,490,000 91,2 0,2 85 <01 <01 <01 <01 <01
2010 510,000 704 23 26,8 <01 <01 <01 03 01
Liiksemburg
2050 520,000 711 23 26,2 <01 <01 <01 03 01
2010 9,980,000 81 <0,1 18,6 <01 <01 <01 <01 0,1
Macaristan
2050 8,540,000 76,1 04 233 <01 <01 <01 <01 <01
Mol 2010 420,000 97 0,2 25 0,2 <0,1 <01 <01 <01
ta
2050 360,000 97 0,2 25 0,2 <0,1 <01 <01 <01
2010 38,280,000 94,3 <0,1 5,6 <01 <01 <01 <01 <0,
Polonya
2050 33,280,000 86,8 0,2 12,8 <01 <01 <01 <01 <01
2010 10,680,000 91,9 0,3 7,5 <0,1 02 <0,1 <01 <01
Portekiz
2050 8,690,000 86,3 13 11,3 0,1 03 0,7 <01 <0,1
2010 21,490,000 99,5 0,3 0,1 <01 <01 <01 <01 <0,
Romanya
2050 16,370,000 99,4 04 0,1 <01 <01 <01 <01 <0,
2010 5,460,000 85,3 0,2 14,3 <01 <01 <01 <01 <01
Slovakya
2050 5,230,000 79,5 0,8 19 <0,1 03 0,3 <0, <0,1
2010 2,030,000 784 3,6 18 <01 <01 <01 <01 <0,
Slovenya
2050 1,740,000 75 47 20,2 <01 <01 <01 <01 <0,
2010 11,360,000 88,1 53 6,1 0,1 <01 01 <0,1 <0,1
Yunanistan
2050 10,120,000 86,1 78 55 0,3 <01 01 0,1 <0,1

(Kaynak: Pew Research Center, 2015).

Birlesik Krallik’ta niifusun din dagilimina iligkin {i¢ aragtirma
one ¢tkmaktadir. Bunlardan ilki, resmi niifus sayim: sonuglarinda
yer alan din dagilim raporudur. Birlesik Krallik’ta resmi niifus sayi-
mu 10 yilda bir yapilmakta olup bu ¢aligma hazirlanirken son yapi-
lan 2021 sayiminin sonuglar1 heniiz yayinlanmadig: i¢in ¢aligmaya
dahil edilememistir. Bolgenin resmi istatistik veri tabani Oftice for
National Statistics (ONS) tarafindan yayinlanan istatistiklere gore,
2001 ve 20011 yillarinda bolgenin Miisliiman niifusu ve diger din-
lere mensup bireylerin niifus dagilimi Tablo 1.3°de yer almakta-
dir. Buna gore Miisliiman niifusu 10 yil i¢inde %75 oraninda artig
gostermistir.



Avrupa’da Islami Finansin Gelisimi ve Birlesik Kralle Ornegi | 265

Tablo 1.3. Birlesik Krallik’ta Niifusun Dini Dagiuns (2001-2011)

Din 2001 2011 gji‘fl‘m
Hristiyan 37.338.486 33.243.175 -0,11
lx?éﬁlrtl;t:l Olmadigumt 7.709.267  14.097.229 0,83
Din Belirtilmemisler 4.010.658  4.038.032 0,01
Miisliiman 1.546.626  2.706.066 0,75
Hindu 552421  816.633 048
Sih 329.358  423.158 0,28
Yahudi 259.927  263.346 0,01
Diger Dinlere Mensuplar 150.720 240.530 0,60
Budist 144453 247743 0,72
Toplam 52.041.916 56.075.912 0,08

(Kaynak: Office for National Statistics, 2022).

Ikinci 6nce ¢ikan arastirma, Avrupa bolgesi igin aktarildig gibi,
Birlesik Krallik i¢in Kettani (2010) tarafindan hazirlanmig olan
ve 1950-2020 yillarini kapsayan aragtirmadir. 2000 ve 2010 yilla-
r1 i¢in resmi niifus sayiminda yer alan Miisliiman sayilarina yakin
sonuglar veren bu ¢aliymada, 1950°de yaklagik 101bin olan Miis-
liiman niifusun 2020°de yaklagik 2.6 milyona ulagtig: diistiniilmek-
tedir. Bir bagka ifade ile, 1950°den 2020’ye Miisliiman niifusunun
bolgede yaklagik 25 kat arttigi tahmin edilmektedir. Aragtirmaya
iligkin veriler Tablo 1.4.’de yer almaktadur.

Tablo 1.4. Birlesik Krallik Niifusun Dini Dagilun: (1950-2020)

Ulke Niifiis/Yil 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Niifus 50,615,999 52,371,995 55,663,200 56,314,221 57,237,499 58,907,407 61,899,272 65,043,092

Miisliiman 0.20 0.20 1.20 2.20 2.60 2.71 4.00 4.00
%

Miisliiman 101.744  104.744  667.958  1.238.913 1.488.175 1.596.391 2.475.971 2.601.724
Say1

Birlesik Krallik

(Kaynak: Kettani, 2010).
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Kettani (2010) tarafindan hazirlanan bu arastirma verilerini
grafik lizerinde gormek gerekirse, Sekil 1.1.°de yer aldig: tizere,
Miisliiman niifusun artig trendinin 6zellikle 2000’ler sonrasi ivme
kazandig gortilmektedir.
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Sekil 1.1. Birlesik Kvallik Niifus ve Miisliiman Niifus Grafigi (1950-2020)

Ugiincii ve son aragtirma ise, Pew Research Center’in 2015°de
hazirladigr 2010-2050 diinya niifusunun dini dagilimi aragtirma-
sidir. Sonuglar1 Tablo 1.5°de yer alan aragtirma incelendiginde,
Birlesik Krallik’ta toplam niifusun 2010°da %4,8 Miisliimanken
bu oranin 2050°de %11,3% yiikselecegi tahmin edilmektedir. Bu
oran, tahmin edilen niifus artig1 da dikkate alindiginda 2050°de
bolgede yaklagik 7,7milyondan fazla Miisliiman olacagi anlamina
gelmektedir. Daha 6nceki tablolarda paylagilan Avrupa’nin niifus
ve din dagilimi dikkate alindiginda, Birlegik Krallik’in tiim Avru-
pa’da 2050°de en gok Miisliiman niifusa sahip iilke konumunda
olacagi tahmin edilmektedir.
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Tablo 1.5. Birlesik Krallik’ta Niifusun Dini Dagiluna ve Tabmini

(2010-2050)
Yil 2010 2050
Toplam 62,040,000 68,610,000
Hristiyan 64,3 454
Miisliiman 4.8 11,3
Dini Olmayanlar 27.8 38,9
Hindu 1.4 2
Budist 0,4 0,9
Halk Dinleri (Geleneksel Dinler) 0,1 0,3
Diger 0,7 0,8
Yahudi 0,5 0,3

(Kaynak: Pew Research Center, 2015).

3. BIRLESIK KRALLIK’TA ISLAMI FINANS
KURUMLARININ GELISIMI

Gelenceksel bankacilik uygulamalarini islami hiikiimlere bagh
kalarak giiniimiiz finans sektoriine entegre etmeye ¢alisan islami
finans miiesseseleri diinyada biiyiik gelisme gostermektedir. Isla-
mi finansin son donelerdeki gelisme ve biiylimesinin uluslararasi
krizlere mukavemetinden kaynaklandigini séyleyebiliriz (Masiu-
kiewicz, 2017: 32). Ayni zamanda Islami finans iglemleri, gelenek-
sel finans iglemlerine gore daha geffaftir. Faiz (riba) yerine, yatirim
yapilan sirketlerden kar payi/katilim payr dagitimini esas almasi bu
seffafligin en belirgin gostergesi olmustur.

Islami finansin diinyadaki genel durumunu inceleyebilmek
igin veriler merkezi Kuala Lumpur’da bulunan, 2002°de kurulan
ve 2021 itibariyle 187 iiye kurulusu bulunan Islami Finansal Hiz-
metler Kurulu (IFSB) tarafindan hazirlanan yillik raporlardan der-
lenmistir. Rapor verileri milyar ABD dolari cinsindendir. Bolgesel
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siniflandirmada yer alan Gulf Cooperation Council - GCC korfez
tilkelerini ifade etmekte olup bu tilkeler Bahreyn, Kuveyt, Umman,
Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. 2020 ve
2019 wyillarina ait raporda Giiney-Dogu Asya ile Orta Dogu ve
Giiney Asya ayr1 ayri siniflandirilmigken, 2018 ve 2017 yillarinda
bu tilkeler MENA (ex-GCC) ve Asya olarak siniflandirilmugtir. Veri
biitlinliigii saglama agisindan 2018 ve 2017°de bu tilkelerin verileri
toplam olarak yazilmigtir. Diger olarak verilen bolge ise Avrupa
ve Bagimsiz Devletler Toplulugu’nu ifade etmektedir. Tablo 2.1°de
yer alan bilgilere gore, referans yillarin tiimiinde tekafiil harig is-
lami finansa iliskin diger tiim iirtinlerin diinya genelinde finansal
hacminin biiyiidiigti oncelikle dikkati gekmektedir. Katilim banka-
ciliginin finansal biiytikliigii 2017°den 2020’ye %18 artig gosterir-
ken, sukuk yaklagik %72, islami fon varliklar1 ise %115 biiyiimiis-
tiir. Korfez tilkelerindeki islami finansin hacim artigt beklenen bir
gelisme iken diger olarak adlandirilan ve igerisine Avrupa bolgesini
de alan kisimdaki artig ise islami finansin gayri miislim bolgelerde
de talep gordiigiiniin agik gostergesi olarak kabul edilebilir. Bura-
da katihm bankacilikta %60 biiyiirken, islami fon varliklar1 %235
biiyiimiis en biiyiik artig sukukta yaganmig 2017°den 2020’ye su-
kuk hacmi yaklagik 20 kat artmig 1.5milyar Amerikan dolarindan
22.1milyar Amerikan dolarina ulagmustir.
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Toblo 2.1 Islami Finansm Bolgesel Dagilum (2020 - 2017)

Giiney- ‘?crta Dogu
Bolge Yii GCC Dogu .. Afrika Diger Toplam
Giiney
Asya
Asya

2017 683.0 801.0 271 464 15575
Katilim 2018 704.8 806.3 132 471 15713
Bankaciligt 7019 854.0 240.5 584.3 191 531  1.765,8

2020 979.7 2582 499.0 43.1 61.8 1.841.38

2017 139.2 257.3 2.0 1.5 399.0

2018 187.9 3235 2.5 16,5 5304
Sukak

2019 204.5 303.3 19.1 1.8 14.7 5434

2020 280.4 3664 189 1.7 22.1  689.5

2017 26.8 249 1.6 13.3  66.7
Islami Fon 2018 22.7 24.3 1.5 13.1 61.5
Varliklart 5019 364 26.7 165 1.6 21.1  102.3

2020 46.3 419 228 1.5 31.3 1438

2017 12.6 128 0.7 - 26.1

11.7 144 0.01 - 27.7

Tekafiil 2018

2019 11.7 3.02  11.36 055 044 27.07

2020 12.3 4.1 5.5 0.6 0.6 23.1

(Kaynak: IFSB Reports, 2022).

Ingiltere’de islami finansa dair ilk gelismeler, 1980’lerin bas-
larinda Londra Metal Borsasr'nin Orta Dogu’lu yatirimcilart he-
defleyen emtia murabaha islemi ile yasanmig olmakla birlikte, bu
gelisme 1982°de “Al-Baraka International Bank” isimli bankanin
Londra’da faaliyete ge¢mesi ile hiz kazanmistir (Azma, vd. 2018:
6). Ancak banka, 11 yillik faaliyet hayatinin sonunda Londra paza-
rindan gekildigini duyurunca agilan pazar boglugunu United Bank
of Kuwait doldurma gayesiyle 1995’te islami bankacilik sektorii-
ne bu bolgede giris yapmig, bankanin adi 2000’lerde Ahli United
Bank olarak degigmis, gayesi ise ayn1 kalmig ve Birlesik Krallik’taki
Korfez miigterilerine hizmet verdigini ifade etmistir (AUB, 2022).



270 | Islami Finans ve Muhasebede Giincel Avagtirmalay

Bu geligmeleri 1998’ de HSBC’nin islami finans yan kurulusu ola-
rak hizmet vererek islami ipotek sunmasi, 2000’lerin baginda Isla-
mic Bank of Britain isimli ilk islami bireysel (perakende) hizmet
veren bankanin kurulmasi, 2005’te Lloyds isimli bankanin miigte-
rilerine 2000°e yakin gubesinde islami bankacilik tirtinleri sunmasi
izlemistir (Azma, vd. 2018: 6-8).

2001 yilinda islami finansin 6niindeki engelleri incelemek tizere
mortgage (konut kredisi) veren kuruluslarla beraber sehir ve hiikii-
met konseylerinden olusan bir galisma gurubu kurulmus, Ingiltere
Merkez Bankast ile Birlegik Krallik Hazinesi tarafindan islami mort-
gage’in oniinii agmak iizere mevcut yasal diizenlemelere “alternatif
finansman” baghg ile islami konut kredisi verilmesinin 6niinii agan
onemli diizenlemeler eklenmistir (Belouafi ve Chachi, 2014: 50).
Sukuk alanindaki ilk 6nemli geligme ise 2006°da yaganmuis, bu ta-
rihte ilk kez Londro Borsasr’nda sukuk ihract gergeklesmistir (Tok,
2009: 15). Sukuk alanindaki bu ¢ikig finansal bir girigimden ote,
islami finansin Birlegik Krallik cogratyasinda taninmasini hizlandi-
ran ve diger Avrupa iilkelerinin islami finansa kars: ilgi duymasin
saglayan 6nemli bir adim olarak degerlendirilebilir.

Gelismeler, islami finansin Ingiltere’de 80’lerde baslayan yolcu-
lugunun, 2000’lerde hiz kazandigini gostermektedir. Bu hizlani-
sin altinda yatan nedenin, 2003’ten itibaren petroliin diinyaya ana
saglayicilarindan birisi olan Korfez iilkelerinde artan petrol fiyatlar
sonucu olugan likidite fazlaliklarina Birlegik Krallik’in ev sahipligi
yapma istegi oldugu diigiiniilmektedir (Sahin, 2020; 180). Ancak
heniiz bu hizin yiiksek bir ivme kazandigini séylemek igin erkendir.
Gelismelerin farkinda oldugu anlagilan Ingiltere yonetimi, 2013
yilinda Diinya Islam Ekonomik Forumu’na ev sahipligi yapmuis
ve donemin bagbakani David Cameron, islami finansin bagkenti
olmak istediklerini duyurmustur (The Guardian, 2013). Ayni yil,
Ingiltere’de islami finans alaninda profesyonel hukuk danigmanhg:
veren sirket sayis1 25°e yiikselmis, bu durum konu hakkinda bol-
genin kiiresel bir bilgi saglayicist olma roliinii kuvvetlendirmigtir

(Belouafi ve Chachi, 2014: 55).



Avrupa’da Islami Finansin Gelisimi ve Birlesike Krallik Ornegi | 271

Islami finansin, finansi teknoloji ile birlestiren ve siireg yone-
timini hizlandiran bir alt yapr olarak tanimlanabilecek FinTech
teknolojisinden de geri kalmadigini ve bu alt yapiya hizla uyum
saglamak tizere bolgede kayda deger ¢aligmalar oldugunu vurgu-
lamakta da fayda vardir. Sektoriin 6nde gelen aragtirma kurulug-
larindan DinarStandard ile Elipses’in ortaklaga olugturdugu The
Global Islamic Fintech Report 2021 (2021 Kiiresel Islami Fintech
Raporu) Miisliiman olan ve olmayan toplam 64 iilkeyi, 5 farkli
kategoride, 32 kritere gore incelemis ve Islami fintech pazar ile
ckosisteminin biiyiimesine en elverigli tilkeleri siralamigtir. Rapora
gore siralamada Malezya, Sudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlik-
leri ve Endonezya ilk dordii olustururken, besinci sirada Birlesik
Krallik gelmektedir. Sonrasinda Bahreyn, Kuveyt, Katar gibi Miis-
liiman tilkeler gelirken, rapora gore ilk yirmide yer alan ikinci gayri
miislim iilke Singapur on ikinci sirada, ABD ise on {igiincii sirada
yer almaktadir (Salaam Gateway, 2021).

Birlesik Krallik’ta islami finans sektoriine iliskin ilk gelismeler
agirlikla Bolton ve Birmingham sehirlerinde, farkli bir bakig agisiy-
la bagkentin diginda yaganmustir (Harisson, 2018: 21). Bu durum
islami finansin bolgenin hem merkezinde hem de farkli lokasyon-
larinda ilgi gordiigiiniin bir gostergesidir.

Birlegik Krallik, islami finansi yalnizca bir bankacilik hizmeti
olarak da gormemektedir. Tslami finans konusunda Birlesik Krallik
genelinde toplamda 68 farkl egitim kurumunda islami finans ders-
lerinin yani sira diploma programlart mevcut olup islami finans
konusunda nitelikli isgiiciiniin yetigmesi ve islami finans alaninda
bilimsel ¢aligmalarin arttirilmast hususuna da olduk¢a 6nem veril-
digi goriilmektedir (Ozdemir, 2016: 2).

3.2. Birlesik Krallik’ta Islami Finans Varliklarinin Geligimi

Islami finansa konu olan finansal varliklardan ilki islami ban-
kaciliktir. Tslami bankacilik, islami finansin ortaya ¢ikan ilk iiriinii
olup diger islami varhiklarin olusumuna da zemin hazirlamigtir. Is-
lami bankacilik Tiirkiye’de ¢ogunlukla katilim bankaciligi olarak
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adlandirilmakta, seriata uygun kurallarla hizmet veren bankacilik
uygulamasi anlamina gelmektedir (Efe, 2021: 304). Islami finans
varliklarindan sukuk, en kisa hali ile “islami tahvil” olarak agiklan-
makta olup geleneksel finans sisteminde faiz temeline oturtulmug
tahvil uygulamasinin, islami finansta faizsiz uygulama olarak haya-
ta gegirilmig halidir (Shanmugam ve Zahari, 2009: 43). Maddi ge-
gerliligi olan bir mal bir bagka ifade ile bir varliga dayanarak olus-
turulan sukuk isimli sertifikalar ile bu {irtiniin “yatirimcist faiz ka-
zanci degil, varligin finanse edilmesi sonucu kazanilan gelir/kardan
pay” alarak sisteme dahil olmaktadir (Yazicioglu ve Kazak, 2019:
94). Bir diger islami finansal varlik, islami fonlardir. Tslami fonlar
tarkl bir ifadeyle mudarebe, emek ve sermaye ortaklig1 diizenlene-
rek olugturulan islami yatirim fonu diizenleme uygulamasini ifade
etmektedir (Efe, 2021: 306). Tekafiil veya islami sigorta ise “bir
grup katimcinin belirli bir kayba kargt birbirlerini desteklemeyi
taahhiit ettigi ve kayip ya da zarar durumda kullanilmak {izere iiye-
lerin katkilariyla olugturulan ortak bir fon” araciligiyla gergeklesti-
rilen risk koruma sistemini ifade etmektedir (Emeg, 2021: 56). Bu
kistmda konu hakkinda yapilan aragtirmalar sonucunda elde edilen
ve Birlegik Krallik’ta genel anlamda islami finansin biiyiikliigiinii
ortaya koyan veriler paylagilacaktir.

Elde edilen ilk veri, bolgede islami finans usuliinde igleyen ban-
ka sayilarina iliskindir. Ingiltere’nin baskenti Londra’da bulunan
yaklagik 250 yabanci bankanin 25 tanesi islami finans tirtinleri sun-
makla birlikte bu banklardan 6 tanesi tamamen geriat uyumlu isle-
yige sahip oldugu goriilmektedir (Azma, vd. ,2018: 6).

Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi'ne (IFSI) bagli Ulusla-
rarast Islami Finans Piyasast (ITFM) tarafindan hazirlanan rapora
gore, 2001 - 2020 yillarini kapsayan uluslararasi sukuk ihracinin
bolgesel dagilimi incelendiginde, beklendigi gibi Birlesik Arap
Emirliklerr’nin %27,01’lik pay ile ilk sirada yer aldig1 onu Malezya
(%25,77), Suudi Arabistan (%19,67) ve Endonezya’nin (%6,38)
izledigi listede, Birlesik Kralligin yaklagik 1.7milyon dolar ile top-
lam sukuk ihrag degerinin %0,53%ine sahip oldugu ve 23 iilke ara-
sinda 11. sirada yer aldig1 goriilmektedir (ITEM, 2021: 56).
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Ingiltere, gayri miislim bir iilke olmasina ragmen, Miisliiman
tilkeler disinda ilk islami borsa yatirrm fonuna ev sahipligi yapan
tilke konumundadir (Tok, 2009: 5). “Shariah-compliant Exchange
Traded Funds (i-ETFs)” olarak isimlendirilen, Tiirkgesi ile bir Se-
riat Uyumlu Borsa Yatirim Fonu {iriinii olan “The Almalia Sanlam
Active Shariah Global Equity UCITS ETF (AMAL)” isimli fon
Ingiltere’de diisiik kaldiragh, etik uygulamalara ve iyi yonetigime
sahip sirketlere yatirim yapmakta olup 2020 itibariyle yaklagik 8.3
milyon dolar degere sahip durumdadir (Tavakoli, 2020: 38). Bu
fonun Ingiltere’de yer almast elbette tesadiif degildir. Bu durum In-
giltere’nin islami finansa olan ilgisinin bir gostergesi niteligindedir.

Islam Kalkinma Bankasi tarafindan hazirlanan “Islami Finans
Kalkinma Gostergesi (IFDI) 2020 isimli rapora gore, Birlesik
Krallikta 2019da ilk geriat uyumlu koprii ve konut kredisi tiriinii
sunan Offa isimli kurulusun Birmingham ve Londra’da faaliyete
gegmesi ile birlikte, islami finansin sektor varligr 2020°de yaklagik
22milyar dolara ulagmustir (ICD, 2020: 36). Ayn1 raporda 2020°de
Birlesik Krallik’ta, “The One Endowment Trust” ve “The National
Wagqf Fund (NWEF)” isimli iki yeni islami sosyal vakfin kuruldu-
gu ve vakiflarin 6zellikle sukuk ve islami fonlara yatirim yapacagy,
stirdiirtilebilir sosyal projeleri destekleyecegi duyurulmugtur (ICD,
2020: 59).

Birlesik Krallik’in islami bankaciliga iliskin agsagida yer alan ve-
riler IESB’nin hazirladigr “Islami Bankalar igin Thtiyati ve Yapisal
Islami Finansal Gostergeler” isimli rapordan derlenmistir. Veri
seti geyreklik olup 2016 -2021 yillarin1 kapsamaktadir. Veriler
Ingiliz Sterlini (GBP) olup milyon cinsindendir. Tabloda ayrica
donemler itibariyle Ingiliz Sterlini ile Amerikan Dolar1 oranla-
mas1 da yer almaktadir. Belirtmek gerekir ki, daha eski verilere
ulagilmak istense de bolgede islami bankaciliga iligkin istatistiki
verilerin kayit altina alinmasi/paylagilmast konusunda eksiklik
oldugu gozlemlenmistir. Derlenen veriler ii¢ tablo halinde akta-
rilacaktir. Tlk tablo Birlesik Krallik’ta yer alan islami bankalarin
toplam sermayelerine iliskindir. Buna gore, 6z kaynaklarin risk
agirhikli varliklara oranlamasini ifade eden sermaye yeterlilik
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orant 2016 son geyrekten 2021 {igiincii ¢eyrege dogru birbirine
yakin sonuglar vermistir. Yillik ortalamada 2018de %20,6 iken
2019°da %18,09 ve 2020°de %18,1 son olarak 2021’de %19,7
olmugtur. Bu sonuglarin ortaya ¢ikmasini saglayan toplam yasal
sermaye 2020 ikinci ¢eyrege kadar artig egilimi gostermig olmak-
la birlikte 2020 tgiincii geyrek itibariyle yaklagik %3,5’luk azali
goriilmektedir. Bu azalig 2021ikinci geyrekte toparlanmug olsa da
2021 tiglincii geyrekte yeniden azalig ger¢eklesmistir. Bu durumu,
2020°de baglayan ve etkileri 2022 itibariyle azalsa da devam eden
pandemiye baglamak olasidir. Risk agirlikli varliklarin durumu
incelendiginde toplam yasal sermayeye paralel olarak burada da
2020 ikinci geyrege kadar ortaya ¢ikan artig egilimi, 2020 {igiincti
geyrek itibariyle yoniinii azaliga gevirmigtir.

Tablo 3.1 Temel Thtiyati Islami Finansal Gostergeler - Sermaye (2016-2021)

ing.Sterlini / Sermaye Toplam yasal Risk agurlikl
Dolar yeterlilik sermaye varliklar
orani

2016 Q4 22,6 533,5 2.358,1
2017 Q4 22,3 554,8 2.488.4
2018 Q1 21,4 564,1 2.630,9
2018 Q2 21,4 570,8 2.664,0
2018 Q3 20,3 568,1 2.798.,8
2018 Q4 19,3 554.8 2.867.4
2019 Q1 0,72 18,8 557,7 2.970,8
2019 Q2 0,72 18,1 558,3 3.081,9
2019 Q3 0,73 17.8 5629 3.165,8
2019 Q4 0,77 17,3 569,9 3.297,1
2020 Q1 0,81 17,8 590,2 3.3222
2020Q2 0,81 17,7 591,2 3.331,7
2020 Q3 0,76 17,9 571,2 3.196,9
2020 Q4 0,81 18,8 577,0 3.068,7
2021 Q1 0,79 19,4 5772 2.968,7
2021 Q2 0,77 19,7 580,3 2.940,3
2021 Q3 0,78 19,9 579,7 2.914,1

(Kaynak: IFSB, 2022).
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Tabloda yer alan verilerin grafik gosterimi Sekil 2.1°de yer al-
maktadir. Toplam yasal sermaye hareketleri daha duragan bir seyir
izlerken risk agirlikli varliklarin 6nce artig ardindan bu artiga kiyasla
azalg seyri dikkati gekmektedir.
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Sekil 2.1. Birlesik Kvallik Islami Bankacilsk Temel Thtiyati Islami Finansal
Gostergeler - Sevmaye (2016-2021)

Ikinci tablo gelir, varlik ve maliyetlere iliskindir. Birlegik Kral-
likta islami bankalarin gelirleri 2016°dan 2021°¢ dalgal bir seyir
izlemektedir. Burada da 2020 ve 2021 yillarinda pandeminin et-
kisini gormek miimkiindiir. Ancak referans yillarin baglangict olan
2016’dan 2021°¢ genel bir degerlendirme yapmak gerekirse net
gelirin -5,3’den 17,3milyon pounda yiikseldigi goriilmektedir.
Toplam varliklar ise daha stabil bir artig trendi gostermektedir.
2016°dan 2021 iiglincii geyrege toplam varliklar yaklagik %67 ora-
ninda artmigtir. Oz sermaye getirisi referans yillarin ortalamasinda
%2,4 olurken 0z sermaye ise ortalama 575,3milyon pounddur.
Bolgedeki islami bankalarin ortalama %16,1 kar oranina sahip ol-
dugu goriilmekte iken vergiler ve diger yiikiimliiliiklerden 6nceki
briit gelirin ise 6zellikle 2019°daki artis1 dikkat ¢ekmektedir. Gelir
maliyeti ortalamada %62,9 olup islem maliyetleri ise ulagilabilen
veriler dahilinde ortalama 52,9milyon pounddur.
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Tablo 3.2 Temel Ihtiyati Islami Finansal Gostergeler - Gelir ve Maliyet

(2016-2021)

Net gelir

(olaganiis- u

uil ;(;;lcm- Toplam sc;z‘mayc Oz kN;t Briit Gelir  Igletme

ler, vergiler varliklar ... Sermaye . gelir maliyeti maliyetleri

ve zekat getirisi araligy

oncesi)
2016 Q4 53 34399 .. -6,5% 82,2 93,0%
2017 Q4 245 37997 43% 5741  308% 79,7 78,5%
2018 Q1 11,8 40702 2,1% 5719  382% 30,8 87,6%
2018 Q2 20,1 41380 35% 5760 395% 51,0 84,0%
2018 Q3 26,3 43331 45% 5819  373% 70,7 833% ...
2018 Q4 16,3 45313 29% 5697  20,3% 80,3 133,5%
2019 Q1 6.9 46985 12% 5699 145% 47,7 499% 238
2019 Q2 104 49705 1,8% 5757  108% 964 50,7% 488
2019 Q3 152 52471 2,6% 5835  102% 149,0 49,0% 73,0
2019 Q4 18,0 5470,5 3,1%  586,1  8,6% 2082 48,0% 100,0
2020 Q1 4.2 5.656,0 0,7% 5872  78% 532 42,7% 22,7
2020Q2 8,1 56911 14% 5942  77% 1056 42,0% 444
2020Q3 12,7 53735 23% 5641  87% 1468 41,3% 60,6
2020 Q4 132 5.633,7 24% 5620 68% 1940 434% 842
2021 Q1 6,0 55971 1,1% 5633 132% 452 432% 195
2021 Q2 124 5501,3 22% 5705 139% 892 46,5% 41,5
2021 Q3 17,3 57454 3,0% 5740  12,7% 1356 46,8% 63,5

(Kaynak: IFSB, 2022).

Ugiincii tablo ise varlik ve likit verilerine iligkindir. Varliklarin
sermayeye orani incelendiginde, ilk yillarda ¢ift haneli olan bu ve-
rinin son yillarda %9 civarinda oldugu dikkat ¢ekmektedir. Tier 1
sermaye, ana sermaye anlamina gelmekte olup “6denmis sermaye,
dagitilmamis kar ve yedek akgeler” olugmaktadir (BDDK, 2022).
Bolgede islami bankalarin ana sermayesinin en yiiksek oldugu do-
nemin 2020 ikinci ¢eyrekte oldugu, 2021°de ise {i¢ ¢eyregin ortala-
masinda 531,5milyon pound oldugu goriilmektedir. Likit varlikla-
rin ise diigiis seyri dikkati gekmektedir. 2017°de 561milyon poun-
da kadar gikan likit varliklar, 2021 tgiincii geyrekte 284,7milyon
pounda diigmiigtiir.
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Toblo 3.3 Temel Thtiyati Islami Finansal Gostergeler — Varlik ve Likit

(2016-2021)
Varliklara Tier 1 Sermaye  Likit varliklar
Sermaye Orani
2016 Q4 15,0% 514,6 4425
2017 Q4 13,8% 523,7 561,0
2018 Q1 13,1% 531,7 543.5
2018 Q2 12,8% 5289 481.,8
2018 Q3 12.2% 5272 486,9
2018 Q4 11,3% 5139 536,0
2019 Q1 11,1% 521,5 350,1
2019 Q2 10,5% 521,9 381.,5
2019 Q3 10,0% 525.9 296,2
2019 Q4 9,7% 533,1 387,6
2020 Q1 9,6% 5441 3441
2020Q2 9,6% 545.3 297.9
2020 Q3 9,8% 524.8 308,9
2020 Q4 9,4% 5298 2954
2021 Q1 9,5% 5298 285,0
2021 Q2 9,7% 5327 2942
2021 Q3 9,3% 532,0 284,7

(Kaynak: IFSB, 2022).

Tlgili tabloda yer alan verilerin grafik gosterimi Sekil 2.1°de yer
almaktadir. Likit varliklarin dalgali seyrinin yaninda Tier 1 serma-
yenin artig egilimi dikkat ¢ekidir.
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Sekil 2.2. Birlesik Kvallik Islami Bankacilik Temel Thtiyati Islami Finansal
Varlik ve Likit (2016-2021)

SONUG

Birlesik Krallik’ta islami finansinin genel perspektifinin ince-
lendigi bu galiymada oncelikle konu ile ilgili hem bolgedeki Miis-
liman niifus, hem de islami finansal verileri hakkinda genel bir
gergeve cizilmeye ¢aligilmugtur.

Bu ¢aligma i¢in yapilan aragtirmalar gostermistir ki bolgedeki
Miisliiman niifusun bilhassa son yillardaki artig1 dikkat gekicidir.
Yalnizca son 20 yilda, Birlesik Krallik’ta Miisliiman niifusun yak-
lagik 1.5milyondan 2.5milyona yiikseldigi diigtiniilmekte, 2050°de
ise 7milyondan fazla olacag: tahmin edilmektedir. Bu veri, resmi
olarak Birlegik Krallik niifusuna kayitl muhtemel Miisliiman niifu-
su iken, bolgeye gesitli siireler ve vize kosullariyla yagamak igin ge-
len Miisliiman kisiler ile bu saymnin ¢ok daha fazla olmasi olasidir.
Bu artiga paralel bigimde islami finansin gelisimi de arzu edilmekte
ve buna yonelik 6nemli adimlar atilmaktadir. Bu adimlar kisaca,
hem islami finansin gelisimini hizlandiracak kurumlarin sayisinin
arttirlmasi, hem islami finansa iligkin pozitif siyasi soylem ile bir-
likte sektoriin gelisimine yonelik mevzuat alt yapilarinin olugturul-
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mas1, hem de islami finans alanindaki bilgi diizeyinin ve bilimsel
galigmalarin arttirlmasina yonelik yliksek 6grenim seviyesinde egi-
tim imkanlarinin gogaltilmasi geklinde siralanabilir.

Bu ¢aliymada Birlegik Krallik’ta, islami bankaciliktan, sukuka ve
islami fintech piyasalarina gesitli kalemlerde islami finansin kapladig
alanin genisledigine dair 6nemli veriler elde edilmistir. Islami finans
sektoriinii destekleyici alanlarin kapasite artiglarinin, bolgede artan
Miisliiman niifusla iligkisiz oldugunu diisiinmek hatali olacaktir. Zira
bolgede 1950’lilerden 2020’lere Miisliiman niifusun artigina paralel
olarak islami finans alaninda 6nemli gelismeler yasandigy ve islami
finans hacminin her gegen yil arttigy agiktir. Elbette islami bankacilik
da diger birgok sektor gibi, 2020 ilk geyreginde baglayan ve etkisini
2022’de azalarak siirdiiren pandemi siirecinden etkilenmistir. Bu et-
kileri islami bankacilikta 2020 birinci geyrek ile 2021 tigiincii geyrek
arasinda ya duraganlasma ya da diisiis egilimi olarak gormekteyiz.
Ancak pandemi etkisi, geleneksel finans sektoriinde de yasandigi
i¢in, islami finans alaninda da bu etkinin gegici olacag: diisiiniilebilir.

Islami finans esasen faizi ve spekiilasyonu yasaklamasi, yasa disi
sektorleri finanse etmeme ilkesi itibariyle adalet, denge ve seffatlik
etik ilkelerine bagl tiim bireyleri kapsamina alma potansiyeli olan
giiclii bir konumda yer almaktadir. Bu konumu goz 6niine alindi-
ginda bu etik ilkelere bagh tiim bireylere hitap etmesi ve boylece
diinya genelindeki finansal hacmini biiylitmesi olasidir. Bu biiyii-
me hacmini 6ngoren ve din ayrimi gozetmeksizin herkese uygun
finansal iirlin yelpazesi olusturmak isteyen iilkelerin de islami fi-
nansa ilgi duymast sagirtict degildir. Bu ilgiyi Avrupa cografyasinda
arttiran etkenlerden birisi de literatiirde yer alan gok sayida gog
konulu ¢alismanin da vurguladigr gibi Miisliiman gog¢menlerin
ana varig noktalarinin Avrupa olugundan ileri gelmektedir (Ma-
siukiewicz, 2017: 32). Bununla beraber, kapitalizmin dogus yeri
kabul edilebilecek cograti bolgelerin, kapitalizm temelinden uzakta
finansal hizmetler saglayan bir finans yelpazesine ilgi duymasi da
dikkat cekicidir. Bu ilgiyi yalnizca Birlesik Krallik’ta degil, Avru-
pa’nin genelinde yillar itibariyle artan Miisliiman niifustan ileri gel-
digini diigiinmek miimkiindiir.
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Geleneksel finans ile ilgili diinyanin herhangi bir bolgesine ilig-
kin sayisal verilere ulagmak ¢ok daha elverisli iken, islami finans-
ta bu konuda ulagilabilen tek resmi veri saglayicis1 IFSB’dir. Bu
durum, hem ¢aligmalarinda tek bir raporlamada yer alan veriler-
le hazirlanmasi durumunu ortaya ¢ikardigindan hem de verilerin
gegerliligini teyit etme imkani olmadigindan galigmalara bir kisit
olusturmaktadir. Bununla beraber, Birlesik Krallik’ta islami finan-
sa iliskin hazirlanacak yeni ¢aligmalarda, Avrupa Birligin’den ¢ikig
stireci olan Brexit siirecinin islami finansin verilerle mevcudiyetine
etkisinin aragtirilmast ve bununla beraber pandeminin bolgedeki
Miisliiman niifusa etkisi ile birlikte islami finansa etkisinin aragtiril-
masinin literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.
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1. GIRIS

Siirdiiriilebilirlik  kalkinma amaglarma (SKA) ulagmada en
onemli rolii iistlenen sektor bankalardir. Diinya niifusu hizla artar-
ken ve yoksulluk, igsizlik, gelir adaletsizligi ve diger taraftan ¢evre
kirliligi iklim degisikliginin neden oldugu kiiresel 1s1nma gibi so-
runlar, biitiin kurum ve kuruluglarin giindeminde olup, bu amagla-
ra katki saglanmasi beklenmektedir. Katilim Bankalar1 bu kapsam-
da mevduat bankalarinin ulagamadig kisi ve kurumlara hitap ede-
rek ve faiz hassasiyeti olan kigi ve kurumlarin istek ve ihtiyaglarina
kargilik triin ve hizmetler gelistirmektedir. Mevduat bankalarinin
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ulasamadig1 bu gruplarin da SKA amaglar igin aracilik etmesi agi-
sindan 6nemlidir.

Katilm Bankalarini faaliyet raporlarinda Birlesmis Milletlerin
SKA dogrultusunda faaliyet gosterdikleri goriilmektedir. Ozellikle
kurum olarak bu alanda yaptiklar: katkilar ve dig ¢evreye yardim ve
bagislart raporlarina yansitmaktadirlar. Fakat toplumun beklentisi
Katilm Bankalarr’nin topladiklari fonlari reel sektore aktarirken il-
gili tiim ekonomik faaliyet ve yatirimlarin siirdiiriilebilir proje ve
faaliyetlerde kullanilmasina yonelik yapilmasidir. Avrupa Birligi,
2050 yilina kadar diinyanin ilk iklim nétr bolgesi olmayi taahhiit
etmektedir. Ozellikle Avrupa Birligi’nin 2021 yilinda igleme aldig
AB Taksonomisi bu alanda bir liste olugturup yol gosterici olma-
s1 agisindan son donemde uluslararast raporlama sistemi gibi ku-
rumsal raporlamada kargilagtirilabilir ve giivenilir bilgileri igermesi
agisindan 6nemli bir sistem haline gelmektedir. Taksonomi, ekono-
mik faaliyetlerin 6 Olgiitle siniflandirildigs bir listedir. Bu 6lgtitler;
‘Iklim degisikligini azaltma, iklim degisikligine uyum saglama, su
ve deniz kaynaklarinin siirdiiriilebilir bigimde kullanilmasi ve ko-
runmasi, dongiisel ekonomiye gegisin saglanmas, kirliligin kontrol
altinda tutulmasi ve 6nlenmesi ve biyogesitlilik ve ekosistemlerin
korunmasi ve restorasyonun saglanmasr’ dir. Bu olgiitlerle birlikte
iletmeler, yatirimcilar ve politikacilara yesil olarak kabul edilebile-
cek geylerin tanimlanmasi saglanmig olacaktir. Bankalarinda hem
kendileri hem de kredi kullanim1 sagladiklari igletmelerin yapacak-
lar1 yatirimlar agisindan bu 6lgiitlere gore saglayacaklar: finansman
destekleri biiylik 6nem tagimaktadir (N&P, 2021).

Katilim Bankalar1 raporlarina bakildiginda, 2015 yili ve sonra-
sinda, siirdiiriilebilir kalkinma amaglar1 dogrultusunda kendi amag-
larin1 agiklamuglardir. Bankalar siirdiirtilebilir kalkinma amaglarina
ulagmak i¢in oncelikle kendi sirketlerinde gostermis olduklar: yeni-
lenebilir enerji tiiketimi, geri doniisiim projeleri, cinsiyet esitligi,
istihdam sorunlari, djjitallegme gibi pek gok konuya iliskin ¢6ziim
gelistirirken ayn1 zamanda toplumda bu alanlari, yardim, bagis ve
sponsorluk gibi dogrudan kendi kaynaklariyla destekledikleri go-
riilmektedir. Diger taraftan bankalarin en 6nemli fonksiyonu olan,
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toplumun finansman ihtiyacint gergeklestirirken dolayl: olarak kat-
ki saglamaktadirlar. Onemli olan bankalarin siirdiiriilebilir kalkin-
ma amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosteren yatirim ve projelere
bu destegin aktariimasidir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. KATILIM BANKALARININ SKAYA
DOGRUDAN SAGLADIGI KATKILAR
o Verimli dogal kaynak kullanim1

o Kamu ve 6zel sektor saglik projelerine dogrudan yardim ve
bagislar

o Kamu ve 6zel sektor egitim projelerine dogrudan yardim ve
bagislar

o (Qevre alanindaki projelerine dogrudan yardim ve bagislar
o Hassas gruplara saglanan destekler

2.2. KATILIM BANKALARININ SKA’YA DOLAYLI
OLARAK SAGLADIGI KATKILAR

Siirdiiriilebilirlik kapsaminda katiim bankalarinin sagladiklart
finansman destekleri

o Yenilenebilir enerji projeleri
o Tarmma destek projeleri
o Dijitallesmeye destek projeleri

o Surdurulebilir sukuk benzeri urtinler

2.2.1. Yenilenebilir Enerji Projeleri

2019 yilinda faaliyete gegen Emlak Katilim Bankasi sektore
hizli bir giris yaparak 2021 raporuna gore yenilenebilir enerjiye
yatirim yapmak isteyen miisterilerine Cat1 Giines Enerjisi Santrali
(Catt GES) ve Solar Cati I birligi alanindaki leasing anlagmalart ile
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gevreye yonelik iirtinlerle finansman imkani saglamaktadir (Emlak
Katilim Bankasi, 2021).

Albaraka Tiirk 2019 raporuna gore siirdiiriilebilirlik kalkinma
amaglarina yonelik 7 alanda toplamda 635 milyon ABD dolar
kaynak aktaracagini taahhiit etmistir. 2020 yilindaki raporuna gore
2019da Yenilenebilir Enerji Finansmani igin bu alandaki projelere
153,8 milyon ABD dolar finansman kaynag: saglamugtir (Albaraka
Tirk, 2020).

Kuveyt Tiirkin faaliyet raporlarina gore, enerji yatirimcisinin
oniinii agan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yo-
netmeligi” 2019 yilinda yayinlanmasiyla bu alanlara yatirimin art-
masina neden olmugtur. Bankanin GES projelerine verdigi destek
2 yilda artarak devam etmektedir. 2021 raporuna gore 174 Ges
projesine finansman destegi saglanmugtir. Bu rakamla Tiirkiye’deki
giines enerji santrallerinin kapasitesinin %7 sini sagladiklar1 ilgili

raporda yer almaktadir (Kuveyt Tiirk, 2021).

Tiirkiye Finans- Proje Finansmani Cevresel, sosyal ve kurumsal
yonetisim ilkeleri gergevesinde 130 projede finansman saglanmug
ve 2021 yilinda bu alandaki portféy biiytikliigii 5 milyar TL {ize-
rine ¢itkmistir. Bu biiyiikliigiin 105 projede 3,5 milyar TL finans-
man yenilenebilir enerji projelerine yonelik saglanmustir (Tiirkiye
Finans, 2021).

2.2.2. Tarima Destek Projeleri

Son yillarda tarim sektoriinde her iilkenin kendine yetebilir
durumda olmast i¢in ¢aliymalar hizlanmistir. Giliniimiizde tarim
alaninda tiim bankalar finansman kaynag1 saglamaktadirlar. Ozel-
likle depolanabilir tarim iiriinlerine sahip ciftgilerin ihtiyaglar1 igin
Elektronik Uriin Senetleri (ELUS) sayesinde kredi kullandirimi
daha da artmigtir. Emlak Katilim da ELUS sahibi iireticilere bu
senetleri teminata alarak finansman destegi saglamaktadir. Ayni za-
manda iftgiler, fatura gerektirmeden miistahsil makbuzuna dayali
olarak isletme finansmani kullanabilmektedirler (Emlak Katilim
Bankasi, 2021).
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Albaraka Tiirk 2021 yilinda 30 pilot sube 6zelinde avantajh Ta-
rim Finansmani Miisteri kampanyasi diizenlemis ve uygun vade ve
esnck 6deme planli finansman kampanyalariyla ve fiyatlarla ham-
madde alimina yonelik finansman destekler saglamaktadir. Finan-
sal raporlara gore tarima destek nakdi 78 milyon TL, gayrinak-
di 48 milyon TL finansman kullandirimi saglanmugtir (Albaraka
Tiirk, 2021).

Kuveyt Tiirk Tarim Bankacilig1 ¢ergevesinde bitkisel tiretim,
stit ve besi hayvanciligy, traktor, tarla, tarim tedarikgi ve tarim ma-
kinalar1 gibi iiriinler igin 6zel 6deme plan ve fiyatlarla finansman
destegi saglamaktadir. Kuveyt Tiirk de Tarsime aracilik etmekte
ve ELUS senetleri teminata alarak finansman saglamaktadir. 2021
yilinda Banka’nin tarim sektor riski 1,5 milyar TL olarak gergek-
lesmigtir. Hasat doneminde 6deme vadesi imkani sunan Tohum
Kart iirtiniinde dénem sonu risk bakiyesi 47,6 milyon TLye, top-
lam ¢iftgi miisteri sayis1 62.500%, tarim iiye isyeri sayist 529,
ELUS iglem hacmi ise 1 milyar TDye ulagmigtir. Bunlarin yam
sira 2022 yilinda, ¢iftgilerin ve tedarikgilerinin dijital kanallardan
Banka’ya kolaylikla ulagabilecekleri ve hizmetlerinden faydalana-
bilecekleri bir yapr olugturulmasi hedeflenmektedir. 2021 yilin-
da bu amaca yonelik ¢aligmalar baslatilmistir. Yeni Nesil Tarim
Bankacilig1 Kredileri Projesi Kuveyt Tiirk’iin tarim sektoriindeki
pazar payini artirmaya yonelik olan proje kapsaminda, kredi tahsis
stireglerini desteklemek iizere TARDES entegrasyonu saglanmug-
tir. Bu yapinin devaminda, sektore hizli ve kolay kredi imkanlar:
saglamak amaciyla kredi karar destek sistemlerine Tarim Kredi
Modeli eklenmesine iligkin galigmalar devam etmektedir (Kuveyt
Tiirk, 2021).

Tiirkiye Finans Tarim Bankaciligrni, Ticari Bankacilik biin-
yesinde gergeklestirmekte ve oOzellikle son donemde ¢ikarilan
ELUSler sayesinde gerekli alt yapi ¢aligmalari tamamlanarak giftgi-
lere yonelik tarimsal iiretim ve tarimsal iiriinlere yonelik finansman
desteginde artig saglanmistir.
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2.2.3. Dijitallesmeye Destek Projeleri

Bankalarin siirdiiriilebilir kalkinma igin yenilikgilik ve alt yap1
amaglarini yerine getirmek igin Oncelikle teknolojiye yapilacak
yatirimlar1 desteklemeleri son derece 6nemlidir. Bu nedenle pek
¢ok banka djjitallesme alaninda hem kendisine, hem de reel sekto-
re bu alanda finansman destegi saglayarak siirdiiriilebilirlige katk
saglamaktadirlar.

Albaraka Tirk, dijitallesme alaninda en 6nemli adimi 2020
yilinda igtiraki olarak finansal teknolojileri gelistirmek i¢in Insha
Ventures’un kurulmasiyla atmistir. Bu gelisme ile pek ¢ok dijital
yenilik bankaya kazandirilmig ve ayn1 zamanda fintech girigimci-
lerinin sektorde yer almalarini saglayacak bir diizenleme gelistiril-
migtir. Bununla birlikte 2020 yilinda tamamlanan projeler arasin-
da, Kart ve Pos Projesi, Webden Miigteri olma projesi, Dijital ka-
nallardan Sigorta ve Bes iglemleri, E- ipotek projesi, Fatura Merkez
XML entegrasyonu gibi siireglerin sisteme dahil edilmesiyle iglem
hizlart artinlmistir (Albaraka Tiirk, 2021).

Emlak Katilim, djjitallesme anlaminda 2021 yilinda CepPOS
triintiyle Dijital Kanallar kategorisinde IDC Finans Teknoloji 6dii-
linii almigtir (Emlak Katilim, 2021).

Tiirkiye Finans, 2017 yilinda sirket biinyesine dahil ettigi TFX-
Target uygulamast ile Dyjital Kanallar kategorisinde tiglincti olmus-
tur. Bu uygulamayla birlikte 2018 yilinda Webden Miisteri Olma
ozelligi getirilmigtir. Cihaz tanima 6zelligini kullanarak SMS siz
Cep Onay ozelligi ile IDC Tiirkiye 2018 IoT Big Data Analytics
Odiillerinde Miisteri Miikemmeliyeti kategorisinde 6diil almustir.
2021 yili sonunda dijjitallesme endeksi %95 olarak gergeklesmig ve
dijital aktif miigteri adedi %15 artmustir. 7/24 para gonderimi sag-
layan FAST banka uygulamasina dahil edilmistir (Tiirkiye Finans,
2021).

Kuveyt Tiirk 2017 yilinda Start-Up’lar i¢in Lonca Girigimcilik
Merkezi’ni hayata gecirmistir. Burda mentorliik egitimleri, finan-
sal yatirim danmigmanhigy gibi pek ¢ok alanda destek verilmektedir
(Kuveyt Tiirk, 2017).



Siirdiiriilebilivlik Destegi Knpsammda Sajjladvklars Kredi Olanalklary Agismdan... | 289

Ayrica Kocaeli Sekerpinar’da ve Konya’da olmak tizere Ar-Ge
merkezi faaliyete ge¢mistir. 2018 yilinda Kuveyt Tiirk ve Vakif Ka-
tilim ig birligi ile “Teknogirisim Girigim Sermayesi Yatirim Fonu”
kurulmugtur. Kuveyt Tiirk, tek seferde 120 milyon TLlik yazilim
ihracat1 gergeklestirmis ve 20 tilkedeki 60’tan fazla bankada Kuveyt
Tiirk’in bankacilik yazilimi BOA kullanilmaya baslanmistir (Ku-
veyt Tiirk, 2018).

2019 yilinda mobil gubesine Face ID ve Touch ID 6zelliklerini
ilave etmig, TradePlus ile yatirim fonlari, hisse senetleri, doviz, altin,
giimiig gibi yatirim araglarina da mobilden ulagilmasi saglanmuistir.
Miigteri Sikayet Yonetiminde yapay zekayi, sikayetlerin siniflandi-
rilmast i¢in kullanan ilk girket olmugtur. Robotik Siire¢ Otomasyon
Projesi bitirilerek ilk robot ¢aligmaya baglamugtir. 2020 yilinda Diji-
tal Kagif tirtintiyle hem gocuklarin bilingli titketime yonlendirilmesi
hem de geleceklerini giivence altina alma hedeflenmigtir. Ayni yil
biyo-inovasyon konseptli inovasyon merkezi olusturulmustur. Bu
merkezde beyin firtinas: toplantilari, galigtaylar, dijital sohbetler ve
miigteri deneyimi gibi pek ¢ok ¢aligma yapilmasi hedeflenmektedir
(Kuveyt Tiirk, 2020).

2.2.4. Siirdiiriilebilir Sermaye Benzeri Sukuk Thraci

Emlak Katilim, 2020 yilinda Tiirkiye’nin emek-sermaye ortak-
higina dayali ilk yesil sukuk ihracini gergeklestirmistir. Bu ihragla
2020 yilt igin y1llik net iki bin ton net karbon emisyon azaltimi sag-
lanmig ve IFN Awards 2021°de diinyada yilin en iyi sukuk ihraci
odiiliine layik goriilmiigtiir. Emlak Katilim bunun yaninda stirdii-
riilebilir projeleri desteklemek igin Tiirkiye’nin ilk Eser Sozlesmesi-
ne Dayali Yesil Kira Sertifikast ihracini gergeklestirmistir. Istanbul
Finans Merkezi projesini yiiriiten Tiirkiye Varlik Fonu IFM A$’nin
fon kullanicis1 oldugu bu ihragtan saglanan fon, projedeki gevre
dostu yesil binalarda kullanilacaktir (Emlak Katilim, 2021).

Kuveyt Tiirk 2021 yilinda baglanan Stirdiiriilebilirlik Projesi
kapsaminda Tiirkiye’de ve diinyada ilk kez ‘Global Siirdiiriilebi-
lir Tier 2 Sermaye benzeri Sukuk Thracr’ni gerceklestirmistir. Bu



290 | Islami Finans ve Muhasebede Giincel Avagtirmalay

thragla ilgili 4,3 milyar dolarin iizerinde talep gelmistir. Ve bu su-
kuktan elde edilen kaynak, Cevresel, Sosyal ve Yonetim Uygulama
Esaslar1 olusturularak Banka Kredi Politikasi’na eklenmis ve yenile-
nebilir enerji, yesil ve sosyal proje finansmaninda degerlendirilmek
tizere kredi tahsis galiganlar1 igin yol gosterici olmugtur (Kuveyt
Tirk, 2021).

3. SONUG

Katilm Bankalar1 kendi degerleri gergevesinde siirdiiriilebilir
kalkinma amaglarina gore hareket etmekte ve faaliyet raporlarinda
gostermektedir. Kiiresellesme ile birlikte niifus artiginin yoksulluk,
1gsizlik ve gelir adaletsizliginin ciddi boyutlara ulagmasi ekonomik
ve sosyal konular ile iklim degisikligi ve kiiresel 1stnma gibi ¢evresel
konularda katilim bankalar1 ellerini tagin altina koyarak rekabet or-
taminda faiz hassasiyeti olan kitlelerin de beklentilerini kargilamak
igin 6nemli gorevler iistlenmektedirler.

Caliymamizda siirdiirtilebilirlik kapsaminda Katilim Bankalari-
nin yapmug oldugu faaliyetler ve destekler incelenmis ve raporlar
incelendiginde yenilenebilir enerji, tarim, dijitallesme ve sukuk
benzeri iirtinlerin siirdiiriilebilir kalkinma amaglarina dikkat edi-
lerek finansman saglanan en 6ncelikli alanlar oldugu goriilmiistiir.
Yenilenebilir enerji igin tiim katilim bankalar1 finansman destegi
saglamakta ve bu anlamda raporlardan elde edilen verilerden ula-
silan sonug, stirdiiriilebilirligi en ¢ok dikkate alandan en az dikkate
alana dogru bir siralama yapilacak olursa, Kuveyt Tiirk, Albaraka,
Emlak Katilim ve Tiirkiye Finans seklinde oldugunu gozlenmek-
tir. Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk 6zellikle dijitallesme alanindaki
gergeklestirdikleri projelerle, Emlak Katilim ise yesil sukuku hayata
gegirmesiyle Tiirkiye Finans’in ise yenilenebilir enerji projelerine
daha yogun destek sagladigi gortilmektedir.

Katilim bankalarinin faaliyet raporlarinda egitim ve saglik ko-
nularinda yardim, sponsorluk ve bagis olarak dogrudan destekleri
yer almakla birlikte cinsiyet esitsizligi, kadin ve genglere yonelik
finansman destegi gibi diger 6zel bankalarin tizerinde hassasiyetle
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durdugu konularda katihm bankalarinin eksik kaldig1 gozlenmek-
tedir. Cevreye duyarl projelerin desteklenmesi konusunda yesil su-
kuk ve benzeri {iirtinlerin katilim bankalarinin tamam tarafindan
miigterilerine sunulmasi saglanmalidir. Bu sayede miisterilerinin
bu tarz yatirnmlara yonelik farkindalik olugturmas: ve bu bilincin
yayilmasini saglamak noktasinda daha hizh ve daha ¢ok kisi ve ku-
ruma ulagilmasi s6z konusu olacaktir.
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BOLUM 14

Tiirkiye Finans Sektoriinde Katilm
Bankaciliginin Geligimi

Oyr. Gor: Meltem GUL?S, Dog. Dr: Ozcan DEMIR*’

GIRIS

Bankacilik sektorii tilkelerin ekonomik kalkinmalart igin biiyiik
onem arz etmektedir. Bankalar mevduat ve katilim bankalar1 olmak
tizere ikiye ayrilmaktadir. Katihm bankalar: islami temellere daya-
nan finansal kuruluglardir. Katilim bankalarinin en 6nemli 6zelligi
katim hesaplarina faiz yerine kar payr 6demesinin yapilmasidir.
Banka kazanilan kar1 ve geliri mevduat sahipleri ile paylagmakta-
dir. Islami finans sistemi, toplum iginde somiiriiniin ana faktorleri
olarak kabul edilen faiz, kumar, spekiilasyon ve karmagik tiirevleri
ortadan kaldirmaktadir(Khan,2010). Islami bankacilik uygulama-
larinin tarihi 1963 yilinda Misir’in Mit Ghamr yerel tasarruf ban-
kast ile baglamugtir. Misir, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlik-
leri, Sudan, Bahreyn, Filipinler ve Urdiin gibi iilkelerde 6zellikle
1970’ler ve sonrasinda Islami bankalarin sayist artmigtir. 1970’ler
Islami bankalarin biiyiik bagarilar elde etmeye bagladigi donem
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olarak kabul edilmigtir(Dusuki,2012). Tiirkiye’de islami bankacilik
kavrami 1980’ler ve sonrasinda ortaya ¢ikmistir. 2006 yilindan iti-
baren ise katilim bankalart adini almigtir. Giintimiizde Tiirkiye’de
6 katilm bankas: faaliyet gostermektedir.

Islami bankalar geleneksel bankalara benzemektedir, ancak bazi
uygulamalarda, finansal s6zlesmelerde ve iglemlerde farklilik gos-
termektedir. Islami bankacilik ve finansin islevleri ve islemleri, risk
paylagimini igeren seriat ilkelerine dayanmaktadir. Dolayisiyla Isla-
mi ve geleneksel bankalar arasinda kredi verme ve yatirnm uygula-
malarinda 6nemli bir fark bulunmaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, Katihm bankalari ile mevduat bankalari-
nin 2011-2020 yillarina ait gube sayisi, personel sayisi, aktif, 6z-
kaynak, net kar ve toplanan fonlarin kargilagtirilmasidir. Bu kar-
silagtirmay1 yapabilmek igin Tirkiye Bankalar Birligi ile Tiirkiye
Katilm Bankalar1 Birliginin resmi web sitesinde yayimlanan mali
raporlarindan yararlanilmigtir. Caliyma sonucunda katilim bankala-
rinin yillar iginde biiyiime ve geligme oraninin mevduat bankalari-
na gore daha fazla oldugu gortlmiistiir.

1.KATILIM BANKACILIGI(iISLAMI BANKACILIK)

Islami finans veya Seriat uyumlu finans olarak da adlandirilan
Islami bankacilik, Islam hukukuna bagh finansal faaliyetleri ifa-
de etmektedir. Tslami bankaciligin iki temel ilkesi bulunmaktadur.
Bunlar; kar ve zararin paylagiimast ile borg verenler ve yatirimcilar
tarafindan faiz tahsil edilip 6denmesinin yasaklanmasidir. Islami
bankalar, bir bor¢lunun faiz 6demek yerine bankaya karlarindan
bir pay vermesini gerektiren 6z sermaye katilimi yoluyla kar elde
etmektedir. Faiz uygulamasi olmadan para kazanmak igin Islami
bankalar 6z sermaye katilim sistemlerini kullamirlar. Oz sermaye
katilmi, bir bankanin bir igletmeye bor¢ vermesi durumunda,
isletmenin krediyi faizsiz olarak geri 6deyecegi ve bunun yerine
bankaya kirindan bir pay verecegi anlamina gelmektedir. Isletme
temerriide diigerse veya kir etmezse, banka da fayda saglamaz. Ge-
nel olarak, Islami bankacilik kurumlar1 yatirim uygulamalarinda
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riskten daha fazla kaginma egilimindedir (https://www.investope-
dia.com/).

Yaygin olarak kullanilan farkli islami bankacilik {irtinleri
sunlardir:

Ijarah: Bu iirlin ¢ogunlukla araba, kamyonet vb. araglarin
alminda kullamlmaktadir. Banka araci miigteri igin satin alir ve
miigteri aylik kira 6der. Aracin maliyeti art1 kir tutar1 miigteri tara-
findan 6dendiginde miilkiyet miisteriye geger ( Chhapra, Ahmed,
Rehan ve Hussain, 2018 ).

Mudaraba: Bu iiriin igletmelerin finansmani i¢in kullanilmak-
tadir. Banka finansmani saglar ve is emegi saglar. Herhangi bir za-
rar meydana gelirse, Mudarib’in herhangi bir kasit olmamas: sar-
tryla banka tarafindan kargilanir ( Gunputh, 2014 ).

Murabaha: Malin maliyeti {izerinden kar marj1 ile mal satma
sozlesmesidir. Miigteri, bankaya mallar1 tigiincii bir taraftan satin
almas talimatini verir. Banka daha sonra mallar1 miigteriye maliyet
art1 karr igeren fiyat tizerinden satar. Bu irtin ayn1 zamanda isi fi-
nanse etmek i¢in de kullanilmaktadir ( Shahid, Hassan ve Rizwan,
2015).

Musaraka: Banka ile miisteri arasinda, her iki ortagin da ser-
mayelerini belli oranlarda bir projeye yatirdiklar: bir ortaklik s6z-
lesmesidir. Kar veya zarari, sermayelerini yatirdiklar1 oranda zarar
ortaklar arasinda paylagilacak sekilde paylasirlar, ancak kar 6nceden
belirlenmig bir oranda kargilikli fikir birligi ile paylagilir ( Mehtab,
Zaheer ve Ali, 2015 ). Bu iiriin genellikle konut kredilerinde (inga-
at ve tadilat amagli) kullanilmaktadur.

1.1.Diinyada Islami Bankacilik

Yaklagik 1400 yil 6nce kurulmus olan Islami ekonomi sistemi,
ilkeler, kurumlar ve agikga tanimlanmig emirlerden olugan genis bir
yapidir. Zaman gegtikge, Islami finans kurumlar1 say1 ve biiyiikliik
olarak gelismeye baslamustir. Tlk uluslararast Islami finans kurumu
1975te kurulan Islam Kalkinma Bankas’dir. Bu, Islami bankacilik
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tarihinde bir doniim noktast olarak kabul edilmektedir. Pakistan,
Iran, Sudan, Malezya ve Bahreyn’in de aralarinda bulundugu bazi
iilkeler, 19807l yillarda kendi iilkelerinde Tslami bankaciligi daha
genis Olgekte uygulamak igin girisimlerde bulunmuslardir. Sonraki
on yilda ise, gelencksel bankalardan bazilari, ayri islami bankaci-
lik birimleri ve boliimleri igleterek islami bankacilik {irtin ve hiz-
metlerini de tanitmaya baglamugtir. Misir ve Malezya gibi tilkelerde
Islami bankacihigin temellerinin atilmasindan sonra Islami banka-
ciligin parlak bir gelecegi olacag: ortaya ¢tkmugtir(Khan ve Bhatti,
2008). Giin gegtikge Islami finans geligsmistir. Sukuk, Islami ya-
tirim fonlar1 ve tekafiil gibi yenilikgi ve gesitli iiriin ve hizmetler
uluslararasi diizeyde Islami finanst gii¢lendirmistir. Islami finansin
hizli geniglemesi ve yenilikgi islami hukuk ile uyumlu iiriin ve hiz-
metlerin kesfi, Islami finansin rekabetgi faize dayali bankacilik ve
finansal yapr ile kiiresel 6lgekte rekabet etmesini kolaylagtirmistir.
Islam Kalkinma Bankas1, Islami Finans Hizmetleri Kurulu (IFSB),
Islami Finansal Kurumlar i¢in Muhasebe ve Denetim Kurumu
(AAOIFT) ve Uluslararast Islami Derecelendirme Kurumu gibi bir
dizi uluslararasi ve biiyiik 6l¢ekli kurulug, islami bankaciligin biiyii-
me ve gelismesine biiyiik destek saglamistir. Islami finans sektorii
son otuz yilda Arap iilkelerinden Ortadogu’ya, Asya ve Avrupa’ya
kadar diinyanin bir¢ok bolgesine ulagarak operasyon ve bolge ba-
zinda ufkunu genisleterek hizla biiytimiistiir.

1.2.Tiirkiye’de Katilim Bankacilig:

Tirkiye’de katilm bankaciligi cumhuriyet 6ncesi ve cumhu-
riyet sonrasi olmak tizere iki doneme ayrilmaktadir. Cumhuriyet
oncesi donem Osmanli donemi olarak bilinmektedir. Osmanlt
Imparatorlugu’nda geriat kanunu geregi borg para vermek Hiris-
tiyanlara ve Yahudilere havale brrakilmigti. Bu sebeple bati iilke-
lerinde bankacilik sektorii gelisirken, Osmanh Imparatorlugu’nun
¢ok az bankasinin bulunmasi ve bunlarin ¢ogunun yabancilara
ait olmast bankacilik alanindaki ilerleyisi sinirlamistir(Gormez,
2008). Cumhuriyet doneminde ise 1923-1932 yillar1 aras1 ulu-
sal bankacihigin gelistirilmesine 6nem verilmigtir. Ancak ikinci
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diinya savaginin baglamasiyla sektér bu durumdan olumsuz etki-
lenmigtir(Bozdemir, 2007). 1944 yilindan sonra Tiirkiye’de 6zel
bankacilik gelismeye baglamigtir. Ancak diinyada yaganan siyasi
ve ekonomik sikintilar nedeniyle Tiirkiye’de de bankacilik istenen
Olgiide gelisememigstir(Konday, 2006). 1980’lere kadar ¢alkan-
tili bir donem gegiren Tirkiye bankacilik sektorii Tiirkiye eko-
nomisinde ve finans sektoriinde 1980 sonrast donemde yapilan
reformlar koklii degigiklikler meydana getirmigtir. 1980’lerden
sonra gelisme yagayan Tiirk bankacilik sektortinde yerli ve yaban-
c1 bankalarin sayst artmugtir. Tiirkiye’de ilk katilim bankasi 1985
yilinda kurulan Albaraka Tiirk Katilm Bankas1 A.$.’dir. Bunlari
1989 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.§ 1991 yilinda Ana-
dolu Finans Kurumu A.S 1995 yilinda Thlas Finans Kurumu A.S.
ve 1996 yilinda kurulan Asya Finans Kurumu A.S. 2015 yilinda
Ziraat Katihm Bankast A.§, 2016 yilinda Vakif Katilim Bankas:
A.§ ve 2019 yilinda Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.§ takip
etmigtir. Tiirkiye’de giiniimiizde faaliyet gosteren toplam 6 adet
katilim bankasi bulunmaktadir(TKBB,2022).

2.LITERATUR OZETI

Katilim Bankaciligina yonelik olarak yapilan ¢aligmalar incelen-
diginde su sonuglara ulagilnugtir. Ozsoy vd. (2013) Tiirkiye’deki
katilim bankalarinin tercih edilme sebeplerini konu edindikleri ga-
lismada, sube personeli ile yakin iligki, dini hassasiyetler ve insana
saygl ve hiirmet gibi sebeplerle katilim bankaciliginin tercih edil-
digi sonucuna ulagmiglardir. Lee ve Ulah (2011) Pakistan’da miis-
terilerin, agirlikli olarak, geriat yasalarina uygun hareket etmeleri
nedeniyle Islami bankalari tercih ettiklerini ifade etmistir. Gokgen
ve Gonen (2017) Katilm bankalarina yonelik miisteri algisini in-
celedikleri ¢aligmalarinda, katiim bankaciliginin miisteri goziin-
de tamitiminin ok fazla yapilmadig: diigiincesine hakim oldugu
gozlenmistir. Ayrica, miisterilerin sosyal sebeplerden ziyade elde
edilecek ekonomik ¢ikar sebebiyle banka tercihinde bulunduklar
sonucuna ulagilmigtir. Muhamad vd. (2016 )Caligmalarinda, miis-
terilerin Islami bankacilik iiriin ve hizmetlerine yonelik tutumlarini
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etkilemede farkindaligin 6nemini ifade etmiglerdir. Benzer sekil-
de Ibrahim vd. (2017) Caligmalarinda, farkindaligin, miisterilerin
Islami finansman iiriin ve hizmetlerini kullanma niyeti iizerinde
onemli bir etkisi oldugunu ifade etmislerdir. Yazarlara gore, Is-
lami bankalarin yoneticilerinin, miisterilerin Islami bankalarin
sundugu Islami bankacilik iiriin ve hizmetlerine yonelik tutum-
larin1 degerlendirmek ve anlamak igin 6zel bir galigma yiiriitmesi
gereckmektedir.

Gezen (2019) Tiirkiye’deki katilim bankalarinin 2010- 2017
yillarindaki performansini entropi ve waspas yontemiyle analiz
etmigtir. 2015 yilina kadar en iyi performansi gosteren banka
Tirkiye Finans Katiim Bankas: iken, 2016 yilindan sonra Ku-
veyt Tiirk Katilim Bankasi en iyi performansi gosteren banka ol-
mustur. Usman ve Khan (2012) ise ¢aligmalarinda, Pakistan’da
faaliyet gosteren 3 Islami banka ile 3 geleneksel bankanin 2007
ile 2009 yillarindaki karhlik ve likidite oranlarin: t testi ile analiz
etmiglerdir. Aragtirma sonuglarina gore, islami bankalarin karli-
lik ve likidite diizeylerinin geleneksel bankalara gore daha yiik-
sek bulunmugtur. Ustaoglu(2014) 2008-2013 yillarinda katilim
bankalar ile klasik bankalarinin performansini oran yontemiyle
karsilagtirdigr ¢aligmasinda, katilim bankalarinin performansinin
klasik bankalar oranla daha yiiksek bulundugu sonucuna ulagmis-
tir. Isik ve Hasan (2002) galigmalarinda, 6zel bankalarin kamu
bankalarindan daha etkin oldugunu, yabanci sermayeli bankala-
rin ise yerli sermayeli bankalardan daha verimli performans gos-
terdigini belirtmiglerdir.
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Tablo 1. Katidun ve Mevduat Bankalar: Avasindaki Farkliliklor

Mevduat Bankalar1

|Kat111m Bankalar1

Mevcut Hesaplar Yoniinden

Cari Hesapta belirli bir temel yontem
kullanilmaz

Cari Hesap, Bankanin mevduat sa-
hibinin parasini talep {izerine geri
o6demekle yiikiimlii oldugu Qard

sOzlesmesine dayanmaktadir.

Banka fonlar1 Islam hukuku yasagina
bakilmaksizin yatirim ve diger amag-
lar i¢in kullanabilir.

Banka fonlart bankanin onu Islami
hukuk ilkelerine aykar: faaliyetlere
yatirmadigina dair ek giivence sag-
lamasi ile birlikte yatirim ve diger
amaglarla kullanabilir.

Miisteriye faizle eg deger iicretsiz
hizmetler sunulmaktadir.

Yo6netim kurulu genelinde tiim miig-
terilere ucretsiz hizmetler sunulur.

Tasarruf Hesab1 Yoniinden

Tasarruf Hesabinda belirli bir temel
yontem kullanilmaz.

Islami Tasarruf Hesabi, yatirimin geri
doniigiini saglamak amaciyla Muda-
raba kurallar1 gergevesinde yonetilen
bir “kar amagh yatirim” hesabidir.

Banka bu fonlar geriat yasagina ba-
kilmaksizin yatirim ve diger amaglar
igin kullanabilir.

Yatirilan fonlar bir yatirim havuzuna
yatirtlir; (Fon yatirimi,depozitosu,t-
ransferi),ilgili yatirim havuzunda
yatirim payt satin alinmasi ve fonlarin
gekilmesi/paraya ¢evrilmesi/erken
paraya gevrilmesi, sz konusu yatirim
havuzundaki yatirim payinin satigt
olarak kabul edilmektedir.

Borglu-Alacakl Tligkisi

Mudarib, Rab-ul-Maal/Ortaklar

Faiz

Kar

Kiralama Yoniinden

Kiralama, miisterinin teslim alip
almadigina bakilmaksizin, bedelin
banka tarafindan 6dendigi giin baglar.

Kiralama, bedelin Banka tarafindan
odendigi giinden itibaren degil, varli-
gin tesliminden sonra baglar.

Varlik satin alma siirecinde yapilan
masraflar Miigteri tarafindan 6denir.

Banka, varligin sahibidir, dolayistyla
satin alma siirecinde ortaya ¢ikan tiim
masraflart 6demekle yiikiimliidiir.

Kiralama, miisterinin thmalinden
kaynaklanan agimnma ve yipranma
veya kayiplar arasinda ayrim yapmaz
ve dogal afetlerden kaynaklanan mali-
yetlerden miisteri sorumlu tutulur.

Miisteri yalnizca yanhs kullanim ve
ihmalden sorumludur, kontrol dist
olaylardan sorumlu degildir.
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Geg 6deme yapan miigteriden cezai
ticret alinir. Banka tarafindan gelir
olarak alinmaktadir.

Miisteri, kiray1 vadesinde 6demezse,
hayir kurumlarina daha fazla 6den-
mek tizere hayir hesabina yatirilan
tutart hayir kurumuna 6demeyi kabul
eder.

Borg / Finansman Yoniinden

Gelencksel bankalar, faize dayali borg
verme ve borg alma iglemi gergekles-
tirmektedir.

Islami Bankalar ticaret/yatirim evi
olarak galigmaktadirlar.

Gelencksel bankalarda faiz bu siste-
min bel kemigidir ve agiga satig, borg
satig1 ve spekiilatif iglemler yaygindir.

Islami Bankalar, faiz tahsil etmeyi ve
Odemeyi yasaklayan ve kumar, spekii-
lasyon, agiga satig ve borg ve alacak
satig1 gibi tiim izin verilmeyen iglem-
lerden kaginan sosyo-dini kurallar
gergevesinde ¢aligmaktadir.

Geleneksel bankalarda her tiirli sek-
tor finanse edilir, sadece arazi kanun-
larina gore yasadist sayilan igletmeler
desteklenmez.

Islam Bankalarr alkol, tiitiin vb. top-
luma zarar veren sektorlerin finans-
manina izin vermemektedir.

Gelencksel Banka, paray1 bir meta
olarak ele alir ve tazminat olarak faiz
kargiliginda 6diing verir.

Islami bankacilik dirtinleri genellikle
varliga dayalidir ve varliklarin alim
satimini, varlik kiralamay: ve kir ve
zarar bazinda katilim igerir.

Miigteri ve banka iligkisi Alacak-
li-Borgludur.

Miigteri ve banka iligkisi Satic1-Alict
ve Ortaktir.

Tazminat her zaman faizdir

Tazminat her zaman fiyattir

Kaynak: bttps://www.ubldigital.com/

3. METADOLOJI

Caligma kapsaminda incelenen bankalarin verileri, Tirkiye Ka-
tilm Bankalart Birligi ve Tiirkiye Bankalar Birligi resmi web site-
sinde yer alan 2011- 2020 yillar1 arasindaki raporlari incelenerek

olugturulmustur.
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Tablo 2. Arvastuwmada Yarariandan Katidun Bankalavinm Kapsadyj

Yullar
Bankalar Kurulug Tarihi | Kapsadig: Yillar
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S 1984 2011-2020
Tirkiye Emlak Katilim Bankas: A.§ 1926 2019-2020
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.$ 1989 2011-2020
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.§ 1991 2011-2020
Vakif Katilim Bankast A.§ 2015 2016-2020
Ziraat Katithm Bankast A.$ 2015 2015-2020
Asya Katllim Bankast A.§ 1996 2011-2014

Kaynak: TKBB, 2022

Yukaridaki tabloda aragtirma kapsaminda yararlanilan katiim
bankalarinin kapsadig: yillar yer almaktadir. Giintimiizde 6 katilim
bankasi faaliyetini stirdiirmektedir. Aragtirma kapsaminda araliksiz
faaliyetini siirdiiren 3 banka oldugu goriilmektedir. Ttirkiye Emlak
Katihm Bankas1 2019 yilinda katilim bankacilig: faaliyetine bagla-
mugstir. Vakif Katilim Bankast 2016 yilinda Ziraat Katilim Bankasi
ise 2015 yilinda katilim bankacilig: faaliyetine baglamigtir. Aragtir-
ma stiresi igerisinde 2015 yilinda Asya Katilim Bankas: faaliyetine
son vermistir.

Tablo 3. Arastwmada Yavariandan Mevduat Bankalarmnm Kapsadyj:

Yillar
Bankalar Kurulug Tarihi Kapsadig: Yillar
Ak Bank 1948 2011-2020
Tirkiye Is Bankasi 1924 2011-2020
Tirkiye Ekonomi Bankas: 1927 2011-2020
Yap1 Kredi Bankasi 1944 2011-2020
Garanti Bankast 1946 2011-2020
Ing Bankast 1996 2011-2020
Deniz Bank 1997 2011-2020

Kaynak: TBB, 2022
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Yukaridaki tabloda aragtirma kapsaminda yararlanilan mevduat
bankalarinin kapsadigi yillar yer almaktadir. Mevduat bankalarinin
tamamu ilgili yillarda faaliyetini araliksiz stirdiirmiigtiir.

4. BULGULAR

Asagidaki grafiklerde katihm bankalar: ile mevduat bankalari-
nin 2011-2020 yillar itibariyle sube ve personel sayisi, aktif top-
lamlar1, net kar, 6zkaynak ve topladiklar1 fonlarin degigimi yiizde-
sel olarak kargilastirmali bir sekilde verilmistir.
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M Personel Sayist ™ Sube Sayisi

Sekil: 1 Katdun Bankalavimmn Sube ve Personel Sayisy Degjisimi

Yukaridaki grafikte 2011-2020 yillar1 arast katilhim bankalarinin
sube ve personel sayist yer almaktadir. Sube ve personel sayisinda
2015 yilinda bir diigiis yasanmugtir. 2015 yilinda yasanan diigiigiin
nedeni Asya Katilim Bankasinin faaliyetine son vermis olmasidir.
Aradan gegen 10 yiligerisinde personel sayisindaki artig %21,51°dir.
Sube sayisindaki artigin ise %83 oldugu goriilmektedir.
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Sekil: 2 Mevduat Bankalarmin Sube ve Personel Sayiss Degisimi

Yukaridaki grafikte 2011-2020 yillar1 aras segilmis 7 mevduat
bankasinin gube ve personel sayisi yer almaktadir. Sube ve personel
sayisinda 2014 yilindan sonra diislis yaganmugtir. Aradan gegen 10
yil igerisinde personel sayisindaki diigiis %1,40°dir. Sube saysin-
daki azaligin ise %7,06 oldugu goriilmektedir. Mevduat bankalar:
hem sube hem de personel sayis1 bakimindan Katilim Bankalarin-
dan oldukga fazladir. Ancak mevduat bankalar1 toplamda daha gok
sube ve personel sayisina sahip olsa da, yiizdesel olarak sube ve
personel sayisinda en fazla artigt Katihm Bankalarinin gergeklestir-
digi goriilmektedir.
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Sekil: 3 2011 ve 2020 Yillar: Igin Katdun Bankalarmm Aktif Toplamlar:
ve % Degisim

2011-2020 yillar1 arasinda Katilim bankalarinin aktif toplamla-
rinda artig yagandigr goriilmektedir. 2011-2020 aras: faaliyet gos-
teren bankalar arasinda en yiiksek artigin aktif toplaminin Kuveyt-
tiirk’e ait oldugu goriilmektedir. Yiizdesel olarak bakildiginda ise
faaliyetine 2015 yilinda basglayan Ziraat bankasinda da ciddi bir
yikselis s6z konusudur. 2014 yilinda faaliyetine son veren Asya
Bank diginda tiim bankalarin aktif biyiikliigiinde artig s6z konu-
sudur. Bu durum kaynaklarin verimli bir sekilde kullanildigin
ve buna bagl olarak da maliyetlerin azaltildigini gostermektedir.
Katilm bankalarinin aktif biiyiikliigii Asya Bank harig her yil bir
onceki yila gore artig gostermektedir. Bu artigin yaganmasi katihim
bankalar: tarafindan istenen ve piyasa tarafindan da beklenen bir
durumdur.
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Sekil: 4 2011 ve 2020 Yillar: Igin Mevduat Bankalavimmn Aktif Toplamiar:
ve % Degisim

2011-2020 yillar1 arasinda Mevduat bankalarinin aktif toplam-
larinda artig yagsandigimi gormekteyiz. 2011-2020 aras1 faaliyet
gosteren bankalar arasinda en yiiksek aktif toplaminin Is Bankasina
ait oldugu goriilmektedir. Yiizdesel olarak bakildiginda ise en fazla
artigin Deniz Bank’a ait oldugu goriilmektedir. Katilim bankalar:
ile kiyaslandiginda aktif miktarlart mevduat bankalarinda daha faz-
ladir. Ancak biiylime oranlarinin katilim bankalarinda daha yiiksek
oldugu goriilmektedir.
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Sekil: 5 2011 ve 2020 Yllar: Igin Katilun Bankalarmm Net Kar ve %
Degisim
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2011-2020 yillar1 arasinda Katilim bankalarinin net kar payla-
rinda bir artig yagandigini gormekteyiz. 2011-2020 aras: faaliyet
gosteren bankalar arasinda en yiiksek net kar payinin Kuveyttiirk’e
ait oldugu goriilmektedir. Yiizdesel olarak bakildiginda ise en fazla
artigin faaliyetine 2015 yilinda baglayan Ziraat bankasina ait oldu-
gu gorilmektedir. 2014 yilinda faaliyetine son veren Asya Bank
diginda tiim bankalarin net karlarinda artig s6z konusudur.
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Sekil: 6 2011 ve 2020 Yellary Igin Mevduat Bankalarmm Net Kar ve %
Degisim

2011-2020 yillar1 arasinda Mevduat bankalarinin net faiz-kar-
larinda bir artig yagandigini gérmekteyiz. 2011-2020 aras faaliyet
gosteren bankalar arasinda en yiiksek net karin Is Bankasina ait
oldugu goriilmektedir. Yiizdesel olarak bakildiginda ise en fazla
Ing bankasina ait oldugu goriilmektedir. Caligmaya konu olarak
secilmig 7 mevduat banka yiizdesel olarak pozitif bir ivme yaka-
lamig olsa da, Yiizdesel olarak incelendiginde s6z konusu yillar
arasinda katilm bankalarinin daha iyi bir performans sergiledi-
gi gortilmektedir. Bankacilik sektoriinde kar artig oraninin yiizde
5’in altinda kalmasi, mevduat bankalarinin faiz giderlerinin faiz
gelirlerinden daha gok artmasindan kaynaklanmaktadir. Mevduat
bankalarinin faiz riskiyle karg1 kargiya kalmasi karlarinin azalma-
sinda etkilidir.
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Sekil: 7 2011 ve 2020 Yullars Igin Katum Bankalarmn Ozkaynak ve %
Degisim

Finansal istikrarin saglanmasi ve devam ettirilmesi noktasin-
da 6nemli bir kalem olan sermaye bankalarin gelecegi agisindan
onemlidir. Belirli bir seviyenin itizerinde tutulmasi bankalarin en
birincil hedefleri arasindadir. 2011-2020 aras: faaliyet gosteren
bankalar arasinda en yiiksek sermaye Kuveyttiirk’e ait oldugu go-
riilmektedir. Faaliyetine 2015 yilinda baglayan Ziraat bankasinin
ise sermayesinin yetersiz oldugu goriilmektedir.
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Sekil: 8 2011 ve 2020 Yillar:s Igin Mevduat Bankalarmn Ozkaynak ve %
Degjisim

2011-2020 aras: faaliyet gosteren bankalar arasinda en yiiksek
sermaye Is Bankasina aitken Denizbank’in ise ilgili yillar arast en
yiksek 6z kaynak biiyiikliigiine sahip oldugu goriilmektedir. Teb
Bankasinin ise sermayesinin yetersiz oldugu goriilmektedir.
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Sekil: 9 2011 ve 2020 Yillars Igin Katum Bankalarmm Topladiklar:
Fonlar ve % Degisim

Katilim bankalarinin bilangolar1 incelendiginde toplanan fon-
larda artig oldugu goriilmektedir. En fazla toplanan fon Kuveyt
Tiirk Bankasina aitken, yillar i¢inde fonlarini % olarak en fazla art-
tiran banka Ziraat Katthm Bankas: olmustur. Bu geligmeler tasar-
ruf sahiplerinin katilim bankaciligina yonelik ilgisinin yillar i¢inde
canlihigini arttirarak siirdiirdiigiinii gostermektedir.

En fazla toplanan mevduat Is Bankasina aitken, yillar iginde
mevduatlarint % olarak en fazla arttiran banka Deniz Bank olmus-
tur. Katihm Bankalar1 ve mevduat bankalarinin topladiklart fon-
lar incelendiginde katilim bankalarinin mevduat bankalarina gore
daha yiiksek bir performans sergiledikleri goriilmektedir
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Sekil: 10 2011 ve 2020 Yillars Igin Mevduat Bankalarmm Topladiklar:
Mevduatiar ve % Degisim
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SONUGC

Bankacilik sektorii finans piyasast igin olduk¢a 6nemlidir. Tslami
finans sisteminin bel kemigi olan Islami bankacilik, mevduatlari
harekete gegirmede ve ekonomik biiylimeyi tesvik etmek igin fi-
nansman saglamada 6nemli bir rol oynamaktadir.

Bu ¢aligmada 2011-2020 yillart arasinda faaliyet gosteren 7 ka-
tilim bankasi ile segilmis 7 mevduat bankasi, yillar igindeki sube
ve personel sayisi, aktif biiylikliigii, kazandirilan karpayi-faiz, ser-
maye yeterliligi, mevduat hacmi ve toplanan fonlar bakimindan
kargilagtirmali olarak degerlendirmeye tabi tutulmustur. Caligma
sonucunda su sonuglara ulagilmigtir. 2011-2020 yillar arasinda fa-
aliyet gosteren katilim bankalarindan Asya Bank 2015 yilinda faa-
liyetine son vermigtir. Ziraat Katilim Bankast 2015, Vakif Katilim
Bankas1 2016 ve Emlak Katilim Bankas1 ise 2019 yilinda faaliyeti-
ne baglamistir. Glinlimiizde faaliyetini siirdiiren 6 katilm bankasi
oldugu goriilmektedir. Segilmis 7 mevduat bankasinin ise tamami
ilgili yillarda faaliyetini siirdiirmiig halen daha siirdiirmeye devam
etmektedir. Bankalarin sube personel sayisi bakimindan mevduat
bankalarinda fazla oldugu goriilmektedir. Ancak ytizdesel biiylime
olarak katilim bankalarinin daha yiiksek bir performans sergiledigi
goriilmektedir. Katilim bankalarinin personel sayis1 %21,51, sube
sayis1 %83 artarken mevduat bankalarinin personel sayis1 %1,40,
sube sayst ise %7,06 azalmistir. Yillar iginde katilim bankalarinin
biiyiime performanst gosterirken, mevduat bankalarinin kiigiilme
stratejisi izledigi goriilmektedir. Bankalarin aktif toplamlarinin
mevduat bankalarinda fazla oldugu goriilmektedir. Ancak aktif bii-
yiime oranlari incelendiginde katilm bankalarinin bityiime oranla-
rinin %9,25 oldugu mevduat bankalarinin ise %3,38 oldugu go-
riilmektedir. Bankalar net kar bakimindan yiizdesel olarak incelen-
diginde s6z konusu yillar arasinda katihm bankalarinin net karinin
%14,86 ile mevduat bankalarina gore (%3,65) daha iyi bir perfor-
mans sergiledigi goriilmektedir. Bankalarin 6zkaynak yani sermeye
yeterliligi bakimindan mevduat bankalarinin %3,89, katihm ban-
kalarinin ise %3,31 ile benzer sonuglar gosterdigi goriilmektedir.
Bankalarin topladiklari fonlar ve mevduatlar bakimindan mevduat
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bankalarinin toplanan mevduatlarin daha fazla oldugu goriilmek-
tedir. Ancak yiizdesel olarak incelendiginde katilim bankalar: yillar
iginde topladig1 fonlar1 %10,52 arttirirken, mevduat bankalarinin
%3,89 arttirdig1 goriilmektedir.

Bankalarin gostermig oldugu finansal performanslarin, banka-
larin gelecegi hakkinda fikir sahibi olabilmek igin belirli araliklarla
analizinin yapilmasi gerekmektedir.

Aragtirma sonuglarina gore katihm bankalarinin mevduat ban-
kalari ile rekabet edilebilirliginin 6zellikle son yillarda arttigr goriil-
mektedir. Katihm Bankalarinin mevcut istikrarini siirdiirmesi halin-
de ileriki yillarda da biiyiimesini devam ettirecegi diigiiniilmektedir.
Bundan sonra yapilacak galigmalarda yazarlara, tilke kiiltiiriiniin ban-
kalarin biiyiimesinde etkili olup olmadigini gérmek igin gelismig pi-
yasalar1 gelismekte olan piyasalarla kargilagtirma konusu Onerilebilir.

KAYNAKGA

Bozdemir, T. (2007). Tiirk bankaciliginin tarihsel gelisimi ve reel sek-
tore katkisina iliskin bir aragtirma,(Yayimlanmamig doktora
tezi), Istanbul Universitesi, Isletme Anabilim Dalr.

Chhapra, I.U. Ahmed, A. Rehan, R. Hussain, E (2018). Consumer’s
preference and awareness: Comparative analysis between con-

ventional and Islamic Jjarah auto financing in Pakistan Al-Iqtis-
had Journal of Islamic Economics, 10 (2), 389-402.

Dusuki, A, W. (2012). Islamic Financial System: Principles & Ope-
rations, International Shari’alh Research Academy for Islamic (1.
Buask:) Finance, Kuala Lumpur, Malaysia

Gezen, A. (2019). Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katihim Bankalarinin
Entropi ve WASPAS Yontemleri ile Performans Analizi, Muha-
sebe ve Finansman Dergisi, (84), 213-232.

Gokgen, G, Gonen, I. (2017). Kaulm Bankalarinin Finans Sektorii
Igindeki Yeri Ve Katihm Bankalarina Yonelik Miisteri Algist,
Finans Ekonomi ve Sosyal Avastirmalar Dergisi, 2(1), 61-77.

Gormez, Y. (2008). Banking in Turkey: History and Evolution. Bank
of Greece Eurosystem, Working Paper, Economic Research
Department —Special Studies Department, 1-43.



Tiirkiye Finans Sektoriinde Katum Bankaciyjimn Gelisimi | 311

Gunputh, R.P. (2014). Micro-credit in conventional banking: Would
Islamic banking be the golden age for entrepreneurs? The Ma-
uritius case study, Journal of Social and Development Sciences, 5
(1), 14-25.

Ibrahim, M.A., Fisol, WN.M. and Haji-Othman, Y. (2017), Custo-
mer intention on Islamic home financing products: an app-
lication of theory of planned behavior (TPB), Mediterranean
Journal of Social Sciences, 8(2),. 77-86.

Isik, I. Hassan, M. K. (2002). Cost and profit efficiency of the Turkish
banking Industry: An empirical investigation Financial Review,
37 (2), 257-279.

Konday, M. (2006). Ozel finans kurumlarinin tiirkiye’ deki geligimi ve
bir uygulama, Tezsiz yiiksek lisans projesi, Dokuz Eyliil Uni-
versitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Khan, E (2010). How TIslamic’ is Islamic Banking?, Journal of Econo-
miic Behavior & Organization, 76(3), 805-820.

Khan, M. Mansoor, M. Ishaq Bhatti, (2008),”Islamic banking and
finance: on its way to globalization”, Managerial Finance, Vol.
34 Iss: 10 pp. 708 - 725

Lee, K, Ullah, S. (2011). Customers’ attitude toward Islamic Banking
in Pakistan, International Journal of Islamic and Middle Enastern
Finance and Manogement, 4(2), 131- 145

Mehtab, H. Zaheer, Z. Ali, S. (2015). Knowledge, attitudes and pra-
ctices (KAP) survey: A case study on Islamic banking at Pes-
hawar, Pakistan, FWU Journal of Social Sciences, 9 (2), 1

Muhamad, N.A.N., Hamid, A.A., Bahrom, H., Haniff, M.N.Ma-
nan, S.K. and Aziz, R.A. (2016), “Customers’ preference on
Islamic banking products and services: the influence of knowled-
ge, awareness and satisfaction”, Malaysian Accounting Review,
12(1), 1-23.

()zsoy, I, Gormez, B, Mekik, S. (2013). Tiirkiye’de Katilim Bankala-
rinin Tercih Edilme Sebepleri: Ampirik Bir Tetkik, Yonetim ve
Elonomi Deryisi, 20(1), 187-206.

M.S. Shahid, M. Hassan, M. Rizwan (2015). Determinants of Isla-
mic banks’ profitability: Some evidence from Pakistan, Pakistan
Journal of Islamic Research, 16.



312 | Islami Finans ve Mubasebede Giincel Aragturmalar

Usman, A. and Khan, M. K. (2012) Evaluating the Financial Per-
tormance of Islamic and Conventional Banks of Pakistan: A
Comparative Analysis, International Journal of Business and So-
cial Science, 3(7), pp. 253-257

Ustaoglu, D. (2014). Tiirkiye’ de katihm bankacilig sektordeki yeri
ve onemi, (Yayimlanmamug yiiksek lisans tezi) Adnan Menderes
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

https://tkbb.org.tr/banka-bilgileri#1728 (Erigim Tarihi 14.04.2022)

https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/  (Eri-
sim tarihi 18.04.2022)

https://www.investopedia.com/terms/i/islamicbanking.asp  (Erigim
Tarihi 30.05.2022)

https://www.ubldigital.com/Banking/UBL-Ameen/Knowledge-Cen-

ter/Differences-between-Conventional-Bank-and-Islami-
c-Bank (Erigim Tarihi 30.05.2022)



BOLUM 15

Kamu Altyap: Yatirimlarinin Mevcut
Finansman Modelleri: Tiirkiye Igin Faizsiz

Bir Model Onerisi

D». Evban BAHTIYAR?®

1. GIRIS

Altyapi yatirimi, devletlerin kalkinma siirecinin olmazsa olmaz
sartidir. Altyapr yatinmlar1 genelde kamu otoriteleri tarafindan
gergeklestirilirken 6zellikle 20. Yizyil'in son geyreginden itiba-
ren Kamu-Ogzel Isbirligi (KOT) kapsaminda da gergeklestirilmeye
baglanmugtir. Bu stiregte bagvurulan finansman modellerinden biri
de faizsiz finansmandir. Ozellikle Tiirkiye’de altyap1 yatirimlarinin
islami prensipler 151¢1nda faizsiz finansman modelleri kullanilarak
gergeklestirilmesi tizerine akademik galigma ise neredeyse yok de-
necek kadar azdir. Bununla birlikte ge¢misten giiniimiize faizsiz fi-
nansman modellerinin tilkemizde kisith kullanildig gortilmektedir.

Finansal piyasalarda altyap: yatirnm projelerinde kullanilan fa-
izli veya faizsiz finansman modelleri temelde ii¢ ana baghk altinda
borglanma, hibrit (mezzanine) ve 6zkaynak olarak toplanmakta-

28  Kuveyt Tiirk Katihm Bankast A.S., Isletme Pazarlama Miidiirii
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dir. Bu dogrultuda giiniimiizde altyap: yatirimlarinda kullanilan
finansman modelleri ise Tablo 1.1°de detayh olarak agiklanmistur.

. . . Finansman
Modeller Altyap: Finansman Uriinleri Aralart
Finansal . Kurumsal Bilangoya
Varlik Sinift | Enstrii- P.x,ltyap 1 Proje- Dayali / Kurumlara Kaynak Ha-
si'ne Dayal1 vuzu
man Dayali
Proje Tahvilleri
Belediye, Kurumsal Tahvil, Yesil | Tahvile En-
. Kamu Kurum |Tahvil deksli Fonlar,
Tahviller | r.pvitteri
Yesil Tahvil, Sermaye Benzeri Tahvil Fonlar1
Borca Dayalt Sukuk Tahvil Gedi Y.
Finansman Al Proi Altyap1 Projesine Ait E e 11 anrm
Modelleri . tyapt ) rojes Firmaya Dogrudan Or- onfart
sine Dogrudan - (Genel Ortak-
tak Olarak Finansman )
Kredil Ortak Olarak, lik Fonu)
rediler C.
Yatirrm Kredisi, |Sendikasyon Kredileri, .
. . Kredi Endeks
Sendikasyon,  |Menkul Kiymetlegti-
. T I Fonlari,
Proje Kredileri | rilmis Kredi Fonl
Krediler, redy ronfan
Sermaye Ben-  |Sermaye Benzeri .
Karma zeri Kredi ve Tahvil, ?:Z l:;??;:;j?
Finansman | Hibrit Tahvil, Paya Doniistiiriilebilir Hibrrit Borc :
Modelleri Ara Finansman |Tahvil, s
. L . .| Yatirim Fonlar1
(Mezzanine) Imtiyazli Hisse Senedi
Halka Arz Edflm1§. Halka Arz
Altyap1 & Tesis Hisse o
Senedi Edilmig Altyap1
enedi,
Halka Arz |Halka Agik Gayrimenkul Yatrim Yatrim Fonu,
. - Endeks Fon-
Olmusg Fonlar Fonu, lart
(?zkayna- Altyap1 Yatirnm Fonu, Borsa Yaturim
ga Dayalt Altyap: Yatirim Or-
. B Fonlar1
Finansman takligi
Modelleri Altyap1 Proje-
sine Ait Varliga | Altyap: Projesine Ait
Halka Ar:
Halka Arz |Dogrudan Ortak | Varliga Dogrudan E;ilrjlcmiz Ya
Olmamis | Olarak, Ortak Olan Sermaye 3
. tirtm Fonlar
Kamu — Ozel Fonu
Ortaklik Projeleri

Kaynak: Croce, Raffaele D. Paula J. Laboul. A. (2015). Infrastructure
financing instruments and incentives, OECD. s.15.
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Sukuk’un Tiirkiye’de altyap: yatirimlarinda uygulanabilirligi ve
saglayacag: faydalarla birlikte mevcut yasa ve mevzuat kapsaminda
kamunun bu modeli nasil hayata gegirebilecegi aragtirilmaya muh-
tagtir. Bu galiyma kapsaminda yapilan bilimsel ¢aligmalara ek olarak
tilkemizdeki konuya iligkin mevcut yasa, yonetmelik ve tebligler
kapsamli olarak incelenmistir. Ulkemizde yer alan faizli ve faizsiz
bankalar, Tiirkiye Varlik Fonu ve Portfoy Yonetim Sirketleri ziyaret
edilmig ve ihtiya¢ duyulan bilgilere ve dokiimanlara ulagilmaya ¢a-
listlmistir. Ayrica, galiymamuzla ilgili alanda uygulayict konumunda
yer alan sektor temsilcileriyle derinlemesine miilakatlar gergeklesti-
rilmigtir.?” Bu veriler ig1ginda ¢alismamizda nitel ve nicel aragtirma
yontemlerini kapsayan karma aragtirma yontemi kullanilmistir.

Sukuk finansman modelinin 6ziinde yatan faizsizlik ilkesine
bagli kalinarak gergeklestirilebilecegi yeni bir uygulama alani Tiir-
kiye Varlik Fonu’nun kuruluguyla miimkiin hale gelmigtir. Bu ¢a-
ligma ile kamu altyap1 yatirnmlarinin TVF araciligiyla sukuk finans-
man modeli kullanilarak gergeklestirilmesi 6nerilmis ve boylece
literatiire katki saglanmasi amaglanmaktadir.

2. GUNUMUZDE ALTYAPI YATIRIMLARININ
MEVCUT FINANSMAN MODELLERI VE SUKUK
FINANSMAN MODELI

Altyapi yatirimy, Tlk Cag (M.O. 4000) donemindeki uygarliklar
tarafindan inga edilen yollar ve sulama kanallariyla birlikte ortaya
¢tkmug bir olgudur. Bugiin itibariyle altyap: yatirrmlart toplumlarin

29 Ulkemizde faaliyet gosteren kathm bankalarndan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S., 1915 Canakkale Kopriisii projesi igin 300 mio EUR ve Ankara-Nigde Otoyo-
lu projesi igin ise 100 mio EUR olmak tizere her iki projeye istisna finansman modeli
ile kaynak saglanugtir. YID modeliyle Konya Sehir Hastanesi projesine Islam Kal-
kinma Bankast (IKB) tarafindan istisna sozlesmesine dayah olarak 67,5 mio EUR
finansman saglanmugtit. Bu finansman KB nezdinde Diinya’daki saglik sektoriine
yonelik YID modeliyle finansman saglanan ilk projedir. Ote yandan, IKB’nin {ilke-
mizde dogrudan gergeklestirdigi ilk 6zel sektor proje finansmani olarak yerini almus-
tir. YID kapsaminda gergeklegtirilen mega projeler igin proje maliyetinin biiyiikliigii
ve uzun vade gereksinimi nedeniyle birden fazla faizli ve/veya faizsiz finansal kuruma
ihtiyag duyulmaktadur. Pari-Passu ve Pro-Rata prensipleri gergevesinde faizli ve/veya
faizsiz tiim finansal kurumlar konsorsiyum iginde yerlerini almaktadir.
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iktisadi ve sosyal alandaki geligimine katki saglarken birgok farkli
unsuru da harekete gegiren bir lokomotit vazifesi gormektedir. Bu
noktada, devletler agisindan altyap: yatirimlari gergeklestirilmeden
diger yatirnm ve kalkinma hamlelerinin gergeklestirilmesinin pek
miimkiin olmadig: kabul edilmektedir.

Diinya niifusundaki artiga paralel olarak bagta sosyal, iktisadi ve
teknolojik olmak iizere bir¢ok alanda altyap1 yatinmlarina duyulan
ihtiya¢ her gegen giin daha da artmaktadir. Bu ihtiyacin yalnizca
devlet biitge kaynaklariyla finanse edilmesi siirdiirtilebilir goriin-
memektedir. Bir bagka ifadeyle ge¢miste altyap: yatirimlarmnin fi-
nansmant igin yalnizca kamu kaynaklar1 yeterliyken giintimiizde
kamu ve/veya 0Ozel sektoriin istirakiyle temin edilen kaynaklarin
kullanilmasina ihtiyag dogmugstur. Giiniimiizde geligmekte olan
iilkelerde KOT kapsamindaki altyap yatirim projelerinin %64°liik
kismi agirlikli krediler olmak iizere bor¢lanma araglartyla, %35’lik
kismi ise 6zkaynaklarla finanse edilmektedir. Finansman kaynakla-
rina bakildiginda ise %38’lik kisminin yurtdigindan temin edildigi
anlagilmaktadir (WorldBank, 2021).

Islam medeniyeti diger alanlarda oldugu gibi yatirimlarin fi-
nansmani noktasinda da kendine 6zgii prensipleri sayesinde di-
ger medeniyetlerden ayrigmaktadir. Bu dogrultuda, faiz haram
kilinmig, megru alanlara yonelik yatirimlarin ancak risk paylagim
esasina dayanan ortakhik yontemiyle finansmani énerilmistir. Ozii
itibariyle mesru altyapr yatirimlarimin finansmaninda da Islamin
bu ilkelerinin dikkate alindig1 finansman modelleri gelistirilmeye
caligilmaktadir. Ozellikle, 20. Y.Y. ortasindan itibaren faizsiz finans
kurumlarinin onciiliigiinde faizsiz finansman sisteminin geligimi
de hizlanmustir.

Tirkiye’de ise bu siiregte 6zellikle 1970’1 yillardan itibaren fa-
izsizlik ilkesi altinda birgok finansman modelini altyap1 yatirimla-
rinda hayata gegirilmistir. Bununla birlikte son dénemde Yap-Is-
let-Devret (YID) kapsaminda gergeklestirilen altyapi projelerinde
“istisna finansman modeli” bagta olmak tizere islami finansman
prensipleriyle uyumlu modellerin kullanildig1 goriilmektedir.!
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Ulkemizde ve diger miisliiman iilkelerde Sukuk’a, varliga sahip-
lik hakk: taniyan 6zgiin yapisiyla, modern finans piyasalarinda
altyapr yatirnmlarindaki finansman ihtiyacinin kargilanmasi igin
bagvuruldugu goriilmektedir. Ancak iilkemizde kamu otoritesi
tarafindan bugiine kadar bu modele bagvurulmamis olmas: dik-
kat ¢ekicidir.

3. Altyap: Yatirimi Kavrami

Altyapi, Tiirk¢e'ye Ingilizce “Infiastructure” kelimesinin kar-
sihigr olarak gee¢mistir, Tiirk¢e karsihigr “zemin alti” geklindedir.
Zemin alt1 ise Fransizca’da kaldirim veya demir yolunun altindaki
materyal anlaminda kullanilmigtir(Batt, 1984). Altyap, iktisadi bir
terim olarak “bir tilkede ulagtirma, enerji, iletisim sistemleri gibi
kamu yararina kullamilan sermaye varliklarinin biitiiniinii ifade
igin kullanilir” (TDK, 2011). Altyapu, iktisadi kalkinmanin olmaz-
sa olmaz (Lat. la sine qua non of) sart1 kabul edilir. Ciinkii, i¢ pa-
zarlar ve ekonominin diger unsurlar1 bu sayede birbirine baglanir
(Goldsmith, 2014). Tigili bir diger kavram “iistyapi”dir. Altyapi ve
tistyapr iktisadi geligimde birbirini biitiinlenlerler. Altyap: kapsa-
minda degerlendirilen projelerin ingaas: stirecinde tiim faaliyetler
altyapr yatirimi olarak adlandirihr. Altyapr yatirimlarinin kapsami
konusunda ¢esitli yorumlar yapilmugtir. Sonug olarak; giintimiizde
otoyollar, havaalanlari, kopriiler, limanlar, metrolar, demiryollari,
hastaneler, toplumsal amagh binalar, okullar, igme suyu hatlar1 ve
enerji santralleri vb. farkl alanda gergeklestirilen projelerin tama-
mu altyapr yatirnmlart olarak nitelendirilir (Gregory ve Kessides,
1994).

Altyap1 yatirim projeleri, “Sifirdan Yatinm” (Ing. Greenfield
Investment) ve “Mevcut Proje Uzerine Yatrim” (Ing. Brownficld
Investment) olarak ikiye ayrilmugtir. Sifirdan yatirnm projeleri, sifir-
dan hayata gegirilen projeleri ifade ederken; mevcut altyap: proje
yatirimlari ise zaten varolan herhangi bir altyap: varlig: izerindeki
revizyon, kapasite artigl, bakim vb. konularda yapilan tiim yati-
rimlart ifade etmektedir. Ayrica, altyap: yatirnmlarinin ekonomik
ve sosyal yatirrmlar olmak iizere iki ana baglik altinda toplandig1
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goriilmektedir. Ekonomik altyap: yatirimlari; ulagim, telekomuni-
kasyon, dogalgaz, igmesuyu gibi projeleri; sosyal altyap1 yatirim-
lar1 ise egitim ve saglik gibi toplumsal yonii yani baskin yatirim-
lar1 kapsar (Fransen, Bufalo ve Reviglio, 2018). Caliymamiz odak
noktasi itibariyle; ekonomik altyap: yatirnmlar: agirhikli olsa da her
iki alandaki projelerin finansman yontemleri incelenecektir. Asagi-
daki tabloda giiniimiizdeki altyapr hizmet sektorleri ayrintili olarak
gosterilmigtir.

4. Sukuk Kavrami

Sukuk, Arapg¢a kokenli bir kelime olan “Sak (Sakk)” kelimesi-
nin goguludur. Sak; ¢ek, bor¢ senedi, ibraname, temlikname gibi
resmi veya kiymetli evraki ifade etmek i¢in kullanilmaktadir (Ba-

»

yindir, 2021). Bugiin itibariyle; sukuk, “finansal sertifika”, “islam1i
tahvil”, “faizsiz bono”, “menkul kiymet” olarak gesitli kaynaklar-
da yerini almistir (Bayindir vd.). Faizsiz Finans Kuruluslart Mu-
hasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI) ise sukuku “mevcut mal
(ayn), menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar tizerindeki
miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel bir
yatirim faaliyetinde gayi paylar1 ifade eder sekilde ve birbirine esit
degerde ihrag edilen sertifika” geklinde tanimlamigtir (AAOIFI,

2018).

Tirkiye’de sukuk “Kira Sertifikas’” olarak adlandirilma-
kadir. Bu sermaye piyasasi araci, sermaye piyasalarina iligkin
01.04.2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2499 sayihi
“Kira Sertifikalarina ve Varhik Kiralama Sirketlerine Tligkin Esas-
lar Hakkinda Teblig™de “kira sertifikast” olarak ilk defa yerini
almigtir (SPK, 2010). Ve ilgili kanuna dayali olarak yayimlanan
2013 tarihli “Kira Sertifikalar1 Tebligi (III-61.1)” tebliginde ise
sOyle tanimlanmustir: “Her tiirli varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen
ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden pay-
lar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti ifade
etmektedir.” (SPK, 2012).
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5. Sukuk Finansman Modeli

Sukuk finansman modeli, faizsiz finansman modelleri arasin-
da en fazla tercih edilen altyap: finansman iriintidiir. Tablo 1’de
sukuk, her ne kadar tahviller ile ayn1 baghk altinda degerlendirilse
de altyap:r yatirimlar igin borg, hibrit ve 6zkaynak yapisinda fi-
nansman saglanmast miimkiindiir. Tlgili tabloda borca dayali ola-
rak tasnif edilmis olmasinda varlik temelli (Ing. asset-based) sukuk
ithraglarinin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Bu dogrultuda, istis-
na, icare sukuk sozlegsmelerinin karakteristik Ozellikleri sebebiyle
bor¢lanma araglarinda yer almasi gerekmektedir. Ayrica, miisareke
ve mudarebe sozlesmelerinin igerdigi 6zkaynak aktarimi sebebiyle
sermaye benzeri sinifta yer aldigini ifade etmemiz gerekmektedir.
Hibrit sukuklar ise sermaye benzeri sukuk vb. goz 6niinde bulun-
duruldugunda ilgili tablonun hibrit kisminda kendisine yer bulaca-
g1 anlagilmaktadir (Dusuki, 2009).

Bugiin itibariyle sukuk; devletler, 6zel kuruluslar ve belediye-
ler gibi bir¢ok kurum ve kurulug tarafindan ihrag edilmektedir. Bu
tercihte etkili olan birgok etmen olmakla birlikte; sermaye piyasa-
larinda islem gormesi, uzun vadeye uygun tasarlanabilmesi, kriz-
lere karsi dayanikli yapisi ve hibrit yapida konumlandirilabilme-
si onemli avantajlart olarak siralanmaktadir (Mirakhor ve Bacha,
2018). Sukuk finansman modeli, sadece islami cografyada degil
Ingiltere, Almanya, Hong Kong, Giiney Afrika, Liiksemburg vb.
tilkelerde de finansman amacryla kullanilmaktadir.
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Altyap Tesis Sahibi Kaynak Kurulus Altyam Tesisi
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Sekil 1. Altyaps Yotvrumlarma Yonelik Icave Sukuk Finansman Modeli

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Diinya’da icare, mudarebe, miisareke, istisna, murabaha bagta
olmak tizere bir¢ok finansman modeli altyap1 yatirimlarinin finans-
mani amacityla kullanilmaktadir. Caligmamiz kapsaminda varliga
dayali olarak ihrag edilebilecek ve en sik tercih edilen icare sukuk
finansman modeli ise Sekil 2.1°de belirtilmistir. Icare sukukta; Var-
lik Kiralama Sirketi (VKS)*’, Kaynak Kurulug (KK) ve Yatirim-
cilar olmak iizere temelde ii¢ taraf yer almaktadir. Icare sukukun
ikincil piyasalarda alim-satiminin islami agidan uygundur. Ayrica,
ikincil piyasalarda nominal, primli veya iskontolu bir fiyatla satil-
mas1 miimkiindiir (Faizsiz Finans Standartlari, 2018). Bu sebep-
le islem hacmi ve likidite agisindan sukuk piyasalarinda tevecciih
gormektedir.

30  Qalgmamiz kapsaminda Varlik Kiralama Sirketi (VKS), Ozel Amagli Sirket
(OAS) ile aym kelimeye ifade etmektedir. Ozellikle; iilkemizde OAS yerine VKS
SPK ve Kamu tarafindan benimsenmistir. Ote yandan, VKS ise sukuk yatirim-
cilarmmim haklarimi koruyan, onlar adina kaynak kurulugla sozlesme imzalayan,
giivenilir kisi/teminat yoneticisi (Ing. trust) kigi konumundadr.
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6. TURKIYE’DE ALTYAPI YATIRIMLARINDA
BASVURULAN MEVCUT FINANSMAN
MODELLERI

Tiirkiye’de altyapr yatinmlarinin finansmani diger gelismekte
olan iilkelerde oldugu gibi 6zellikle 1980’li yillarin ortalarina kadar
agirhikh olarak kamu tarafindan gergeklestirilmistir. Ote yandan
Diinya’daki uygulamalarla benzer sekilde birgok finansman mode-
linin iilkemizdeki altyap1 yatirnmlarinda kullanildig goriilmektedir.
Toplu Konut Fonu ve Kamu Ortakligi Fonu vb. biit¢e dig1 finans-
man modelleri ge¢miste T.C. Hazine’si tarafindan kullanilmistur.
Buna ek olarak menkul kiymet ihraci (Orn: Tahvil, Gelir Ortakhg:
Senetleri, Gelire Endeksli Senetler) ve KOI modelleri de kamu alt-
yapi yatirimlarinda finansman yontemi olarak kullanilmustir (Geng
ve Ertugrul, 2004).

Giiniimiizde tilkemizde altyap1 yatirrmlarinin Gayri Safi Yurtigi
Hasila’ya (GSYH) orami %1 seviyelerinde seyretmektedir (Stra-
teji ve Biitge, 2021). Nitekim 2021 yilinda kamu kaynaklartyla
gergeklesecek 3091 adet altyapr projesi igin 138,3 milyar TLlik
odenek ayrilmugtir. Bu projelerde en biiyiik payr %30,7 ile Ulag-
tirma ve Haberlesme sektorii almistir. Tiirkiye’de 2040 yilina ka-
dar gergeklestirilmesi planlanan altyap: yatirimlar: igin ilave 405
milyar USD’lik finansmana ihtiyag oldugu belirtilmektedir (GIH,
2020). Projeler igin gerekli finansman ihtiyact ise kamu kaynak-
larinin yetersiz kalmasi halinde biit¢e digi kaynaklarla saglanmak
durumunda kalinacaktir. Ancak bazi projelerde 6zel sektoriin KOT
projeleriyle altyap1 yatirimlarina istirak ettigi de goriilmektedir. Ul-
kemizde KOI mevzuati kapsaminda, “imtiyaz””, Yap-i§let-Devret
(YID)”, “Isletme Hakki Devri (IHD)”, “Yap-Islet (YI)”, “Yap-Ki-
rala-Devret (YKD)” modelleri uygulanmaktadir. Bununla birlik-
te iilkemizde 1986-2021 yillar1 arasinda 253 KOI projesi hayata
gecirilmigtir® Tiirkiye son 30 yillik dénemde gergeklestirdigi 146
milyar USD’lik altyap: yatirim tutari ile 4. iilke konumunda yer
almaktadir (Diinya Bankast, 2021). Tiirkiye’deki KOT projelerinin
tutar bazinda en sik kullanildigy sektorlerin dagilimu ise sekil 1°de
belirtilmigtir (Strateji ve Biitge, 2021).
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Kaynak: T.C. Strateji ve Biitee Bagkanlyj. (2021, 15 Mayss). KOI Proje
Gostergeleri, Evisim Advesi bittps://www.sbb.gov.tr/koi-gostergeleri/.

7. Tiirkiye’de Altyap: Yatirimlarinda Kullanilan Kredi ve
Tahvil Finansman Modelleri

Ulkemizde kredi ve tahvil finansman modelleri 6zellikle KOI
projelerinde gelismekte olan iilkelerle paralel olarak en sik kullani-
lan iki finansman modeli olarak kargimiza gtkmaktadir. Ulkemizde
hem kamu kurum ve kuruluglarinca hem de 6zel sektor firmala-
rinca ilgili finansman modellerine bagvuruldugu goriilmektedir.
Bu dogrultuda T.C. Hazine Miistesarhig1 tarafindan saglanan dig
finansman kredisinin altyap: yatirimlarini gergeklestirecek beledi-
yelere aktarilmasi Tller Bankasi A.S. aracihgiyla gerceklestirilmek-
tedir. 2020 yilinda, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (22,3 milyon
EUR), Izmir Biiyiiksehir Belediyesi (100 Milyon EUR), 1ZSU
Genel Midiirligi (49.8 milyon EUR) ve Manisa Biiyiikgehir Be-
lediyesi (4.7 milyon EUR) olmak iizere toplamda 176,8 milyon
EURIuk dig finansman kredisi altyap: projeleri i¢in temin edilmis-
tir (Kamu Bor¢ Yonetim Raporu, 2021).

Ote yandan iilkemizde Avrasya Tiineli, Istanbul-Izmir Otobant,
Ankara-Nigde Otoyolu vb. bir¢ok altyap: yatiriminda proje finans-
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man kredisi kullanilmigtir. Bununla birlikte proje finansmani sag-
lanan altyap1 yatirim projelerinin agirlik kismi YID modeliyle 6zel
sektor tarafindan finanse edilmektedir. Tiirkiye’de altyapr yatirim
projesi i¢in saglanan en biiyiik kredi tutar: olarak Istanbul, Bursa
ve Izmir otoyol projesindeki OAS olan Otoyol Yatirim ve Islet-
me A.S.’ye tahsis edilmistir.® 312015 yilinda YID modeliyle finans-
man saglanan projede 5 milyar dolar tutarindaki proje finansman
kredisi 12 farkli banka tarafindan saglanmistir. 4749 sayili Kanun
kapsaminda, KOT kapsamindaki projelerde “Hazine Borg Ustleni-
mi” Hazine tarafindan yurt digindan saglanacak finansmanlar igin
tamamen veya kismen verilmektedir. Kanunun ilgili kismi ve 2019
yilt igin st limit ile Gistlenilen borg tutar1 hakkinda kanun maddesi

agagida belirtilmistir (Sayistay, 2020):

4749 sayili Kanun’a 21.02.2013 tarihli ve 6428 sayili Kanun’un
13’lincii maddesi ile eklenen 8/A maddesinde;

“...Bu madde kapsamunda mali yil iginde taahhiit edilecek borg ist-
leniminin limiti, Merkezi Yonetim Biitce Kanunu ile belivlenir. Soz
konusu limiti bir katina kadar avtirmaya Cumburbagkans yetkilidir. ..
Bu maddenin yiiviivliige givdugi tavih itibaryia ihale ilamma cikolmas
olan projeler agisimdan wygulama sozlesmeleri taslagma iliskin ihale
oncesi Miistesarlik goviisii, kismi distlenim taahhiidii ve bove distlenim
hiikiimleri wygulanmaz. Bu maddenin wygulanmasina ilishin usul ve
esaslar yonetmelik ile diizenlenir” seklinde ifade edilmistir.

6428 sayill Kanun’un 26’nc1 maddesi ile 4749 sayili Kanun’un
borg tistlenim limitine iligkin hiikiimleri “Hazine ve Maliye Bakan-
lig1 Tarafindan Gergeklestirilecek Borg Ustlenimi Hakkinda Y6-
netmelik” ile 19.04.2014 tarihinde yiiriirliige girmistir. 2019 yili
borg tistlenim alt ve iist limiti ise agagidaki Kanun ve yonetmelikler
takip edilerek belirlenmistir:

31 ¢ Osmangazi Kopriisii dahil olmak tizere saglanan kredi, Tiirk Bankalari; Akbank,
Finansbank, Ziraat Bankasi, Garanti Bankasi, Halk Bankasi, i§ Bankasi, Vakiflar
Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankas: ve Yabanci Bankalar; Deutsche Bank, Saudi Nati-
onal Commercial Bank, Bank of China, Siemens Bank tarafindan saglanmigtir.
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a. 3. Madde 1. Fikvasinda “Ana kredi: 1 inci maddede tanum-
lanan yatirom ve hizmetlerin finansmans igin sivket tavafindan
yurtdisindan sagflanan ve ilgili sozlesme wyarinca sivketin taah-
hiit ettigi ozhaynag igermeyen finansmany”

b. 4. Madde 1. Fikrasmdn; “ldaveler tavafindan gerceklestiri-
len ve asgari yatirum tutars bir milyar Tiivk Livas: olan yap-is-
let-devret projeleri ile Sayglk Bakanlyj ve Milli Egitim Bakan-
lyp tarafindan gerceklestivilen ve asgari yatirum tutare begyiiz
milyon Tiirk Livase olan yap-kivala-devrvet projelerinde bore
sistlenim taahhiidii verilebiliv. Yatwon tutarimn tespitinde, pro-
geve iliskin Yiiksek Planlama Kurulu kararina esas teskil eden
fizibilite vaporunda belivtilen yatirom tutary; Yiiksek Planlama
Kurulu kararmmn alimmadyqn hallevde ibale savtnamesine esas
teskil edecek olan fizibilite vaporundn belivtilen yatirum tutar:
esas almur: Yatirum tutarimn yabancy para bivimi cinsinden ol-
mast halinde ilgili yil yatwrum programanda yer alan ortalama
program kurn esas alinavak Tiivk Livasina cevrilmis karsiyj
dikkate alimr”

c. 2019 Yil Merkezi Yonetim Biitce Kanunw’nun “Hazine go-
rantili imkin ve dis borcun tkvaz limiti ile borg distlenim taah-
hiit limiti ve borglanmayn iliskin islemler” bashkly 12°nci mad-
desinin digiincii fikvasmdn; “2019 yilimdna 4749 sayily Kanunun
8/A maddesi cergevesinde HMB tarafindan saglanacak bore
sistlenim taahhiidii 4,5 milyar ABD dolarim asamaz.” ibaresi
yer almaktadir.

8. TURKIYE’DE ALTYAPI YATIRIMLARININ
SUKUK FINANSMAN MODELI ILE
GERCEKLESTIRILMESI UZERINE GENEL
DEGERLENDIRME

Varliga dayal sukuk finansman modelinin 6zellikle kamu tara-
findan altyap1 yatirnmlarinda nasil uygulanabilecegi ve TVF araci-
ligiyla kamu altyapr yatirnmlarina yonelik ihraci tizerine kargilagilan
mevcut problemler ve/veya ¢6ziim Onerilerine izlenen yontem ile
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ulagilmigtir. Bu kapsamda derinlemesine miilakatlar neticesinde
elde edilen bulgular agagida siralanmugtir.

Varliga dayali yapisi ile sukuk finansman modelinin altyap:
yatirimlarinda kullanilan faizli finansman modelleri karsisin-
da daha giiglii ve 6zgiin bir yapiya sahip oldugu tiim kati-
limailar tarafindan siklikla vurgulanmistur.

Mevcut yasa ve mevzuat dahilinde sukuk finansman mo-
delinin kamu otoritesi tarafindan altyap: yatirnmlarinin fi-
nansmani amactyla kullanilmas: 6niinde bir engel kalmadigt
katilimailar tarafindan belirtilmigtir. Bununla birlikte ¢esitli
vergi, tegvik vb. diizenlemelere halen ihtiya¢ duyuldugu sik-
likla ifade edilmistir.

Kamunun altyap: yatirimlarinin finansmani amaciyla kul-
lanacagy sukuk finansman modelinin sermaye piyasalarinin
gelisimine ve kamu maliyesine kaynak gesitliligi agisindan
katki saglayacagi katilmailar taratindan vurgulanmugtir. Ay-
rica bu tiir bir ihracin sermaye piyasalarinda gosterge niteligi
tagtyacagi belirtilmigtir.

TVFnin mevcut yapist ve sahip oldugu potansiyel hakkin-
da katilimcilarin bir kisminin bilgi sahibi oldugu anlagilmais-
tir. Gergeklestirilen goriismeler oncesinde yapilan 6n bil-
gilendirmelerle birlikte miilakatlarda TVF degerlendirilmig
ve kamu altyapr yatirnmlarinin finansmani amaciyla kulla-
nilmas1 yoniinde bir engel olmadigr goriisii siklikla ifade
edilmistir.

TVF tarafindan kullanilacak sukuk finansman modelinin
islami prensiplere tam uyumlu olmasi gerekliligi tiim kati-
limailar tarafindan 6zellikle belirtilmistir. Bunun otesinde
tilkemizde gergeklesen sukuk ihraglarinin belirlenecek otori-
te tarafindan islami prensipler agisindan kontrol edilmesinin
gerekliligi eklenmigtir.

Biiyiik altyap1 projeleri igin tilkemizdeki sermaye piyasalari-
nin piyasa derinligi, uzun vade gerekliligi ve yatirimei potan-
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siyeli goz ontinde bulunduruldugunda yurtdigi ihraglar ile
finanse edilmesinin gerekliligi vurgulanmistur.

e TVFnin kamu altyap: yatirimlarinin finansmani amaciyla
kullanilmast halinde 6zellikle biiyiik tutar gerektiren mega
projeler i¢in T.C. Hazine garantisinin 6nemi vurgulanmugtir.

9. TURKIYE VARLIK FONU ARACILIGIYLA
FAIZSIZ FINANSMAN MODELI (SUKUK) ONERISI

Diinya’da birgok tilkede varlik fonu araciligiyla sukuk ihract ya-
pilmaktadir. Malezya ulusal varlik fonu Khazanah Nasional Berhad
(Khazanah) ise ilk sukuk ihracin gergeklestirerek 6ncii iilke olmus-
tur. Khazanah sukuk ihraglariin varlik fonunun kendi yatirimlar:
amaciyla veya girketlerin yatirimlari dolayisiyla fona ait girketler ta-
rafindan gergeklestirildigi goriilmektedir (ITFM, 2019). Ozellikle
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Singapur ve Malezya’da
son yillarda ulusal varlik fonlar: tarafindan altyap1 yatirnmlarina y6-
nelik gergeklestirilen sukuk ihraglart dikkat cekmektedir. Ote yan-
dan, altyap1 yatirrmlar1 baghg: altinda yer alan enerji tesisi, ulagim,
ingaat projeleri ulusal kalkinma fonlar: tarafindan sukuk ihraglariy-
la finanse edilmektedir. Bu ihraglar yari kamu* ihraci olarak ifade
edilmekle birlikte uluslararasi ihraglar 40,1 milyar USD seviyesine
gelmistir (IIFM, 2021). UVF’lerin %64’lik kisminin portféyiinde
altyap1 yatirimlart yer alirken 6zellikle altyapr yatirim projelerinde
agirlikl “sifirdan yatirim” stratejisini benimsedikleri belirtilmekte-
dir (Preqin, 2018). TVF nin fon yapist ve amacinin Malezya ve
Singapur devletlerinin varlik fonlar ile benzestigi diigiiniildiigiinde
sukuk ihraglari {ilkemizde ger¢eklestirilebilir.

Bu noktada, tilkemizde altyap1 yatirimlarina yonelik sukuk finans-
man modelinin TVF tarafindan gergeklestirilmesi yoniindeki 6neri-
mize dayanak olugturulan diizenlemeler agagida detaylandirilacaktir.

* T.C. Hazine Miistesarligr'na 4749 sayili kanunun 7/A mad-
desi kapsaminda taninan tiim hak, istisna, indirim ve muafi-
yetlerden TVF igin de gegerli kilinmugtir (TVF A.S. Kurul-
masi, 2016).
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TVE ozel sirketlerden ayrigmig ve SPK mevzuatina tabi tu-
tulmamugtir. Bu dogrultuda TVF kira sertifikast (sukuk) ih-
raglarinda SPK izni aranmamaktadir. Bu diizenleme sayesin-
de menkul kiymetlestirme, onay, ihrag vb. siireglerin kolay-
lagtirildig1 anlagilmaktadir.

Sukuk ihraglar1 igin Varlik Kiralama Sirketi’'nin TVFY A.S.
tarafindan kurulabilmesi miimkiin kilinmigtir.

Stratejik Oneme haiz projeye konu varliklarinin sahibi konu-
mundaki kamu kurulusundan TVFye devredilmesi miim-
kiin kilinmugtir. 6741 sayili kanunda her ne kadar ihtiyag
fazlas1 olarak agiklanmigsa da ayni kanunun 2. maddesin-
de TVFnin “projeye dayali kaynak yaratma amac1” agikga
belirtilmigtir. Buradan hareketle kamunun gergeklestirecegi
altyap1 yatirimlarina ait proje varhiklarinin TVFye devri ve
sonrasinda sukuk ihraci ger¢eklestirilebilir.

TVFY A.S. ve TVE fon kurulug ve yonetim agamasinda
gelir ve kurumlar vergisi vb. birgok vergi ve har¢tan muaf
tutulmugtur. Vergi ve muafiyetler, 8. Madde birinci fikra-
sinda agik¢a ifade edilmisti. TVF nin maliyet avantaji ile
sermaye piyasalarinda ihrag gergeklestirmesi vergi agisindan
desteklenmistir.

TVFEY A.S. tarafindan kurulacak alt fonlarin kamu kurum,
kurulug ve ortakliklarina uygulanan mevzuat, uygulama ve
kisitlamalara tabi olmadig: ifade edilmigtir. Buradan hareket-
le mevzuat agisindan fonun daha esnek bir yapiyla faaliyetle-
rini stirdiiriilebilecegi anlagilmaktadur.

BES sistemi igerisinde kurulacak standart fonun %50’lik iist
sinira kadar TVF borglanma araglarmna yatirim yapilabilme-
si miimkiindiir. (Katilim Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik,
2021). Yatirim Fonlarmna Tliskin Esaslar Tebligi’nde yapilan
degisiklikle TVF tarafindan ihrag edilecek sermaye piyasa-
s1 araglarinda tipki TCMB, HMB, ipotek finansmani kuru-
luglar1 gibi yogunlagma sinirinin aranmayacag belirtilmigtir
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(Yatirim Fonlarina Tliskin Esaslar, 2020). Ayrica, tek bir var-
liga fon sirketleri tarafindan yapilacak yatirimin fon toplam
degerini %35’ini agamaz maddesi TVF igin de korunmus-
tur. Ulkemizde TVFye ait sermaye piyasast iiriinlerinin de-
rinliginin arttirilmast amaciyla gesitli diizenlemeler yapildig:
goriilmektedir.

¢ TVEY A.§., bilango itibariyle kamu bilangosundan bagimsiz
yonetilmektedir. KOIT projelerinin kamu biitgesine ilave yiik
getirmiyor olmasmnin getirdigi avantaj TVF i¢in de geger-
lidir. Bu kapsamda, kamunun kaynaklarinin kamu-6zel ku-
rulug statiisiinde olan TVF tarafindan daha etkin ve verimli
yonetilmesi saglanabilir. TVF tarafindan uygun finansman
kaynaginin temini ve sonrasinda altyap: projesi igin gergek-
lestirilecek ihale ile igin yiiklenici firma veya konsorsiyuma
tagere edilmesi yontemi seffaflik ve kamu kaynaklarinin ve-

rimli adina onemlidir.

e TVEF dig kaynak temini amaciyla gergeklestirecegi iglemler
i¢in T.C Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan garanti veril-
mesi miimkiindiir. Tlgili garanti ise ihracin daha diisiik mali-
yetle gergeklesmesi agisindan 6nem arz etmektedir (Katihim
Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik, 2021).

¢ TVF 6zel hukuk hiikiimlerine tabidir. Ozel sektoriin reka-
betgi ve esnek yapisinin kamu varliklarina yansitilmas: var-
lik fonu araciligiyla gergeklestirilebilir. Dolayisiyla, dayanak
varliklar tizerindeki miilkiyet hakkinin faizsiz prensiplere uy-
gun sekilde tesis edilmesi 6zel hukuk hiikiimleri uhdesinde
tilkemizde uygulanabilir.

TVF adma yapilan mevzuat, teblig ve yasadaki diizenlemelerin
sukuk ihracina olumlu katki sunacag: anlagilmaktadir. Bu noktada,
tilkemizde KOI modellerine alternatif olugturabilecek daha etkin
bir finansman modelinin kurulmas: varlik fonunun gergeklestire-
cegi sukuk ihraglariyla saglanabilir. Kamu kaynaklarinin verimli
kullanilmasi, kamu biitgesi ilave yiik getirmeden sermaye piyasalari
kullanilarak biiyiik altyapr ve enerji projelerine finansman saglan-
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mas1 ve faizsiz finansman modellerinin uygulanmasi amaglandig:
caliymamizda daha o6nce ifade edilmigtir. TVF Sukuk finansman
modelinin; KOI kapsaminda gerceklestirilen mega projelere ki-
yasla kamu biitgesine, kamuoyuna, proje maliyetine, islami pren-
siplere uygun sukuk finansman modelinin iilkemizde uygulan-
masina, sermaye piyasalarinin gelisgimine olumlu katki sunacagi
diisiiniilmektedir.

Kamunun girisimci ve proje iizerinde denetgi hiiviyetini iistlenen
bir yapiyla TVF nin gesitli iilkelerdeki varlik fonlar1 ve ait olduklar
tilkenin derecelendirme notu goz oniinde bulunduruldugunda iilke-
mizde kamunun bor¢lanma maliyetine yakin bir bor¢lanma imkani
sunacag diigtiniilmektedir (Bertoni ve Lugo, 2017). Bu kapsamda
tilkemizde altyap: yatinmlariin gergeklestirilmesi amaciyla sukuk
finansman modeline yeni bir uygulama alan1 kazandirilmasi igin il-
gili finansman modeli asagida detayh olarak belirtilmigtir. Kullani-
lacak finansman modelinde ingaat ve kiralama siireglerini kapsamasi

nedeniyle hibrit sukuk finansman modeli benimsenmistir.***

Thrag  oncesinde asagidaki islemlerin  gerceklestirilmesi
onerilmektedir:

* Finansman temini amaciyla projeye konu varliklar ilgili
kamu kurulusundan TVF’ye fon igtiiziigiinde belirtildigi ge-
kilde devredelir. Buna ek olarak TVF portfoyiinde yer alan
taginmazlar istenildigi takdirde bu ihraca konu edilebilir.*®

32 Icare Sukuk: kamu kurumlari ve 6zel kuruluglar tarafindan en sik tercih edilen su-
kuk finansman modelidir. Tcare sukukta; Varhik Kiralama Sirketi (VKS), Kaynak
Kurulug (KK) ve Yatrimeilar olmak iizere temelde ii¢ taraf yer almaktadir. Icare
sukukun ikincil piyasalarda alim-satiminin islami agidan uygundur. Ayrica, ikincil
pivasalarda nominal, primli veya iskontolu bir fiyatla satilmas: miimkiindiir.
Istisna Sukuk: belirli bir eserin iiretimi veya insast amaciyla esit paylarda ihrag
edilen ve VK$’nin yatirimeilar adina eseri imal ettiren konumunda yer aldigs su-
kuk finansman modelidir. Sukuk ihraciyla fon talep eden KK eserin iireticisi ko-
numunda iken sukuk yatirimeist eserin alicisidir. Thrag tutari ise tiretilecek malin
maliyetini ifade etmektedir.

33 TVFnin 2019 yih bilangosunda maddi duran varliklar kalemi 173,5 milyar TLdir.
Proje arsast haricinde diger duran varliklarin ilgili sukuk ihracina konu edilmesi
miimkiindiir. Buna ek olarak TVFnin biinyesinde 46 adet taginmazin bulundugu
agiklanmistur.
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Ayrica galigmamizda onerilen sukuk ihrag modeli igin ikin-
ci el piyasa iglemlerinin gerceklestirilmesi adina 6énem arz
etmektedir.

] ilgili alt fona ait izahname faizsiz finans ilkelerine uygun
hale getirilir.

e TVEY A.S. tarafindan Varlik Kiralama Sirketi kurulur.

Tablo 2. Tiirkiye Varlik Fonu Avacilyyla Sukuk Finansman Modeli

Thrag Eden Kurulug (VKS) TVEF Varlik Kiralama A.§.
Kaynak Kurulug TVEF Altyapr Alt Fonu

Garantor T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
Sigorta XYZ Tekafiil Sigorta A.S§.
Sukuk Tirt Hibrit (Istisna+Icare)

Vadesi 10 Yil

Satig1 Gergeklegtirilen Nominal Tutar |2,000,000,000 USD

Kupon Odeme Periyodu 6 Ayda Bir

Kar Pay1/Getiri Orani Tiirii Sabit

Thrag Para Cinsi USD

Satig Sekli Yurtdig1 Nitelikli Yatirimciya Satig
Islem Gordiigii Borsa Yurtdist Borsalar

Thracin Amact XYZ I(Op[‘l.l projesinin 1n§a.ec.illm651
amaciyla faizsiz kaynak temini

Sukuk Gelirleri Altyapr projesine dayali nakit
akigindan olugmaktadur.

Kaynak Kurulug ihrag tarihinden
Geri Satin alma Opsiyonu itibaren 5 yillik vade sonunda satin
alma hakkini sakli tutmaktadir.
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jmm———— | Hibrit Sukuk Yatrmeailan
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. 2) ()13 =
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|
! Y y ‘! Y
Anahtar
Teslim Proje - . B
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®
: A A A A A A
] . [ '
5 Istisna o 1A iy .11
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@D - === NakitAkig
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d —p  Fi | Sizle;
(Alt Viiklenici) Sigorta AS. fnansttzieme
= === 3 Varhklann Devri

Kaynak: Yozar tavafindan olusturulmustur.

. TVF (Kaynak Kurulug) tarafindan gergeklestirilecek altyap:
projesinin inga edilmesi amaciyla kurulan VKS, kaynak te-
mini igin hibrit sukuk ihraci (Icare+Istisna) gerceklestirir.

Thrag sonucunda yatirimeidan saglanan gelir VKS tarafin-
dan tahsil edilir.

Yatirrmar ile VKS arasinda proje ve varliklarin VKS§ tara-
findan yonetilmesi amaciyla bir “Vekalet S6zlesmesi” imza-
lanir. S6zlesmeden sonraki siirecte; VKS yatirnmeilar adina
“teminat yoneticisi” (Ing. Trust) olarak hareket eder.

Altyap1 projesinin KK tarafindan hayata gegirilmesi igin
VKS ile KK (TVE) arasinda sirasiyla “Projenin Istisna Yo-
luyla Inga Ettirilmesi iin Vekalet”, “Icare”, proje bitiminden
sonra yuriirliige girmek tizere “Satin Alim Taahhidi” gek-
linde ii¢ akit imzalanir. Tcare ve/veya satin alma taahhiidii
projenin sartlara uygun olarak tamamlanmasi durumunda
KK (TVF) tarafindan ya da onun garantorii sifatiyla T.C.
Hazine Bakanlig tarafindan yerine getirilecegi sartini igerir
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(Dis Finansman Saglanmasina Tliskin Usul, 2021). Bu ga-
ranti ayn: zamanda ilgili ithraca yar1 kamu sukuk ihraci hii-
viyeti kazandirir.

5. VK$nin TVFye verdigi vekalete dayali olarak TVE VKS$§
adina yiiklenici XYZ firmasiyla alt yiiklenici sozlegmesi
imzalar.

6. KK ilgili sozlesmelere istinaden yiiklenici firmanin projeyi
sozlesmede belirlenen gartlarda ve vadesinde teslim etmesi-
ni garanti etmek tizere XYZ Tekafiil firmasindan sigorta et-
tirmesini talep eder. Buna ek olarak yatirrmcilarin risklerini
azaltmak adina alt yiikleniciden belirli derecelendirme notu
tizerindeki bankalardan teminat mektubu da talep edebilir.

7. “lleri vadeli icare sozlegmesiyle™**

inga edilecek projenin
kullanim hakki ihrag¢ giiniinden itibaren KK’ya kiralanir ve
kira 6demeleri ileride olugacak gelirlerden mahsup edilmek
tizere KK’dan tahsil edilir. Bu s6zlesme, altyap1 yatirim pro-
jesinin ingaat agamasinda olusan Odemesiz donemde ileri
vadeli kiralanan varlik sayesinde kira bedellerinin sertifika

sahiplerine 6denmesine imkan saglar.

8. VKS, kiracidan ara donem 6demeleri igin gelen kira bedelle-
rini sertifika sahiplerine sertifikalar1 oraninda ileride toplam
gelirden mahsup edilmek tizere belirtilen takvime gore 6der.

9. 4. Maddede yer alan satin alma yonteminin tercih edilmesi
durumunda yiiklenici firma altyap1 projesini anahtar teslim
olarak KK’ya, o da VK§’ye teslim eder. KK’nin teslim alma-
mast durumunda devreye projede garantor olan T.C. Hazine
Bakanlig1 devralma iglemini gergeklestirir.

10. VKS tarafindan projenin teslimi sonucu tahsil edilen bedel
yatirnmcilara 6denmek suretiyle sukuk itfa edilmis olur.

34 Tleri Vadeli Kira Sozlesmesi (Ing. Forward Tiarah): Bu sozlesmede kira bedeli pe-
sin, kiralanacak miilk teslimi vadeli olarak tasarlanmistir. Kiraci, kira bedellerini
onceden 6demekte ve kiraladigr miilkii ise sonradan teslim almaktadur.
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Itfa tarihi ve sonrasinda asagidaki islemin gerceklestirilmesi
onerilmektedir:

e Itfa siireci tamamlandiktan sonra TVF tarafindan BIST ara-
ciligryla tamamlanan projenin halka arz iglemi de gergekles-
tirilebilir. Bu halka arz ile projeye bireysel ve kurumsal yati-
rimcinin sermaye piyasalart araciligryla ulagmasi saglanirken
kamu tarafindan ilave kaynak temin edilmis olur.

10. SONUGC

Altyapi yatirim projelerinin gergeklestirilmesi amaciyla farkl fi-
nansman modellerine ve finansman kaynaklarina duyulan ihtiyacin
her gegen giin arttig tespit edilmistir. Giiniimiizde klasik faizli fi-
nansman modelleri arasinda siklikla bagvurulan kredi finansmanina
Basel III, IFRS 9 vb. gesitli diizenlemelerin getirdigi sinirlamalar
sebebiyle altyapr yatirrmlar: igin ihtiyag duyulan uzun vadeli kay-
nak ihtiyacina cevap vermekte zorlandig1 anlagilimugtir.

Ulkemizde faizsiz finans piyasalarimin gelisimi, kamu yarari ve
Ozgiin yapis1 dikkate alinarak sukuk finansman modeli i¢in yeni bir
uygulama alanmi geligtirilmis ve bir yontem onerilmigtir. Caligma-
mizda daha 6nce deginildigi {izere; kamu varliklarinin kamu ha-
ricinde bir kuruma devri miimkiin degildir. Bu kapsamda, kamu
iktisadi firmalarinin fona devri ve gergeklestirilecek stratejik Gneme
haiz altyap1 yatirimlarinin finansmaninin saglanmasinda TVF {ilke-
mize ¢6ziim sunmaktadir. Hukuki ve pratik agidan TVFnin sagla-
yacagr esneklik sayesinde altyap1 yatirimlarina yonelik sukuk ihrag-
larinin gergeklestirilmesi miimkiin goriinmektedir. TVF tarafindan
kurulacak varliga dayal fon yapisi ise 6ziine uygun sukuk ihraglari
igin gereklidir. Bununla birlikte, altyap1 yatirimini gergeklestirecek
kamu kurulugunun dogrudan sukuk ihracini gergeklestirmesine
imkan taniyan haliyle TVF kritik 6neme sahiptir. “Girigimci dev-
let” yaklagiminin uygulayicist olarak mevecut durumda KOI kap-
saminda siirdiiriilen altyap:r yatinm projelerinin TVF araciligiyla
sukuk finansman modeliyle gergeklestirilmesinin miimkiin oldugu
tespit edilmistir. Bununla birlikte yiirtirliikte olan yasa ve mevzuat-
lar kapsaminda netlestirilmesi gereken hususlar goriilmustiir.
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Islam Iktisadi ve Davrangsal Tktisat: Teorik
Bir Inceleme

Prof: Dr: Harun YAKISIK®®

GIRIS

Iktisat bilimi bireylerin ekonomik davranslarini incelediginden
bireyi nasil tanimladig1 6nem arz etmektedir. Bu tanimi yaparken
bireyin sergiledigi ekonomik davranig kaliplarini iki kategoride
degerlendirdigini gormekteyiz. Bunlardan ilki tiim bireylerin ayni
davranig kalibiyla hareket ettigi digeri ise her bireyin sahip oldugu
bireysel farkliliklardan kaynakl farkli davraniglar sergiledigi varsa-
yimdir. Dolayisiyla iktisat bilimi varsayimlarini, hipotezlerini ve
teorilerini bu davranig varsayimlariyla temellendirmeye ¢aligmistir.
Bu baglamda Insanoglu irade ve akil sahibi oldugundan davranis-
larinda, karar ve tercihlerinde rasyonel olup olmadig1 ve rasyonel-
liginin smnirlart tartiglan konularin baginda gelmektedir. Ozellikle
insanlarin ekonomik davraniglarinin rasyonelligi ya da rasyonelli-
ginin siurlart (sirh rasyonellik) davramigsal iktisatta (behavioral
economics) genis yer bulan konularin baginda gelmektedir. Insan-
larin ekonomik kararlarinda davraniglarini etkileyen temel faktoriin

35  Cankir1 Karatekin Universitesi.
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geleneksel iktisadin kabul ettigi sadece fayda/gikar (homo-econo-
micus: ¢ikarini maksimize eden iktisadi insan) mi, yoksa kararlarini
etkileyen bagka faktorlerin olup olmadig: 6zellikle son donem aras-
tirmalarinda genis yer tutmaktadir. Dolayisiyla davranigsal iktisat
psikoloji biliminden faydalanarak (karar ve tercihlerde psikolojik
diirtiilerin/duygularin etkileri ve sonuglar) insanlarin sadece kendi
tayda/cikarlarini diigiinerek rasyonel kararlar almadigint ileri siir-
mektedir. Bu noktada davranigsal iktisat geleneksel iktisadi eles-
tirmektedir. Ciinkii insanlarin karar alma siireglerinde ¢ok sayida
irrasyonel diirtiiniin rol oynadig1 davranigsal iktisat tarafindan or-
taya konulmaktadir. Iste bu diirtiiler ierisinde rasyonalite, kendi
taydasin1 maksimize etmekten ¢ok, tercihler arasinda tutarl tercih
davranis1 sergileyebilme olarak degerlendirilmektedir.

Ancak Islam dininin en temel kaynagi olan Kuran, ¢ok sayida
ayette insanin psikolojik, duygusal ve sosyal yonii iizerinde dur-
maktadir. Bu ayetlerin bir kismi da insanlarin iktisadi davranisla-
rindaki giiglii ve zayif yonlerini, Allah’in insanlari farkl fitratlarda®®
yarattigini siklikla vurgulamaktadir. Dolayisiyla geleneksel iktisadin
dogusundan bir bin yil 6nce Kuran, insanin iktisadi davraniglarina
ve 6ne ¢ikan karakter yapilarina vurgu yapmasi, bu ¢aligmanin da
temel motivasyonunu olugturan akillara su sorulari getirmektedir.

(i) Kuran insamin hangi iktisadi davraniglar iizerinde
durmaktadir?

(ii) Islam iktisad: ve davranissal iktisat arasindaki iliski nedir?
Islam iktisad: ve davramgsal iktisat arasinda yeni agilimlar
gergeklestirebilir mi?

Dolayisiyla bu galiymada bu sorulara cevaplar aranmaktadir.
Davranigsal iktisadin varsayimlarina Islam iktisadi agisindan de-
gerlendirilecektir. Caligmanin diger boliimleri kavramsal ¢ergeve
ve literatiir, yontem, bulgular ve tartisma, sonug ve Onerilerden
olugmaktadir.

36 Fitrat; insanin gevre sartlarina gore degisebilen esnek, farkli psikolojik ve duygusal
yapiya sahip olmasi (daha genis bilgi igin: (Hokelekli, 1993; Oztiirk, 1990)
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KAVRAMSAL CERCEVE

Klasik ve Neo-klasik iktisadin homoeconomicus birey ve ras-
yonalite varsayimi temel alinmasina karsin davranigsal iktisat ise
bu iki varsayima kargt ¢ikmaktadir. Davramigsal iktisadin klasik ve
Neo-klasik iktisadin homoeconomicus birey ve rasyanel davranig
varsayimlarina karst ¢tkmasi tiim bireylerin ayni diirtiilerle hare-
ket etmedigi ve davraniglarinda farkhiliklar sergiledigi ve de ger-
cek hayatla ortiismedigi varsayimindandir. Ozellikle 1950 sonras
bireylerin motive ve ekonomik davraniglarinin kodlari; psikolojik,
sosyolojik ve ahlaki normlarin da bu davranislarda etkileri ince-
lenmeye baglanmigtir. Ciinkii dini inanglarin insan davramglarini
etkilemede rolii yadsinamaz. Bu noktada davranigsal iktisatla Islam
iktisadr paralellik arz eder. Bu baglamda iki disiplinin de bireyin
sinirh rasyonellik gergevesinde karar verdigini kabul eder. Dolay1-
styla davramgsal iktisadin kabul ettigi simrh rasyonel birey, Islam
iktisadinda ise birey tanimi Islami literatiiriin kabul ettigi kul ya da
homo-Islamicus olarak tamimlanmaya ¢ahgilir. Goriildiigii gibi hem
klasik, Neo-klasik hem de Islam iktisadi ve davramgsal iktisadin
temel varsayimlarindan kaynakli metodolojilerinin de farklilagtigi-
1 gormekteyiz. Klasik ve Neo-Klasik iktisat, bireylerin ekonomik
davraniglarini gozlemleyerek genel teorilere ulagmaktadir. Ancak
bireyin davranig kaliplarinin gozlem, tanim ve agiklamayla genel-
lestirilemeyecegi davranigsal iktisatgilar tarafindan elestirilmektedir
(Unnii, 2014: 92). Diger taraftan bireyin rasyonel davrandig1 yak-
lagim1 psikoloji, sosyoloji ve dini yaklagimlarla ortiigmemektedir
(Tozlu, 2016: 32).

Dini normlarin kapitalizm éncesi hem Hristiyan hem de Tslam
diinyasinda ozellikle ekonomik hayatta etkin rol oynadig: bilinen
bir gergektir. Kapitalist yaklagimlar, ekonomik yonden geri kalmusg-
ligin nedenini Hristiyan ve Islami 6gretilere baglayarak gelismeyi
bu dini normlardan uzaklagmakta aranmasi ve bu iki blokla ekono-
mik sistem yoniinden iligkilerin zayiflatilmasi gerektigini 6ne siir-
miistiir. Kisaca sekiiler bir sistemin hayata gecirilmesi gerektigini
kabul ettirmeye ¢aligmistir. Ancak bunun yaninda Adam Smith,
David Hume ve Jeremy Bentham bireylerin iktisadi davraniglari-
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n1 psikolojik nedenlerle agiklamaya galigtiklar1 bilinmektedir. Ne-
o-klasik iktisatgilar da davraniglarin psikolojik nedenlerine degin-
mig ancak, William Stanley Jevons, Leon Walras ve Irving Fisher
gibi iktisat¢ilar davraniglar matematiksel modellemelerle agiklama-
ya gahigirken Carl Menger, Wisesher Bohm- Bawenk, John Bates ve
Clack gibi iktisatgilar davraniglarin siibjektivist psikolojik nedenleri
tizerinde durmustur (Kurtoglu ve Firat, 2014:37). Avusturya Psi-
kolojik Okulu olarak da adlandirilan Avusturya (Viyana) okulu ise
marjinal fayda kavramini iktisat literatiiriine kazandirarak ihtiyag-
lar giderildikge ihtiyaglar1 gideren o malin faydasinin azalacagin
ileri siirmiislerdir (Adagay ve Islantice, 2009: 147). Diger taraftan
Menger’in ileri siirdiigii yaklagima gore her faydali seyin mal ola-
mayacagy, ihtiyact kargiladiktan sonra mal 6zelliginin kaybedecegi
varsayimidir (Adagay ve Islatince, 2009: 149).

Islam dininin insan1 nasil tanimladigina baktigimizda kargimiza
daha akilc1 daha gergek hayatla iligkili yaklagimlarin ¢iktigini gor-
mekteyiz. Islam dininin en temel kaynagi Kuran’in yaklagimiyla
insanoglu Allah’in bir kuludur. Allah kullarinin hem diinyada hem
de ahirette mutluluga ulagtirmayr hedeflemektedir. Bir kul olarak
insan temel ihtiyaglarin1 mutlak miilk sahibi Allah’in yeralt1 ve ye-
riistii kaynaklarini kullanarak kargilamaktadir. Dolayisiyla Allah
Kuranda, kulun iiretim ve tiiketim sistematigiyle ilgili temel gerge-
ve belirlememesi diisiiniilemez. Bu ¢ergeve kulun tiretim ve tiike-
tim davraniglarindaki 6zgiirliik alanlarini sinirlayan degil, bu agirt
iretim ve tiiketim sonucu olusan toplumsal esitsizlikleri kontrol
eden bir gergeve oldugu soylenebilir (Kahf, 2019; Koehler, 2016;
Hasanuzzaman, 2021; Orman, 2019). Diger taraftan Islam dini;
diinya ticaretini ilk defa sistemlestiren, o donemde en ileri tiiccar
toplumu olan ve adini din ve savagtan once ticarette duyuran Arap
toplumunda dogmugtur (Sprenger, 1875; akt. Koehler, 2016). Bu
nedenle Kuran ve Siinnette kulun iiretim ve tiitketim davraniglar
sistematiginin genig yer aldigi soylenebilir. Bu noktada Kuranda
one ¢ikan insanin bazi sosyo-psikolojik ozelliklerini gu sekilde si-
ralayabiliriz. Insanin unutkan (T4h4, 115; Kehf, 73), kotiiliik yap-
maya meyilli (En’am, 56; Sad, 26), aciz ve zayif karekterde (Rtim,
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54; Yasin, 68; Nisa, 28; T4h4, 115; Isr, 37: ), acimasiz ve cahil
(Ahzab, 72), aceleci ve sabirsiz (Enbiya 37; Isra, 11; Kiyame, 20-
21), menfaatlerine ¢ok diiskiin (Rtm, 36; Kasas, 76; Hacc, 11;
Allah’a karst nankor (Adiyét, 6-7; Isra, 67-69; Fecr, 15-16; En-
biya, 35; Nahl, 4; a¢gozlii ve cimri (Fecr, 17-20; Medric, 19-21;
Adiyét, 8; Hiimeze, 1-4: Isra, 100; kiskang ve hasetgi (Nisa, 128;
Nisa, 54; Hagr, 8) oldugu dile getirilmektedir.

Insanin davraniglarini harekete gecirmede sosyal motivelerin
biyolojik motivelerden daha etkin rol oynadigz ileri siiriilmektedir
(Izutsu, 2000). Dinler insanlarin davranis ve kararlarini etkile-
yen 6nemli kurumlarin baginda gelmektedir (Teglasi ve Epstein,

1998).

Ozellikle Tslam dini zekat, faiz, helal yiyecek ve icecekler ve
bazi mallarin tiretimiyle ilgili iktisadi prensipleri, Miisliiman top-
lumlarin tiretim ve titketim davraniglarini etkilemektedir (Orman,
2019: 96-97). Ana akim iktisat, tiiketimi, iiretimi ve faydayi
maksimize etmeye, istek ve arzulart karsilamaya ve biriktirmeye
odaklanirken, Islam iktisad kaynaklar1 verimli kullanmaya, ih-
tiyaglar1 kargilamaya ve paylagmaya yonelik davranmig kaliplarina
odaklanmaktadir.

Insanlarin ideal iktisadi davranislarini sistematize eden Islam ik-
tisadinin iki temel diigiince sistemi oldugu soylenebilir. Bunlardan
birincisi tiretim, dagitim ve tiiketimin felsefi temelleri ile iktisadi
pratiklerin uygulamaya doniik davranigsal temelleridir. Islam ik-
tisadinin felsefi temellerine baktigimizda (i) tiim insanlarin Allah
nezdinde esit oldugu ve kaynaklarin tiim insanlarin istifadesine su-
nuldugu (i1) iktisadi davraniglarimizdan kiyamet giiniinde hesaba
gekilecegimiz (iii) Kuran insanlarin iktisadi davraniglarinin kulluk
tanimina uygun olacak gekilde genel ¢ergevesini belirler (iv) Al-
lah’a kulluk bilinci igerisinde insanlarin tiretim, dagitim ve tiikketim
davraniglart ayn1 zamanda bir ibadettir (v) insanoglu hi¢bir ayrim
gozetilmeden Allah’in yerytiziindeki halifesi kilinmig ve kaynaklar:
tiim canlilarin ihtiyaglarini da diigiinerek kullanimi igin yetkilendi-

rilmigtir (Kahf, 2019, ss. 9-11).
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Islam iktisadinin uygulamaya doniik davramgsal temellerine
baktigimizda (i) ihtiyaglarini kargilamak igin emeginin karsiligini
alir ve Kuranin ¢izdigi ¢ergevenin digina ¢itkmayan her tiirlii ikti-
sadi davraniglart sergileyebilir (ii) ekonomik adalete zarar getiren
ve ekonomik egitsizlikler doguran hile, faiz, yolsuzluk ve el koyma
gibi davraniglar yasaklanmug (iii) ihtiyact olanlara (yeteri kadar kay-
naga ulagamayan, fiziksel ya da zihinsel engeli olanlar ya da arzi
sebeplerden dolay1) kazancindan harcama yapmay: sadaka ve zekét
gibi bir sistematik miiessese ile zorunlu hale getiren tek dindir (iv)
devlet ekonomik hayatta kamu mallarinin yonetimi, denetimi,
planlamasi, zorunlu girdilerin saglanmasi gibi alanlarda aktif olarak
gorev alir (v) 6zel miilkiyet ile kamu miilkiyeti arasinda denge sag-
lanmug, enerji, su, ormanlar ve madenler gibi kaynaklar toplumun
tamamuint ilgilendirdigi i¢in kamu miilkiyetinde olmas1 gerektigi
net gizgilerle belirlenmis (vi) mal tiretimi ve mal kullanimu ile ilgili
tretici ve tiiketici davraniglarina birey ve tolum yarari igin kisitlar
getirmig, burada olgiit olarak bir seyin mal olabilmesi igin fayda-
sinin olmasi ve zararinin olmamasinin alti gizilmigtir (Kahf, 2019,
ss. 12-14).

Islam iktisadinin en 6nemli kaynagr olan Kuran’da, iktisat te-
orisinin temellerine de isaret edilmektedir. Bu isaretlerin iktisadi
davraniglarin da motiveleri olugturdugu séylenebilir. Uretimin en
onemli faktorii olan emek, harcadigi emek sonucu elde ettiklerinin
miilkiine sahip olabilecegi (Nisa 4/ 32) yani miilkiyet hakkina sa-
hip oldugu agiklanmaktadir. Ayrica herkesin temel fizyolojik ihti-
yaglar1 kargilama hakkina sahip oldugu (Nisa 4/2; Isra 17/ 26) yani
titketim kaynaklarina ulagmada adaletli tiiketim hakkinin belirleyici
oldugunun 6nemi vurgulanmaktadir. Diger taraftan insanlarin elde
ettikleri tiretim ve tiiketim mallarini istedikleri gibi alip satabilecek-
leri (Nisa 4/ 29), bu yaklagimin arz ve talep sonucu olugacak fiyatin
serbest piyasada belirlenecegi ve iktisadi faaliyetlerde insanlarin 6z-
giir olduguna vurgu yaptigi sdylenebilir. Islam iktisadinin temel-
lerinden ve davranig kaliplarindan olan bu yaklagimlar, insanlarin
iktisadi davraniglarinin gergevesini belirlemesi yoniinden 6nem arz
etmektedir.
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LITERATUR

Ozellikle 1800-1950 arasinda iiretimin bag dondiiriicii boyut-
larda arttig1 ancak bu artigla birlikte borsa, mali ve finansal krizle-
rin de yagandig1 bilinmektedir. Yaganan bu krizler sonrasi kapitalist
sistemin retorigi olan bireylerin ekonomik kararlarinda rasyonel
davrandig1 yaklagimi, sosyologlar ve psikologlar tarafindan ciddi
derecede elestirilmistir. Boylece 1950 sonrasi bireylerin benzer
olaylar kargisinda ayni davranig kaliplariyla hareket etmedigi gerge-
gi ve yaganan krizlerin ekonomik davranig boyutlar: aragtirilmaya
baglanmustir (Onder, 2003: 28). Ekonomik davranislar baglamin-
da diisiindiigiimiizde Islam iktisadinin temel dinamikleri Kuran
ve siinnet Ogretilerine dayandigindan, davranigsal iktisadin bazi
alanlariyla 6rtiismemesi diisiiniilemez. Islam iktisadi alaminda ga-
lismalarin klasik iktisadin tikandig1 durumlarda alternatit modeller
gelistirmeye 1960’lardan sonra yogunlagtigi goriilmektedir. Islam
iktisadinin temel kaynag1 Kuranda iktisadi davraniglar ve davranig-
lar1 harekete gegiren motiveler farkli olmasindan tiim insanlardan
ayni seviyede rasyonel tercihler beklenemeyecegi belirtilmektedir.

Islam iktisadin davranigsal normlarinin 6nemi, Joseph E. Stig-
litz’in “Tktisada dair birgok sey esasen iktisadi degildir daha gok
ideolojik ve din temellidir.” yaklagimiyla daha da 6ne ¢ikmaktadr.
Islam dini bireyi, diinyada sergiledigi olumlu davramslariyla ahire-
tini kazanmaya cahigtigr bir kul olarak kabul eder. Bu agidan Islam
dini sadece bireyin iktisadi davraniglarini yonlendirmeye galigmaz
ayni zamanda yagimin her alaniyla ilgili her konuda nasil davran-
masi gerektiginin ¢ergevesini belirler. Bunu destekleyen yaklagimi
ileri siiren Max Weber; bireyin ekonomik davraniglarint yonlendir-
mede dinin biyiik 6nem sahip oldugunu soyler (Sincer, 2017:22).
Ayni zamanda Tslam dini kulun ne tiir ekonomik faaliyetlerde bu-
lunabilecegini, ne tiir mallar1 tiretip kullanabilecegini ve kazancini
nerede nasil harcayabilecegine varincaya kadar ¢ogu alanda davra-
nig normlarint belirler. Islam dini kulu adeta yeryiiziinde yaptig:
her seyi Allah adina yapan bir halife olarak tayin eder (Ulgener,
2006:30; Sirim, 2018: 912). Diger taraftan Islam dini; sermaye-
ye ve emege 6nem verir, faiz ve kumardan elde edilen kazanglar
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yasaklar (Yesilyurt, 2014:32), mallar helal yollarla yasak olmayan
mallar iiretilecek ve bu mallarin belli bir oran1 Allah igin ihtiyact
olanlarla paylasilacak (Ulgener, 2006:84), saglikli ve giiglii Miis-
liiman olabilmek i¢in yeteri kadar mal tiiketilecek, tiiketimde israf
yapilmayacak, toplumda fayday1 ve adaletli gelir dagilimini hedef
alacak, serbest rekabet sartlarini ihlal eden iddihar (stoklama) yap-
mayacak (Akdogan, 2012:47). Ibn Haldun’un da ifade ettigi gibi
mal biriktirme ve bireysel ¢ikarlarinin aksine Allah rizasini kazan-
mak i¢in ¢alisacak, davraniglarinda 6lgiilii olacak, estetik olacak ve
kisaca tiim davramglarinda Islam dininin normlar1 gercevesinde
gerceklestirmesi gerektigini 6giitler (Kurt, 2017:239). Dolayisiyla
kul, bireysel fayda ve gikar pesinde kogan ve maksimum faydayi
hedef alan degil toplumsal fayda (sosyal dayanigma) pesinde kogan
kul olmahdir (Kurt, 2017: 239; Dilek vd. 2017: 639).

Davranigsal iktisadin da temelde altini ¢izdigi insan davranigla-
rinin rasyonelligini etkileyen ¢ok sayida psikolojik motivlerin oldu-
gudur. Davranigsal iktisadin dogusuyla ilgili farkli goriigler ortaya
konulmaktadir. Geleneksel iktisadin dogdugu yillarda psikolojinin
bilimsel metodolojisi olmadigindan Daniel Kahneman ile bagladig:
genel yanilgilardan biridir. Oysaki Adam Smith’in iktisadi adamin
yapitagt olan Uluslarin Zenginligi (The Wealth of Nations) ese-
rinden yaklagik 20 y1il 6nce yazdigi Ahlaki Duygular Teorisi (The
Theory of Moral Sentiments) isimli eserinde bireyin davranigla-
rinda sempati (sympathy) kavramiyla agikladig: psikolojik faktor-
lerin etkilerini gozlemlemigtir (Dumludag ve Ruben, 2015; Tha-
ler, 2016). Herbet Simon 1950’lerde gelenceksel iktisadin stirekli
elestirilen rasyonellik (duygularin hesaba katilmadigi) kavramina
kargilik “sinirli rasyonel” kavramini kullanarak geleneksel iktisadin
temel varsayimi olan rasyonel insan bogluga diismiis ve 1960’larda
Harvey Leibenstein ve 1970’lerde Tibor Scitovsky, 1980 sonra-
sin da Richard H. Thaler ve Cass R. Sunstein’in bosgluga diigen
rasyonel insan, smnirl rasyonellik ¢aligmalariyla yeni boyutlara
tagimuglardir.

Davramigsal iktisadin yaklagimlarina baktigimizda en belir-
gin Ozelligi geleneksel iktisadin kabul ettigi insanin iktisadi dav-
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raniglarinda rasyonel oldugu yaklagimini elestirmekle bagladig:
one ¢ikmaktadir. Bu baglamda davramigsal iktisadin 6ne siirdiigii
temel nokta, insanlarin karar alma siireglerinde ¢ok sayida irras-
yonel diirtiiniin (psikolojik, zihinsel, duygusal, kiiltiirel ve sosyal)
rol oynadig yaklagimidir (Teitelbaum ve Zeiler, 2018:190). Di-
ger taraftan geleneksel iktisadin insanlarin davranig motivelerinde
psikolojik faktorleri ihmal ettiklerini belirtmekte (Dumludag ve
Ruben, 2015) ve psikolojik faktorlerin analizlerde kullanilmasi
gerektiginin altim gizmektedir (Eser ve Toigonbaeva, 2011). Bu-
rada agikliga kavugmasi gereken konulardan biri de davranigsal ik-
tisadin, iktisat ile psikoloji biliminin neresinde oldugu konusudur.
Bu noktada davranigsal iktisadin, iktisat ve psikoloji biliminin tam
odaginda olmasi ve bu bilim dallarindan ayr1 diistiniilmemesi ge-
rektigi soylenebilir (Ghisellini ve Chang, 2018). Bunu en giizel
ifadesi iktisat bilimi ile psikoloji biliminin sistematize edilmis hali-
dir (Rabin, 1998). Tktisadi kararlarda psikolojik faktorlerin Gnemli
roller oynadig1 1950’1 yillardan sonra George Katona, Harvey Le-
ibenstein, Tibor Scitovsky ve Herbert Simon 6nemli aragtirmacilar
tarafindan dile getirilmis ancak psikolojik faktorlerin analizlerin ya
da modellerin igsel faktorleri olarak ele alinmasinin uzun zaman
aldigini gormekteyiz (Khwaja, 2013; Eser ve Toigonbaeva, 2011).
Ozellikle Simon geleneksel iktisadin tam rasyonalite varsayimina
ciddi elegtiriler getirmis, sinirl rasyonalitenin gegerliligine dik-
katleri ¢ekmigtir. Dolayisiyla davranigsal iktisadin evrim siirecinde
bugiinkii seviyeye gelmesi uzun zaman almigtir. Kavramsal olarak
davraniglarin arkasindaki belirleyici kodlarin varhgina ilk igaret
eden filozoflardan deneysel aragtirmalarin 6nem kazandigy giinii-
miize kadar siiregleri kategorize eden Alm (2010) galigmas1 6nem
arz etmektedir. Yaptig1 siniflandirmaya gore (i) davranigsal iktisa-
din ilk isaretgileri; Adam Smith, David Hume, Jeremy Bentham,
Francis Edgeworth ve Irving Fisher, (ii)iktisadi kararlarda psikolo-
jik faktorlerin 6nemini vurgulayan eski davranigsal iktisatgilar; Ge-
orge Katona, Herbert Simon,, Harvey Leibenstein ve Tibor Sci-
tovsky, (ii1) insanlarin mutlak rasyonel olmaktan gok belirsizlikler
altinda sezgisel diiglincenin kisitlar1 ve yanliligr ile kararlar vererek
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davranigsal iktisada katki saglayan yeni davranigsal iktisatgilar; Da-
nial Kahneman, Amors Tversky, Richard Thaler, George Akerlof
ve Vernon Smith. Insanlarin davranis diirtiilerini sistemlestiren bu
caligmalarin 6ne ¢ikardigr 6nemli davranig ve psikolojik kodlar1 su
sekilde siralayabiliriz; insanlarin hatali, duygusal, sinirl rasyonel,
kararlarinda ve tercihlerinde eksik bilgiye sahip, mutlak rasyonellik
yerine kararlarinda tutarli, maksimum mutluluk yerine en uygun
memnuniyet diizeyi, kararlarini riskler ve belirsizlikler altinda ver-
digidir. Dolayisiyla bu varsayimlarin Kuran’in vurguladigi kulun
temel Ozellikleriyle benzerlin gosterdigi soylenebilir.

YONTEM

Bu ¢alismada davranigsal iktisat ve Tslam iktisad arasindaki ilis-
ki, sinirl rasyonelligin hangi alanlarda benzerlik gosterdigi, hangi
alanlarda ayristig1 betimleme yontemiyle aragtirtlmigtir. Aragtirma
oncelikle klasik iktisat, Neo-Klasik iktisat, davranigsal iktisat ve Is-
lam iktisadinda insan davramiglarinin temelleri kavramsal ve karsi-
lagtirmali olarak incelenmigtir. Caligma davramgsal iktisadin ideal
insan ve toplum i¢in motivelerinin neler oldugu ve Islam iktisa-
dindaki kargiliklari, kavramsal ve kargilagtirmali olarak betimlenen
nitel bir ¢aligmadir.

BULGULAR VE TARTISMA

Tlk isaretleri gelencksel iktisatla verilen davranigsal iktisadin
1950’li yillardan sonra kavramsal ve teorik temelleri atilmig ve
1980 sonras1 deneysel galigmalarla geligmeye bagladigr goriilmiis-
tiir. Geleneksel iktisadin temel davranigsal mottosu olan bireylerin
kendi ¢ikar ve faydasini maksimize etmeye ¢aligan iktisad: adam ve
tam rasyonellik modeli, davranigsal iktisat yaklagimlar: tarafindan
ciddi gekilde elestirilmistir. Elestirdikleri en temel konular insan-
larin yogun belirsizlikler, riskler, eksik bilgi, psikolojik ve biligsel
yanliliklarla rasyonel karar veremedigidir. Geligtirdikleri yaklagim
ise insanlarin sinurli rasyonellik ile tutarli tercihler verme egilimde
oldugudur. Bu baglamda davranmigsal iktisadin Simon tarafindan
kavramsallagtirilan tanimi “psikoloji ve iktisat bilesimi” konuyu
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ozetlemektedir. Ancak davranigsal iktisadin literatiire kazandirdig:
ok sayida kavram, bulgu ve teorilerin Islam iktisadinin temel kay-
nagi olan Kuranda agiklandig bu ¢aligmanin en 6nemli bulgularin-
dandir. Kuran’in temel yaklagimi insanin her seyden 6nce bir kul
oldugu, Allah’in kullarindan istedigi temel hedefin maddi ve mane-
vi mutluluk, tatmin ve ihtiyaglarin makul diizeyde kargilanmasidir.
Ayrica insanin yaratilig, yapist ve psikolojik kodlar1 geregi farkl
karakterlerde oldugu belirtilmektedir. Psikolojik yoniiniin siklikla
vurgulandigi bu yaklagimlarda insanlarin unutkan, kotiiliik yapma-
ya meyilli, aciz ve zayif karakterde, acimasiz ve cahil, aceleci ve sa-
birsiz, menfaatlerine gok diiskiin, Allah’a karg1 nankor, a¢gozlii ve
cimri, kiskang ve haset¢i oldugu 6ne ¢ikarilmaktadir. Davranigsal
iktisadin temellerini olugturan insanlarin psikolojik yonlerinin Ku-
randa kargiliklarinin olmast Tslam iktisadiyla davranigsal iktisadin
temel yaklagimlarinin bazi alanlarda ortiigtiigii soylenebilir. Ancak
ayristiklar en temel konu, Islam iktisad: insani kul olarak gormek-
tedir. Insanlar iktisadi davraniglart ve miilk edinme pratiklerinde
serbesttir ama Allah’in Kuranda belirledigi serbestlik alanlar1 olgii-
stinde serbesttir.

Calismada Tslam iktisad1 ve davramigsal iktisat arasindaki iligki-
nin bazi konularda ortiistiigii sonucu elde edilmistir. Yukarida ifade
edildigi gibi en temel ortak nokta insan davranuglarini etkileyen gok
sayida sosyo-psikolojik faktoriin oldugudur. Geleneksel iktisadin
insanin rasyonelleigi varsayimi, hem Islam iktisadi hem de davra-
nigsal iktisat yaklagimi agisindan ayaklar1 yere basmayan bir varsa-
yim olarak kalmaktadir. Bu baglamda Islam iktisadi ve davranigsal
iktisat ideal insan ve ideal toplum i¢in ortak ¢aliyma alanlar1 olus-
turmalar1 muhtemel goriinmektedir. Bu ¢aligmalarin artik tavsiye
ve agiklamalardan gok uygulamali yeni bir metodolojiyle gergekles-
mesi sosyal bilimlere katki yapacaktir.

SONUC VE ONERILER

Islam iktisadinin temel kaynagi Kuran insanlarin ¢ok farkls ka-
rakterlerde yaratildigini vurgulamaktadir. Farkli karakterlerde olug
davraniglarda da farklihk gostermektedir. Geleneksel iktisadin ka-
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bul ettigi bireyin kendi ¢ikarini maksimize etme amaci ve birey
bunu gergeklestirirken rasyonel davrandigi varsayimi, hem Islam
iktisadi hem de davranigsal iktisadin sinurli rasyonellik varsayimi
ile ortiiymedigi yapilan ¢alismalarin ortak sonucudur (Kahf, 2019;
Koehler, 2016; Hasanuzzaman, 2021; Orman, 2019; Dumludag
ve Ruben, 2015; Thaler, 2016). Davranigsal iktisat, iktisat ve psi-
koloji biliminin dinamikleriyle bireyin davraniglarinin arkasindaki
sosyo-psikolojik motiveleri anlamaya ¢aligmaktadir. Bunu yapar-
ken rasyonaliteyi tamamen modellerinin diginda birakmaz, sinirh
rasyonaliteyi kabul ederek modellerini deneysel bulgularla agikliga
kavugturmaya caligir. Bu baglamda Islam iktisadinin temel kaynag:
olan Kuran, insanin (kulun) yaratilig1 geregi davraniglarinda bekle-
nen olumlu davraniglarina, karsit davraniglar sergileyerek toplum-
sal esitsizlikler doguracaginmi agiklamaktadir. Dolayisiyla bireyin
hem maddi hem de manevi olarak refahini artirmas ve hem diin-
ya hem de ahiret saadeti i¢in Kuran’in ¢izdigi davranis gergevesi
igerinde davraniglar sergilemesiyle miimkiin olabilecegi Kuran’in
temel ogretisidir (Kahf, 2019; Orman, 2019)

Sonug olarak Tslam iktisads ile davramgsal iktisadin yaklagimla-
r1 agisindan ortiigtiikleri en temel parametrenin insanlarin iktisadi
davraniglarinda rasyonel degil sinirli rasyonel oldugudur. Ayris-
tiklar1 temel parametrenin ise Islam iktisadi insant Allah’in kulu
olarak kabul ettiginden iktisadi karar ve tercihlerinde sinirsiz 6z-
giir olamayacagi, Allah’in belirledigi 6zgiirliik ¢ergevesinde davra-
nabilecegi agiklanmaktadir. Dahasi geleneksel iktisadin varsaydigi
gibi rasyonel birey sadece kendi faydasini diigiinen birey olmaktan
ziyade yardimlagma ve toplumsal degerleri 6nceleyen insan olma-
larin1 Allah kullarindan istemektedir. Dolayisiyla daha miireffeh bir
diinya igin iki disiplinin temel varsayimlar1 baglaminda gelecekte
birlikte farkli agimlar gergeklestirmesi ve sosyal bilimlere katki yap-
mas1 6nem arz etmektedir.



Islam Tktisads ve Davvanissal Tetisat: Teovik Bir Inceleme | 349

KAYNAKCA
Adagay, F ve H. Islantice (2009). Iktisadi Diisiinceler Tarihi, Bursa:
Ekin Yaymevi.

Akdogan, N. (2012). Din ve Ekonomi; Kuramsal Bir Yaklasim, Yayin-
lanmamug Yiiksek Lisans Tezi, Yildiz Teknik Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Alm, J. (2010). Testing Behavioural Public Economics Theories in
the Laboratory, National Tax Journal, 635-658.

Dilek, S., Kiigtik, O. ve Ozdirek, R. (2017. Homo- Economicus mu?
Islami Insan mu?, Uluslararase Ekonomik Avastrmalar Dergisi,
3(4).

Dumludag, D. ve Ruben, E. (2015). Davranigsal Iktisadin Gelisimi,
Tktisat ve Toplum, Agustos, Say1: 58, 4-9.

Eser, R., ve Toigonbaeva, D. (2011). Psikoloji ve Iktisadin Birlesi-

mi Olarak, Davramgsal Iktisat. Eskisehir Osmangazi Universitesi
ffBFDmygisi, 61, s5.287-321.

Ghisellini, E ve Chang, B. Y. (2018). Behavioral Economics : Moving
Forward, Palgrave Press: Macmillan.

Hasanuzzaman, S. M. (1984). Definition of Islamic Economics, JRIE,
1(2), ss.52-53.

Hokelekli (1993). Din Psikolojisi, Ankara, ss. 124, 125

Kahf, M. (2019).Islam Iktisadimn Temellers. (Cev. Nurettin Tiiysiiz).
Ankara: Tktisat Yayinlart.

Khwaja, J.R. (2013). Toward a General Theory of Exchange: Strategic
Decisions and Complexity, Bloomington: Universe.

Koehler, B. (2016). Islam’mn Erken Dineminde Kapitalizmin Dogusu,
Cev. Tsmail Kurun, Ankara: Liberte Yayinlari.

Kur’an-1 Kerim: Téha, Suresi; ayet, 115
Kur’an-1 Kerim: Kehf Suresi; ayet, 73
Kur’an-1 Kerim: En’am Suresi; ayet, 56
Kur’an-1 Kerim: Sid Suresi; ayet, 26
Kur’an-1 Kerim: Rim Suresi; ayet, 115
Kur’an-1 Kerim: Rtim Suresi; ayet, 36

Kur’an-1 Kerim: Yasin Suresi; ayet, 68



350 | Islami Finans ve Muhasebede Giincel Aragturmalar

Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:
Kur’an-1 Kerim:

Kur’an-1 Kerim:

Nisa Suresi; ayet, 26-28-29-32-54-128
Isra Suresi; ayet, 11-37-67-69-100
Ahzab Suresi; ayet, 72

Kiyame Suresi; ayet, 20-21

Kasas Suresi; ayet, 76

Hacc Suresi; ayet, 11

Adiyat Suresi; ayet, 6-7

Fecr Suresi; ayet, 15-16-17-20
Enbiya Suresi; ayet, 37-35

Nahl Suresi; ayet, 4

Enbiya Suresi; ayet, 37

Meiric Suresi; ayet, 19-21

Adiyat Suresi; ayet, 8

Kur’an-1 Kerim: Hiimeze Suresi; ayet, 1-4

Kur’an-1 Kerim: Hagr Suresi; ayet, 8
Kur’an-1 Kerim: Medric Suresi; ayet, 19-21
Kurt, A. (2017). Sosyolojik Agidan Din-Tktisat Tliskisi, Journal of Isla-

mic Research, 28(3): 224-246.

Kurtoglu, R., ve Firat, E. (2014). Ekonomide ‘Yaratici Yikim’dan
Davranigsal Ekonomiye Gegis, Nigde Universitesi IIBE Deryisi,
7(1), ss.36-55.

Orman, S. (2019). Islami Iktisat, Dejerler ve Modernlesme Uzerine,
Istanbul: Insan Yayinlar1.

Onder, 1. (2003). Iktisat Paradigmasmda Yetersiz Birey Pavadigmast,
I.U. Iktisat Fakiiltesi Maliye Aragtirmalar1 Konferans: 43-44.
seri ss. 28-35.

Oztiirk, Y. N. (1990). Din ve Fitrat, Istanbul, ss. 43-68

Sirim, V. (2018). Tslam Tktisadinda Thtiya¢ Kavrami, Uluslararas: Bi-
limsel Arastirmalar Dergisi, 3(2), ss. 910-919.

Sincer, E. (2017). Tktisat ve Din Iligkisi: Literatiir Degerlendirmesi

Zihinsel Arka Plan Ve Kurgu, Siileyman Demirel Universitesi Ik-
tisadi ve Idari Bilimler, Fakiiltesi Deryisi, 22(3),ss. 927-944.



Islam Tktisads ve Davvamgsal Tktisat: Teovik Bir Inceleme | 351

Teglasi, H., ve Epstein, S. (1998). Temperament and personality the-
ory: The perspective of cognitive-experiential self-theory. Sc/ool
Psychology Review, 27(4), ss.534-550.

Teitelbaum, J. ve Zeiler, K. (2018). Research Handbook on Behavioral
Law and Economics. Northampton, MA : Edward Elgar Pub.

Thaler, R. H. (2016). Behavioral Economics: Past, Present, and Future.
Presidential Address, American Economic Association: Annual
Meeting, January.

Toshihiko, I. (2000). Islam Diisiincesinde Iman Kavram, Cev. Selahad-
din Ayaz, Istanbul: Pinar Yays. 164.

Tozlu, A. (2016). Karar verme Yaklagimlar1 Uzerinde Herbertsimon
Hegemonyasi, Sayistay Deryisi, say1:102, s. 27-45.

Ulgener, S. E (2006). Taribte Darlsk Bubranlars, Istanbul: Derin
Yayinlari.

Unnii, A. (2014. Rasyonel’ Perspektif Isiginda Karar Verme Eylemi:
Nitel Bir Analiz”, Yonetim ve Ekonomi Aragtirmalar1 Dergisi,
say1:24, ss. 92-116.

Yesilyurt, S. (2014). Din ve Ekonomi Baglamndn Isiam Maliye Toribi
Ve Maliye Sistemi, Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, Biilent
Ecevit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Zonguldak.






BOLUM 17

Faizsiz Finans Kuruluslarinin
Siirdiiriilebilirliginde I¢ Denetimin
Etkinligi ve Onemi

Dog. Dr: Nevzat Tetik®, Ogr. Gor Halime Kavaca®

1. Giris

Islami bilgi disiplininde, bilgi alani Islami diinya goriisiine da-
yanmaktadir. Kuran ve Tevhid degerlerine uygun ahlaki davranig
kurallart her Miisliiman igin bir zorunluluktur. Tslam 6gretisinde,
biri Allah’a, digeri insanlara karg1 olmak tizere ikili sorumluluk var-
dir. Faizsiz Finans kuruluglar1 (FFK) faaliyetleri ve denetiminde bu

sorumluluk esas alinmaktadir (Khalid, 2020, s. 84-85).

Islam hukuku gerekliliklerine uyum, Islami finans tiriinleri ve
hizmetlerinin gegerliligini saglamanin 6n sart1 kabul edilmektedir
(Erig, 2021: 5). Islami finans, riba (faiz oranlar1) veya belirsizlik
(maysir) ve spekiilasyon (gharar) ozellikleri igerenler de dahil ol-
mak iizere bir dizi arag ve iglemi yasaklayarak Islami ilkeleri tegvik
eden unsurlara sahiptir. Islami finansin savunuculart, FEKlerin fi-
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nansal esneklige ve istikrara sahip oldugunu, ¢iinkii Tslami bankala-
rin diger ticari kuruluglarda yiiriitiilen geleneksel denetim siirecine
ek olarak Islam hukuku (Seriat) gerekliliklerine tabi oldugunu ileri
stirmiigtiir (Abdel Kerim, 1990,s. 35-36).

Denetim kavraminin sozlitk anlami “bir igin dogru ve yonetime
uygun olarak yapilip yapilmadigini incelemek, murakabe etmek,
teftis ve kontrol etmek” seklindedir (TDK: 2022). Bagimsiz veya
muhasebe denetimi, igletmelerin finansal tablolarinin bagimsiz de-
netgiler tarafindan 6nceden belirlenen o6lgiitlere uygunlugunun in-
celenmesi ve sonuglarin finansal rapor kullanicilarina sunulmasidir
(Karaca, 2018,s. 5). Bagimsiz denetim faaliyetinde denetgi, islet-
me operasyonlarinin mevzuata uygunlugu ile finansal raporlarin
ger¢egi yansittigina dair makul 6lgiide giivence hizmeti verir (Ha-
yes vd., 2005.s. 11). Isletmelerin Faizsiz Finans Kurulusu (FFK)
olmasi durumunda 6nceden belirlenen olgiitlere Islam ilkeleri de
dahil edilmektedir. Fakat bagimsiz denetimde uygulanan Ulusla-
rarast Denetim Standartlar1 (BDS), FFK faaliyetlerinin Islami il-
kelere uygun olarak yiiriitiildiigli noktasinda makul bir giivence
hizmeti vermekte yetersiz kalmaktadir. FFK denetimlerinde, tiim
faaliyetlerin Islami ilkelere uygunlugun kapsaminin incelenmesi
amaglanmaktadir. Bu inceleme, sozlesmeler, anlagmalar, politikalar,
triinler; islemler, mutabakatlar ve esas sozlesmeler, mali tablolar,
raporlar genelgeleri kapsamaktadir (Shahul ve Yaya, 2005,s. 78).
Islami ilkelerle uyumlu bir denetim sistemi, miigterilerin ve pay-
daslarin faizsiz finans sektoriine olan giivenini korumaya ve artir-
maya yardimct olacaktir (Grassa, 2013, s. 335-336). Bu baglamda
FFKler igin verimli bir FFK denetim sistemine duyulan ihtiyag,
faizsiz finans sektoriiniin geligimini ve istikrarini saglamak igin gok
onemli bir gereklilik olarak kabul gormektedir. Dolayisiyla, diin-
ya genelinde herhangi bir faizsiz finans sisteminin bagarisi, biiyiik
olclide paydaglarin, sistemin tiim bilegenlerinin Islami ilke ve ku-
rallarina uymasi gerektigine olan inancina baghdir. FFK deneti-
mi iglevi, Islami ilkelerle ilgili yeterli bilgi ve becerilere sahip ig
denetgiler tarafindan gergeklestirilir ve Islami finansin ig denetim
departmanlari tarafindan ytriitilir.
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Islamic Financial Services Industry Stability Raporuna gore
2020 yilinda kiiresel Islami bankacihk aktif biyiikliik, sukuk, Is-
lami fonlar ve tekafiil degerlerinin toplami; 2,7 trilyon Amerikan
dolarina ulagmistir. Kiiresel Tslami Bankacilik aktif biiyiikliigii ise
1,8 trilyon Amerikan dolarina ulagmistir (TKBB,2021,s. 26). Is-
lami odakli finansal faaliyetlerin kiiresel ortamda hizli biiytimesi,
FFKlere Islami ilkelerle uyumlu finansal faaliyetleri uygulama so-
rumlulugu yiiklemekte; bu durum Islam ilke temelli bir i¢ dene-
tim sistemine sahip olmanin gerekliligine yol agmaktadir (Islam ve
Bhuryan 2021, 5.224).

Bu ¢aligmanin temel amaci, FFK’de etkili FFK i¢ denetim fonk-
siyonunu incelemektir. Yapilan ¢alismanin, FFK sektoriine ve dii-
zenleyicilere, ilgili yarg: alanlarinin Seriat yonetigim gergevesi gibi
mevcut diizenleyici gerekliliklerini geligtirmelerinde yardimei ola-
bilecegi diisiiniilmektedir. Bu baglamda Islami bakig agistyla dene-
tim kavramu teorik olarak incelenmis, i¢ denetim ve FFK i¢ deneti-
mi kavramlar1 degerlendirilmigtir. FFK i¢ denetimi fonksiyonunun
etkinligini saglamada 6nemli agamalar1 olugturan, FFK denetim
kapsami, FFK denetim hedefi, FFK denetimi ve yonetimi, FFK
denetim yonetmeligi, FFK i¢ denetgilerinin yetkinligi, FFK dene-
tim siireci, raporlama gereklilikleri ve bagimsizlig1 agiklanmustir.

2. Islami Cergevede Denetim Kavrami

En temel sekliyle FFK denetiminin tanimi, denetgilerin Tslami
kanunlara baghlik ¢er¢evesinde denetim faaliyetinin belgelendiril-
mesidir (Khalid ve Sarea, 2021: 333). FFK denetimi, uygunlu-
gu ve Islam hukuku kontrol sisteminin etkinligini saglamak igin
periyodik olarak yiiriitiilen bagimsiz bir degerlendirmedir (Shafii
vd., 2013, s. 9). FFK denetiminin verimli bir gekilde yiiriitiilmesi,
Islam hukuku ile uyumsuzluk risklerini en aza indirerek séz konu-
su sektorde Islam ilkeleriyle uyumlu uygulamalart tegvik edecektir.
(Masruki vd., 2020,s. 93). Islami Finans Kuruluglari Muhasebe ve
Denetim Kurulusu (AAOIFI) denetim standartlarina gore; FFK
denetimi (Shariah Audit), finansal tablolarin tiim maddi yonleriyle
ve FFK’lerdeki danigma kurullarinin (Shariah Supervisory Board -
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SSB) fetva, kural ve rehberliklerine uygun hazirlandigi hususunda
goriig bildirmeli, ayrica ulusal ve uluslararas1 muhasebe standart-
lar1 ve uygulamalar1 ve FFK’lerin faaliyet gosterdigi iilkelerdeki
ilgili mevzuatlara uygunlugunu degerlendirmelidir (Ertugay vd.,
2019,s. 1444).

Islami denetim ve denetgilikle ilgili ilk calismalar, Abdel-Magid
(1981); Khan (1985); Banaga, Ray ve Tomkins (1994) gibi aras-
tirmacilar tarafindan yapilmugtir. Bu galigmalar da aragtirmacilar,
denetim uygulamalarinda dini faktorlerin dikkate alinmadig yal-
nizca iktisadi sistemin ihtiyaglarina hizmet ettigini ileri stirmiistiir
(Ertugay vd., 2019,s. 1444). Khan 1985, konvansiyonel finansal
raporlarin amacini, kullanicilara mevcut ekonomide kit kaynak-
larin tahsisi ile ilgili kararlarin alinmasi ve degerlendirilmesi igin
faydali olan bilgileri saglamak olarak ifade etmektedir. FFK’nin,
finansal raporlama igin benzer amaglar vardir, ancak FFK’ler gibi
Islami ilkelerle uyumlu ticari kuruluglarla veya bu tiir kuruluglar-
daki paydaslarla is yapanlar, ticari kuruluslarin finansal ve diger is-
lemlerinde Tslami ilkelere uyumuyla ilgilenirler (Khalid ve Sarea,
2021: 333). Islami bir ekonomide, kar-zarar paylagini temelinde
sermaye saglayanlar, FFK tarafindan beyan edilen kar veya zara-
rin dogru oldugu konusunda genisletilmis bir giivenceye ihtiyag
duyar. Ticari islemlerin Islami kural ve ilkelere gore dlgiilmesini,
kaydedilmesini ve raporlanmasini saglamak icin, Islam hukuku ile
uyumlu muhasebe ilkeleri, geleneksel finans ile karsilagtirildiginda,
faizsiz finansin 6nemli bir ayirt edici 6zelligi olarak ortaya ¢ikar
(Abdel Karim, 1990, s. 40).

Geleneksel denetim ve finansal raporlama, herhangi bir dini
yasa veya kural tarafindan yonlendirilmez. Konvansiyonel denet-
¢i, bor¢lulara 6diing verilen fonlar ve bunlarin borglular tarafin-
dan nasil kullanildig1 konusunda FFK’lerde oldugu gibi paydasla-
ra karg1 sorumlu degildir. Denetgilerin ayrica, yenilenemeyen kay-
naklarin tiikenmesine neden olabilecek veya sosyoekonomik dis-
salliklar olugturacak, igletme tarafindan tistlenilen yatirimlar veya
islemler hakkinda yorum yapma konusunda herhangi bir sosyal
yikiimliligli de bulunmamaktadir (Khan, 1985.s. 34). Diger
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taraftan denetgi, yonetim uygulamalarinin ve bunlarin toplum
tizerindeki etkisinin incelenmesiyle yiikiimlii degildir. Bu baglam-
da, FFK denetgilerinin yiikiimliiliikleri, geleneksel denetgilerden
temelde ve kavramsal olarak farklilik gostermektedir. Bu nedenle,
geleneksel denetimin kapsamina kiyasla Islami bir gercevede de-
netimin kapsami, geleneksel tasdik kavramindan ve ticari organi-
zasyonun gesitli sosyal ve ekonomik yonleri hakkinda rapor verme
yetkisinden gok daha genistir (Khalid ve Sarea, 2021,s. 334). Bu-
nunla birlikte geleneksel denetgiler denetimlerini 6rneklere dayall
olarak yiiriitiirken, FFK denetgileri, raporu yayinlamadan 6nce
FFK’nin tiim iglemlerinde Tslami ilkelere fiilen uydugundan emin
olmalidir. FFK denetgileri, sadece FFK’lerin faaliyetlerini yiiriit-
me bi¢iminden degil, ayn1 zamanda bu faaliyetlerin kurumlarin
tiim alanlarinda Islam’in erdemlerini yaymak etkinliginden de so-
rumludur. FFK denetimi iglevi, Islami ilkelerle ilgili yeterli bilgi
ve becerilere sahip i¢ denetgiler tarafindan gerceklestirilir ve Tsla-
mi finansin i¢ denetim departmanlar: tarafindan yiirtitilir. FFK
denetiminin temel amaci, Islami kural ve ilkelerine uygun, saglam
ve etkin bir i¢ kontrol sistemi saglamaktir (Yaacob ve Donglah,
2012,s. 225 ).

FFK baglaminda, ilkeler ve davramyg kurallar1 Islam hukukun-
dan tiiretilmistir. Islam hukukuna uygunluk denetiminin, FFK’le-
rin megruiyeti lizerinde 6nemli etkileri vardir, Bu nedenle, ku-
rumsal megruiyeti olusturmak ve siirdiirmek i¢in FFK’lerin, Tsla-
mi tirtin ve iglemleri izlemede FFK denetim ¢ergevesi ve denetim
programlari i¢in kaynaklara, bilgilere, deneyimlere ve kapasiteye
erigimi olmalidir. Bu erigim iki gekilde saglanabilir. Bunlardan ilki;
FFK kaynaklari, becerileri ve yetenekleri (Faizsiz Finans depart-
mani, Faizsiz Finans Denetleme Kurulu gibi) olusturmak igin ig
birimler (ig denetim birimleri) olusturabilir. Tkincisi ise FFK’ler,
s0z konusu kaynaklara erigimi olan bir girketle igbirligi anlagma-
sina girebilir. Ticari agidan 6nemli bilgilerin rakiplere sizmasinin
engellenmesi ve digaridan bir kuruma bagl olmamak gibi sebep-
lerle genellikle ikinci yontem segilmemektedir (Othman ve Ame-
er, 2015,5 203).
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3. I¢ Denetim ve Etkinligi

Uluslararast I¢ Denetgiler Enstitiisii (ITA) tanimina gore: I¢
denetim, bir kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara de-
ger katmak amacini giiden bagimsiz ve objektif bir giivence ve
damgmanhk faaliyetidir. I¢ denetim, kurumun risk yoénetimi,
kontrol ve yonetigim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim
getirerek kurumun amaglarina ulagmasina yardimer olur (IIA,
2008,s. 11).

Tanima gore i¢ denetim, bir giivence sistemi olarak muhasebe
kayitlarinin dogrulugundan ziyade organizasyonlarin egilimlerini
dikkate alan ve organizasyonlardaki iglemlerin etkinligi ve verimli-
ligi tizerine katma deger olugturan bir faaliyettir (Memig, 2008,s.
75). Bu baglamda, i¢ denetim etkinliginin, kuruluslardaki yoneti-
sim ve i¢ kontrol sisteminin, potansiyel riskleri en aza indirebilecek-
leri ve izleyebilecekleri konusunda iyi performans gosterdigine dair
makul giivence saglamada 6nemli bir unsur oldugu ileri siiriilebilir.
ITA, etkinlik ve verimliligi “belirlenmis hedeflere ulagilma derecesi
olarak tanimlamigtir. Bu baglamda etkili ve verimli i¢ denetim, bir
i¢ denetim fonksiyonunun, bir kurumun i¢ kontrol sistemi hak-
kinda giivence saglamak olan i¢ denetim amacina ulasma yetenegi
anlamma gelmektedir. IIA, i¢ denetim hedeflerine ulagmak igin,
kuruluglardaki i¢ denetgilerin etkin bir i¢ denetim yiiriitmesi igin
yasal gereklilikler olarak International Professional Practices Fra-
mework (IPPF) adi verilen standart i¢ denetim kilavuzunu olus-
turmustur (Ab Ghania, 2019,s. 143). IPPE Nitelik Standartlar
ve Performans Standartlar1 olarak adlandirilan iki temel boliimden
olusur. Nitelik Standartlari, i¢ denetimi gergeklestiren kurulusglarin
ve bireylerin 6zelliklerine yonelik olugturulan standartlar1 olugtu-
rurken, performans standartlari, i¢ denetimin dogasini ve bu hiz-
metlerin performansinin Olgiilebilecegi kalite kriterlerini saglar.
Soz konusu standartlar birebir Tiirk¢eye ¢evrilerek Uluslararas:
Mesleki Uygulamalar Cergevesi (UMUC) olarak yayimlanmugtir
(UMUC, 2008,s. 4-6).
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Etkili performans olgiitleri, kilit i¢ ve dig paydaslarin belirlen-
mesine, i¢ denetim etkinliginin gelistirilmesi ve sonuglarin izlen-
mesi ve raporlanmasina yardimer olacak I¢ Denetim Yoneticisi
tarafindan belirlenir. Etkinlik kriterleri, i¢ denetim stireglerini, i¢
denetgilerin yeterliliklerini, organizasyonun yonetimini ve denetim
komitesinin gozetimini kapsar. Kurum daha sonra etkin i¢ denetim
fonksiyonunun kapsamini inceleyebilir, i¢ denetim incelemesinin
sonucunu izleyebilir ve i¢ kontrol sistemi tizerinde makul bir gii-
vence elde etmek amaciyla i¢ denetim faaliyetlerini uyumlu hale
getirebilir (Ab Ghania, 2019,s. 143). I¢ denetim fonksiyonunun
etkinligi, i¢ denetgilerin gilivenilir bir i¢ denetim raporu sunmasi ve
hedeflere ulagmak i¢in kurumsal faaliyetlerin etik kurallara ve stan-
dartlara uygun olarak gergeklestirilmesini saglamak igin 6nemlidir
(UMUG, 2017,s. 14). Ote yandan, ig denetimin etkinligi, i¢ dene-
tim kalitesi agisindan dlgiilebilir. I¢ kalite korunursa, denetlenenin
prosediir ve iglemlerinin uygunluguna katkida bulunacak ve boyle-
ce i¢ denetim bir biitiin olarak orgiitsel etkinlige deger katacaktur.
Ayrica etkin denetim prosediirleri i¢ denetgilerin, kontrol igletim
etkinliginin niteligini ve kalitesini belirlemesine olanak saglamak-
tadir. (Dittenhofer, 2001,s. 444-445).

Etkin bir i¢ denetim fonksiyonuna sahip bir kurum, 6zellikle
hile, tespit ve onleme hususunda, bu fonksiyona sahip olmayan
kuruluglardan ¢ok daha avantajhdir (Corama vd., 2006; Maria,
2012; Omar ve Bakar, 2012). Al-Twaijry vd. (2003), etkin bir i¢
denetime sahip olmanin 6nemini, kurumsal hedeflere ulagiimasini

saglamak oldugunu belirtmistir (Al-Twaijry vd., 2003,s.513).

4. Faizsiz Finans Kurumlarinda I¢ Denetim ve Etkinligi

FFK i¢ denetimi, Tslami finans kurumlarinda Islam hukuku
uyumlulugunu ve finansal sistemin hesap verebilirligini ve seftaf-
ligint saglamak igin temel bir iglevdir. I¢ denetginin iglevi, Islami
finans kurumlarina uygun bir i¢ kontrol sisteminin mevcut olma-
sin1 ve ticari faaliyetlerin verimli, etkili ve ekonomik bir gekilde
yuriitiilmesine yardimci olmaktir. Etkili bir i¢ denetim sistemi,
finansal riski kontrol etme ve minumum diizeye indirmeye yar-
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dimcr oldugu ve finansal faaliyetlerin i¢ denetleyicisi olarak ¢alis-
g1 igin Islami finans faaliyetinin giiclii bir diregi olarak algilanir
(Khalid, 2020,s. 84-85). Ayrica, etkin bir i¢ denetim sistemi, fa-
aliyetlerin ve finansal iglemlerin Islami kriterlere gore gercekles-
tirildigi konusunda paydaglara glivence saglar (Omar ve Bakar,
2012,s. 18-19).

Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) i¢ denetgilerin
mesleki bilgi, mesleki beceriler ve degerler ve etik gibi baz1 yetkin-
likleri tagimalar1 gerektigini belirtmektedir. Ancak FFK i¢ denetgi-
leri bu yetkinliklere ilave olarak Islami bilgi gibi bir nitelige haiz
olmalar1 gerekmektedir (Ergutay, 2019,s. 1446). FFK i¢ denetgi-
leri, dig denetgiler tarafindan yapildig: i¢in mali tablo denetimini
gergeklestirmezler, ancak islemlerin herhangi bir Islam hukuku ile
uyumsuzluk konularini ve faiz, spekiilasyon gibi taninmayan kar-
lar1 igermedigini tespit etmek igin mali tablolar1 degerlendirerek
goriis olustururular (Ab Ghani ve Abdul Rahman, 2015). Bunun-
la birlikte bu denetgiler, danigma kurullarinin kanit istemesi duru-
munda kanitlart saglayabilecek bilgi ve ilave sorumluluklara sahip
olmalar1 gerekmektedir (Othman ve Ameer, 2015). FFK denetimi,
finansal konu ve Islami finans kurumlarinin iiriinlerinin 6tesinde
insan kaynaklar1 gelistirme, pazarlama ve tiretim stireci ile ilgili di-
ger yonler gibi bir¢ok faktorii igeren ¢ok genig bir kapsama sahiptir
(Yasoa vd., 2018).

FFK i¢ denetiminin etkinligi, Islami finans alamindaki cesitli
kuruluglar ve bilim adamlar tarafindan farkli sekillerde tanimlan-
mustir. Malezya Merkez Bankasi (Bank Negara Malaysia, 2010) Et-
kinligi, Seriat uyumlulugunu tespit etmek igin saglam ve etkili bir
i¢ kontrol sistemi saglama hedefi olarak tanimlar. IIAya gore, et-
kililik, belirlenen hedeflere ulagildigy kaliteyi igeren derece olarak
tanimlanmaktadir. Badara ve Saidin (2013) aragtirmalarinda, ig
denetim etkinliginin, belirlenen hedeflere ulasma derecesi olarak
tanimlanabilecegini ifade etmistir (Khalid ve Sarea, 2021, s. 335).
Al-Bvaijry vd. (2003) gore, i¢ denetginin denetim komitesi ve Yo-
netim Kurulu’ndan aldig1 destek ve baghlik, denetim performansi
ve diirtistliigii, denetim departmani verimliligi, denetim yetkinlik-
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leri, i¢ denetginin girketin ticari faaliyeti ve sektorii hakkindaki bil-
gisi ve denet¢i bagimsizligy, i¢ denetim fonksiyonunun etkinligine
katkida bulunan 6nemli niteliklerdir. Bununla birlikte paydaglarin
yonetim kurulu, CEO ve isletme yonetiminin bir organizasyonun
performansina yonelik beklentilerinin, i¢ denetim etkinligi algilar:
tizerinde dogrudan bir etkiye sahiptir. Ayrica, FFK denetim uz-
manlari, Damigma kurulunun ihtiyag ve beklentilerine uygun se-
kilde, belirli Tslami bankalarin operasyonlartyla FFK i¢ denetimi-
ni uyumlu hale getirme becerisine érnek tegkil etmektedir. Islami
ilkelere uyumun degerlendirilmesi, topluma genel olarak olumlu
katkida bulunmaya hizmet eder. FFK i¢ denetimi, kuruluslarindaki
hileyi tespit etmenin 6tesine geger. FFK i¢ denetgileri, uluslara-
rasi finans kurulugunun benimsedigi bir dizi hedefi kargilayarak
kurumsal paydaglara deger katmaya yardimci olur (Al-Twaijry vd.,
2003,s. 514).

Yapilan akademik calismalarda, Tslami bankalarin siirdiiriilebi-
lirligi igin FEK denetiminin etkinliginin ¢ok 6nemli oldugu ileri
stirtilmiigtiir. 2008 yilinda finans sektoriiniin ¢okiisti, herhangi bir
finans sektorii i¢in etkin bir denetim sistemine sahip olma ihtiya-
cini da ortaya koymugtur. Bu durum gelecekte yaganacak herhangi
bir mali ¢okiigii 6nlemek igin i¢ denetim sisteminin etkinligi ve
verimliliginin artirilmasi ihtiyact olugmustur (Algabry vd., 2021;
Othman & Ameer, 2015; Ali vd, 2015; Ahmed, 2009; Badara ve
Saidin, 2014; Endaya ve Hanefah, 2013; Getie Mihret ve Wondim
Yismaw, 2007; Khalid vd., 2017; Halid vd., 208; Shamsher ve
Muhammed Sori, 2016).

Faizsiz finans kuruluglarinin denetiminde FFK i¢ denetimi ile
gelenceksel i¢ denetimin ortak birgok hedefi bulunmaktadir. Or-
yantasyon, hedefler, kapsam, agiklamalar ve raporlar, gerekli de-
net¢i becerileri ve nitelikleri gibi her iki yonetigimdeki farkliliklar,
i¢ denetim Ozelliklerinde farkliliklara yol agmistir (Algabry vd.,
2020,s. 3). Her iki denetim yontemi arasindaki farklar Tablo 1°de
Ozetlenmigtir.
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Tablo 1: Geleneksel ve FFK i¢ denetimi arasmdaki farklar

Kriter Geleneksel T¢ Denetim FFK I¢ Denetimi
. . 5 FFK denetimi, bir FFK’nin
I¢ denetim, bagimsiz, tarafsiz diim Faalivetlerinde islam
Tanim bir giivence ve danigmanlik Y N
faalivetidi hukukuna uygunlugunun
b incelenmesidir.
Bir organizasyonun FFK’lerin operasyonlarinin
Amag perasyonlarina deger katmak ve iglemlerinin Islam
listirmek kurallarina uygun olmasin
Ve gegtirmek saglamaktr.
FFK i¢ denetgileri,
Geleneksel i¢ denetgiler, mm }§lemler1, urunle{1, .
bitkurulugun yonetiim politikalar1 ve prosedurlen?
Kapsam ve yonetim kontrollerine arﬂ%§malarl ve sozlegmelerd,
odaklantr ve mali tablo mali tablolar1 ve raporlart
deserlendiric i igeren tiim faaliyetlerin Tslami
5 ' kural ve yonetmeliklerine
uygunlugunu kontrol eder.
D(;ln.etlg}w Mesleki bilgi, mesleki Mesleki beceriler ve degerler,
zftc(lllllille%ll Y | beceriler ve degerler, etik mesleki ve Tslami bilgi
Yalmizca kamuoyunu Islami etik degerlere dayali
ilgilendiren ve genellikle olan ekonomik ve sosyal
iglrl;lagiﬁir mevcut ckonomik konular1 | konulart dikkate alan tiim
verap raporlayan siurl bilgi paydaslari ilgilendiren tam
agiklamalart bilgi agiklamalar1
Daima kuruma ve bireylere R
Oryantasyon yonelikeir Kamu ve topluma yonelik

Kaynak: Algabry vd., 2020: 174

2010 yilinda Malezya Merkez Bankasi, Seriat Yonetisim Cerge-
vesini yayimlayarak ve denetimle ilgili kurallart gelistirmeye bagla-

mustir. S6z konusu kurallarin temelini i¢ denetim olugturmaktadir.
Bununla birlikte AAOIFI de Islami Yonetisim Standartlarini ya-
ymnlamugtir. Bu kurumlarin yayimladiklar: standartlarda i¢ denetim

faaliyeti oldukga 6nemli bir noktada yer almaktadir.
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Toblo-2: AAOIFI IslamiYonetisim Standartlar

3 T¢ megruluk

AAOIFI Standart Gereklilikler
Standartlar
Damgma kurulu denetim igin ihtiyaci olan her bilgiye
Yonetisim ulagim yetkisini haizdir.
Standardi Danigma kurulu sadece Islami mesruluk hakkinda tegkil
No:2 Megruluk | ve fikir paylagmadan sorumludur.
denetimi Islami mesruluk denetimi yonetime sunulur ve genel
kurulda okunur.
I¢ mesruluk denetimi bagimsiz bir organ veya i¢ kontrol
tarafindan gergeklestirilir
Yo6netim kurulu ve tist yonetim megruluk denetimi
konusunda her tiirlii destegi sunmakla yiikiimliidiir.
I¢ megruluk denetgileri bagkan1 yonetim kuruluna karg:
Yonetigim sorumludur.
Standardi No: | I¢ megruluk denetgisi, alaninda uzmandir, 6zellikle seriat

ve fikih alaninda yeterli altyaprya sahiptir ve gerekli

denetimi egitim ihtiyaci kargilanir.
I¢ mesruluk denetgileri bagkani denetim sonuglarim
yonetimle tartigir ve final raporu yonetim kuruluna,
yonetime ve danigma kuruluna sunar.
Yonetimle ihtilaf ortaya ¢tkmasi halinde i¢ megruluk
denetgilerinin goriisii dogru kabul edilir.
. Yonetim kurulu seviyesinde denetim ve yonetigim
Yonetigim . .
komitesi tegkil edilir.
Standardi No: . - 9y .
4 Denetim Komite tiyeleri icract olmayan bagimsiz yonetim kurulu
ve Yonetigim iiyeleri arasindan segilir. En az {ig {iyesi vardir. Komite,
o bankanin faaliyetleri, diizenlemeler ve seriat kurallart
Komitesi

hakkinda yeterli bilgiyi haizdir.

Kaynak: AAOIFI (2005); Ding, 2016,s. 87; Ergutay vd., 2019,s. 1445.

5. I¢ Denetiminin Etkinligini Etkileyen Faktorler

Etkili i¢ denetim fonksiyonu, denetim kapsami, denetim he-
defi, denetim ve yonetimi, denetim yonetmeligi, i¢ denetgilerinin

yetkinligi, denetim siireci, raporlama gereklilikleri ve bagimsizligt

igerir.
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5.1. I¢ Denetimin Kapsami

I¢ denetimin kapsami, denetimin amaglarina ulagilmasina yete-
cek seviyede olmalidir (UMUC, 2007: 30). Kurumdaki i¢ kont-
rol sisteminin giivencesini saglamak olan i¢ denetimin amaglarina
ulagmasi, i¢ denetimin yiiriitiilmesi ve etkin i¢ denetimin 6lgiilme-
sinde i¢ denetim kapsami 6nemli bir unsurdur (Ab Ghania vd.,
2019,s. 153).

I¢ denetim, bir igletmenin islemleri ve faaliyetlerinin, igletme
yonetimi diginda bagimsiz ve objektif bir sekilde incelenmesi ve de-
gerlendirilmesidir (Kogak ve Kavakoglu, 2010,s. 124). Tsletmenin
faaliyet siireg, prosediir ve politikalari, ig aktiviteleri, orgiit yapist,
iletigim sistemleri, insan kaynaklari, bilisim ve teknolojik yapilar
ve raporlamalarimin tamami i¢ denetimin kapsamindadir. Isletme-
nin finansal nitelikte olan veya olmayan faaliyetleriyle 6nceden be-
lirlenen faktorlerin tiimiiniin gézden gegirilmesi, denetlenmesi ve
gelistirilmesi i¢ denetimin kapsamindadir (Kaya 2010,s. 6).

Finans sektoriindeki geleneksel denetim teknikleri, Islam top-
lumunun sosyo-eckonomik altyapisi ve kiiltiiriinden etkilenmis-
tir (Kamaruddin vd., 2018,s. 52). Bu nedenle FFK i¢ denetimin
amaglarinin geleneksel finans kurumlarindakine benzer olmasi do-
galdir. Ancak, FFK denetiminin bir FFK ‘lerin islemlerinin Islami
ilke ve kurallarina, ayrica AAOIFI standartlar: ve ulusal muhasebe
standartlarina uygun olduguna dair bir giivence saglamas: gerek-
liligi dikkate alindiginda farkhiliklar ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica,
FFK’lerde daha genig bir kapsam belirlemeyi gerektiren amaglarda
bulunmaktadir. FFK kontrol sistemi, FFK i¢ denetimini, FFK’lerin
hedeflerine ulagma konusundaki kararlilik derecesini degerlendir-
mek igin Tslam ilkeleri uyumunun etkinligini ve yeterliligini deger-
lendirmenin bir araci olarak gortir (Shafii vd., 2010,s. 12-13). FFK
i¢ denetimi sadece daha genig bir kapsama sahip olmakla kalmaz,
ayni zamanda FFK’nin Islam hukuku rehberligine ve onun Faizsiz
finans komitesi tarafindan yayinlanan fetvalara uygunluguna iliskin
mevcut durum hakkinda temel bir fikir vermek igin genel operas-
yonlarin ayrintilarina odaklanir (Kasim vd., 2013,s. 415). Bilgi
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teknolojisi, insanlar, tiriinler, zekat (sadaka) hesaplamasi, operasyo-
nel faaliyetler, mali tablolar, politikalar ve prosediirler dahil olmak
tizere riskli tiim alanlar denetlenmelidir. AAOTFI standartlari, etki-
li denetimin seftaflik kriterlerini kargilamasi gerektigini belirtir; bu
gereklilik, yalnizca denetginin, FFK ‘nin Islam ilkelerine ve onun
denetleme kurulu tarafindan verilen fetvalara uygun oldugu sonu-
cuna ulagmasini saglayan yeterli kanit saglayarak gergeklestirilebilir
(Alhabshi vd., 2020,s. 176).

5.2. I¢ Denetimin Hedefi

I¢ denetimin hedefi, denetlenen faaliyetle ilgili risklerin 6n de-
gerlendirmesini yapmaktir. Gorev amaglarini belirlerken, i¢ denet-
cilerin 6nemli hatalar, diizensizlikleri ve kanun ve yonetmelikle-
re aykiriliklar: ve diger riskleri dikkate almalar1 gerekir (UMUC,
2008,s. 30). Bu baglamda i¢ denetim; incelenen faaliyetlerle ilgili
nesnel analiz, degerleme, tavsiye ve yorumlar yaparak yonetim ka-
demelerine yiikiimliiliiklerini etkin bir sekilde gergeklestirmelerine
yardimcr olmayr amaglar. I¢ denetim; yonetimin belirledigi amag-
larin gergeklestirilmesinde yeterli giivence saglamak igin yararlani-
lan bir yonetim aracidir (Uzun, 1999;s. 68).

FFK i¢ denetiminin birincil amaci, Danigma Kurulu tarafindan
belirlenen Islami kural ve ilkelerin uygulanmasina iliskin sorumlu-
luklarin yerine getirilmesini saglamaktir (Khalid, 2018,s. 2). Bu-
nun digindaki amaglar; i¢ kontrol, net raporlama hatlar1 ve standart
igletim prosediirleri ve bilgi teknolojisi uygulama sistemini igerir
(International Shari‘ah Research Academy -ISRA, 2011).

5.3. I¢ Denetgilerinin Yeterlilikleri

I¢ denetgilerin yetkinligi ile ilgili olarak i¢ denetgilerin, i¢ denetim
faaliyetlerini yiiriitecek bilgi, beceri ve diger vasiflara sahip olmasi
oldukca 6nemlidir (UMUCG, 2008,s. 20). I¢ denetgi, hile belirtilerini
tespit edebilecek yeterli bilgiye ve verilen gorevi yerine getirebilecek
teknik bilgi ve becerilere sahip olmalidir. Bununla birlikte kuruma
deger katic1 fonksiyonlar1 kapsaminda mesleki geligimlerini 6nemse-
meli ve kendilerini giincellemelidir (Kizilboga, 2013,s. 112)
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FFK ‘lerde tiim bu gerekliliklerin yan sira Islam hukuku bilgi-
sine ihtiyag duyulmaktadir. Bununla birlikte, FFK denetgilerinin
uygulamalari, Islam hukuku konusunda egitim eksikligi ve ge-
rekli beceriler nedeniyle bilgili ve nitelikli FFK denetgilerinin ek-
sikligini giindeme getirmistir. Bu baglamda Tslami egitimlerinin
yetersiz olmas1 halinde ilgili finansal kuruglarin danigma kurul-
lar1 tarafindan egitim verilebilecektir. Ayrica Kasim vd., (2009),
FFK i¢ denetiminin, fetvalarin modern ig diinyasinin ihtiyaglarini
kargilama ve Tslam ilkeleriyle ¢elismeyecek sekilde anlama zorlu-
guyla karst kargiya oldugunu ileri stirmiigtiir. Bu baglamda, FFK
islemlerinde Islami ilkelerin uygulanmast igin denetgilere Islam
hukuku egitim programlar1 diizenlemek, Islam hukuku yoneti-
mini giiglendirmek ve hedeflere ulagmak i¢in olduk¢a 6nemlidir
(Algabry vd., 2020,s. 184).

5.4. I¢ Denetimin Bagimsizlig

I¢ denetim faaliyeti bagimsiz olmali ve i¢ denetgiler gorevlerini
yaparken objektif davranmalidir. Bagimsizlik kurum igi bagimsiz-
lik ve bireysel objektiflik olarak siniflandirthr. I¢ Denetim Yone-
ticisinin, kurum iginde, i¢ denetim faaliyetinin sorumluluklarini
yerine getirmesine imkin saglayan bir yonetim kademesine bagh
olmast gerekir. I¢ denetgilerin tarafsiz ve ényargisiz bir sekilde
davranmast ve her tiirlii ¢ikar ¢atigmasindan kaginmas: gerekir
(UMUC; 2017,s. 5-6). Bu baglamda i¢ denetim faaliyetlerinin
tarafli sonuglara yol agabilecek herhangi bir tehditten bagimsiz
olmasi olduk¢a 6nemlidir (Ab Ghania vd., 2019.s. 161). Ig de-
netim uygulamalarina benzer sekilde, FFK i¢ denetgileri de FFK
denetim uygulamalarin gergeklestirmek i¢in bagimsiz zihinsel tu-
tuma sahip olmalidir (Abdul Rahman, 2011). Bagimsizlik, hem
zihin bagimsizligini hem de faaliyet bagimsizlig1 gerektirir. De-
net¢inin her iki nitelik agisindan da bagimsizlik gostermesi esas-
tir. Bu dogrultuda Mautz ve Sharaf (1961) tanimlanan bagim-
s1izhig; bireyin yikiimliiliiklerini yaparken ki gercek bagimsizlig
ve bir meslek grubu olarak denetgilerin goriiniigteki bagimsizlig
olarak siniflandirmustir.
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Mautz ve Sharaf (1961) Gergek ve algilanan bagimsizlik ara-
sinda ayrim yapilmasi gerektigini savunmugtur. Bu baglamda fiili
bagimsizlik, denetgilerin ruh halini yansitir ve herhangi bir deneti-
min planlanmasi ve yiiriitiilmesinde tarafsizhigini koruma yetene-
gi ile dogrudan baglantiidir. Algilanan bagimsizlik ise, kurumsal
paydaglar ve kamuoyunun denetginin bagimsizligmna iligkin algi-
larini ifade eder. FFK i¢ denetgisinin bagimsizlig: izerindeki agir
kisitlamalar, FFK i¢ denetiminin etkinligini olumsuz yonde etkiler
(Khalid ve Sarea, 2021,s. 336).

Bagimsizlik derecesi, i¢ denetime verilen orgiitsel statiiyii yansi-
tir ve i¢ denetgilerin tarafsizlik diizeyini etkiler. FFK denetgilerinin
yiksek diizeyde bagimsizligi, raporlarina giivenen kullanicilarin
giiveninin korunmasina hizmet eder. Denetledikleri igletme biri-
minden bagimsizligr saglamak i¢in, FFK i¢ denetgisinin denetgisi-
nin dogrudan yonetim kuruluna ve denetim ve yonetigim komite-
sine rapor vermesi gerekir. (Khalid ve Sarea, 2021,s. 336).

FFK i¢ denetgisinin bagimsizlig1, mesleki uygulamada gorev-
lerini etkin bir gekilde yerine getirmede kilit bir nitelik olarak hiz-
met eder. FFK i¢ denetgisi, yonetim tarafindan atandiginda, ayni
yonetimin davranisgimt gozden gegirmekle gorevli oldugu igin,
hassas bir dengeleme uygular. Bu durumda denetginin maruz
kalabilecegi olasi gikar ¢atigmalari, faaliyetlerinde bagimsizligini
zedeleyecektir.

Bagimsizlik denetim mesleginin temel tagidir. I¢ denetgilerin
bagimsizligina yonelik kisitlamalar, FFK denetiminin sosyal ama-
cint engeller. T¢ denetim bagimsizligina iliskin literatiirde, denetgi
bagimsizligina 6nemli 6lglide katkida bulunan ti¢ faktore igaret et-
mektedir. Bunlar (Ubdin vd.,2013.s. 12):

* Denetginin sorumlulugunun net bir sekilde tanimlanmas;
¢ I¢ denetginin kurumun orgiitsel hiyerarsisindeki konumus; ve

* Raporlama yapisidir.
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5.6. I¢ Denetim Yonetmeligi

I¢ denetim yonetmeligi, i¢ denetim faaliyetinin amacini, yet-
kisini ve sorumlulugunu tanimlayan resmi bir belgedir (UMUC;
2008: 43). I¢ denetim yonetmeligi, i¢ denetim fonksiyonunun ni-
teligini, raporlama iligkisini agik¢a belirttigi ve i¢ denetgiler tarafin-
dan kullanilacak tiim ilgili kayit ve belgelere erigim yetkisini sag-
ladig: igin etkin bir i¢ denetimin gergeklestirilmesinde 6nemlidir
(Ab Ghani vd., 2019,s. 157). Bir problemin olugmasi durumunda
yonetmelik, i¢ denetimin gorev ve sorumluluklariyla ilgili iist yo-
netim, denetim komitesi ve yonetim kuruluyla yapilan bir anlagma
niteligi tagir (UMUC; 2008,s. 43).

AAOIFI Yonetigim standardina (Governance Standard- GSIFI
3) gore, FFK i¢ denetimi, kurulusun kontrol araglarinin ayrilmaz
bir par¢asidir ve kurum tarafindan olusturulan politikalara uygun
olarak gergeklestirilir. Bu baglamda FFK i¢ denetgisinin, amaglari-
ny, yetkilerini ve sorumluluklarint gosteren bir FFK denetgi yonet-
meligi olmalidir. FFK denetgisi yonetmeligi, yonetim tarafindan
Islam hukuku hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmali ve kurumun
denetleme kurulu tarafindan onaylanmal ve yonetim kurulu tara-
findan ilan edilmelidir.

5.7. I¢ Denetim Siireci

I¢ denetimin hedeflerine ulagmast igin i¢ denetim siireci etkin
bir gekilde yiiriitiilmelidir. FFK denetim siireci, FFK i¢ denetgileri-
nin, FFK’nin ticari faaliyetlerini anlamayi, kapsamli bir i¢ denetim
programi gelistirmeyi, ilgili Islami kaynaklarini elde etmeyi ve pe-
riyodik FFK denetim siirecini ylriitmeyi igeren bir denetim plani
formiile etmesini gerektirir (Bank Negara Malezya, 2010). Soz
konusu FFK denetim plani, denetlenmesi gereken igin kapsamini,
her bir denetim gorevinin zaman gizelgesini ve 6rneklerin ylizdesi-
ni igermelidir (Ab Ghani vd., 2019,s. 159). Ayrica, FFK denetim
stireci, Danigma Konseyi’nin yazili goriigleri, Faizsiz finans Komi-
tesi tiyelerinin yazili goriigleri ve FFK’lerin tirtin kilavuzlar: dahil
olmak iizere yerlesik Islam hukuku kriterlerine gore gerceklesti-
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rilmelidir. (Abdul Rahman, 2011). Etkili bir FFK denetim siireci
uygulamak i¢in, FFK i¢ denetgileri, FFK denetim kanitlarina erigi-
me sahip olmalidir ve denetlenebilir alanlar, Tslami ilkelerle uyumu
icin i¢ kontrol sistemi, Islami ilkelerle uyumsuzluk riskleri ve iiriin
bilgilerinin denetimi ve raporlamay1 igermelidir (ISRA, 2011).

5.8. I¢ Denetim ve Yonetisim

I¢ denetim ve yonetisim ile ilgili olarak, i¢ denetimin islevi, ku-
rum i¢inde uygun etik degerlerin tegvik edilmesi, etkili kurumsal
performans yonetiminin ve hesap verebilirligin saglanmasi ve gesit-
li kurumsal diizeyler arasinda risk ve kontrol bilgilerinin iletilmesi
durumunda etkili olabilir. (UMUC; 2008,s. 28). Karagiorgos vd.,
(2010) gore, kurumsal yonetimde i¢ denetimin etkinligi, i¢ dene-
tim ile kurumsal yonetimin temel unsurlart arasindaki kargilikli
iligkinin bulunmasiyla belirlenebilir. Bu baglamda FFK i¢ deneti-
minin etkinliginin degerlendirebilmesi i¢in, uygulamalarin incele-
nerek mevcut diizenlemeler ve yonetim kurulu organlar: gibi FFK
i¢ denetimiyle etkilesime giren faktorlerin degerlendirmesi gerekir.
Kurumsal yonetim uygulamalari, finans kurumu, uluslararas: ku-
rulug ve damigmanlik girketleri tarafindan gelistirilen tavsiyelerin
yani sira kurumsal yasalara uyumu igerir (Bocharova, 2014). FFK
denetimi ve yonetigim yapisinin ol¢iimii, i¢ denetim boliimii iginde
FFK denetim iglevinin kurulmasini, FFK denetim planinda Faizsiz
finans Komitesi iiyelerine danigmay1 ve denetim bulgularini Kurul
Denetim Komitesine raporlamayr igerir (ISRA, 2011).

5.9. Raporlama Gereklilikleri

I¢ denetgiler, denetim siirecini yiiriittiikten sonra, i¢ denetim
bulgularini raporlamalar1 gerekir. Elde edilen bulgular, etkin ig
kontrol sistemine goriig, herhangi bir diizeltici eylem igin tavsi-
ye ve onerileri igermelidir (UMUC; 2008,s. 32). FFK i¢ denetim
raporu Danigma Kurulu ve Yonetim Kuruluna sunulmahdir. Bu
rapor FFK i¢ denetgi goriigiinii gerekli iyilestirmeler ve onerilen
diizeltici eylemler igin tavsiyeleri de igermelidir.
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FFK i¢ denetgisi denetlenen iglemleri, gozlemleri, denetim
stireglerini ve tavsiyeleri igeren bir rapor hazirlamalidir (Aljasser,
2009). AAOIFT’ye gore, raporlar iki tiire ayrilabilir. Bu raporlar-
dan ilki, FFK denetgisinin diizenli olarak FEK yonetimine gonder-
mesi gereken ve FFK denetim faaliyeti planinin uygulama stirecini
netlegtiren FFK denetim faaliyet raporudur. Bu raporda, plandan
olugabilecek olasi sapmalar ve sebepleri belirtilmelidir. Tkinci tiir
rapor ise, FFK’nin Islam hukuku diizenlemelerine ve kurallarina
bagliliginin kapsaminin bir degerlendirmesini i¢eren uygunluk ra-
porudur. FFK denetgisi ayrica, FFK denetim faaliyetlerinin kapsa-
dig1 amag ve kapsami, FFK denetginin goriiglerini ve bulgularini
ve ayrica Onerilen diizeltici eylemleri ve gozden gegirilenlerden
gelen geri bildirimleri gostermek igin bu raporu FFK denetleme
kuruluna bildirmelidir (Algabry vd., 2020,s. 186).

SONUC

Islami finans kimligini tastyan FFK’lerin, bir giiven kurulu-
su olarak tiim finansal hizmet ve islemlerinde Islam hukuku hii-
kiimlerini uygulamalar1 zorunludur. Bu kuruluslarin yiiklendikleri
misyon, kuskusuz Islam ekonomisinin bir pargast olmasindan kay-
naklanmaktadir. Islam’daki ekonomik sistem, hayatin dini, sosyal,
politik ve ahlaki yonlerini kapsayan Islam hukukunun ayrilmaz bir
pargasidir. Geligen bu sektorde kurumlarin, FFK denetim gergeve-
lerini gelistirmeleri ve tiim islemlerinin ve iiriinlerinin Islam hu-
kuku ile uyumlu olmasini saglamalar1 vazgegilemez temel esastir.

FFK denetimi, uygunlugu iyilegtirmek ve Islami ilkeler kontrol
sisteminin etkinligini saglamak igin periyodik olarak yiiriitiilen ba-
gimsiz bir degerlendirmedir. FFK denetimi islevi, Islami ilkelerle
ilgili yeterli bilgi ve becerilere sahip i¢ denetgiler tarafindan ger-
ceklestirilir ve Islami finansin i¢ denetim departmanlari tarafindan
yiiriitiliir.

FFK i¢ denetimi ile geleneksel i¢ denetimin finans kurumlarin-
da bir¢ok ortak hedefi bulunmakla birlikte, FEK sozlesmelerinin ve
tiriinlerinin Tslami kural ve diizenlemelerine gore yapildigina dair
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bir giivence saglanmasini gerektiren denetim standartlar1 dikkate
alindiginda farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir. FFK’lerde olugabilecek
risklerin dogasi, konvansiyonel kurumlardan farklilik gostermek-
tedir. Bu nedenle, risk olusturabilecek ihlalleri veya riskleri en aza
indiren araglardan biri olarak kabul géren FFK denetimi oldukga
onemlidir. FFK i¢ denetiminin etkinligini etkileyen bazi dis ve i¢
faktorler so6z konusudur. Bu faktorler, denetim kapsamini, denetim
hedefini, denetim ve yonetimini, denetim yonetmeligi, i¢ denet-
gilerinin yetkinligini, denetim siirecini, raporlama gerekliliklerini
ve bagimsizlig igerir. FFK i¢ denetiminin etkinligini etkileyen
faktorler, geleneksel i¢ denetimle ilgili olan faktorle benzerlik gos-
termekle birlikte, geleneksel bir denetim tizerinde etkisi olabilecek
tiim bu faktorlere ilave olarak Islami ilkelerin dahil edilmesinden
olugmaktadir.

Bundan sonraki yapilan ¢aligmalarda, FFK i¢ denetiminin farkl
tilkelerde yapilan uygulamalar kargilagtirmali olarak ele alinabilir.
Ayrica, FFK i¢ denetimin etkinliginin 6nemini ve sektore muh-
temel katkisini ortaya koyacak genis Ol¢ekte ampirik caligmalar
yapilabilir.
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BOLUM 18

Muhasebenin Teolojik Boyutu

Prof: Dr. Siileyman YUKCU®, Sevdn ANLIY

1. GIRIS

Isletmenin varliklarinin, sermayesinin ve borglarinin ne oldugu,
parasal degerleri, nereden nereye geldikleri, hangi degismelere ug-
radiklari, faaliyetlerin sonunda ne elde edildigi veya ne kaybedildi-
ginin bilinmesi igin varliklarin, sermayenin ve borglarin saptanma-
s1, diger bir ifadeyle, ekonomik faaliyetlerin belirlenmesi, izlenmesi
ve sonuglarin olgiilmesi gerekir.

Mubhasebe, isletmenin varliklarinda ve kaynaklarinda (sermaye
ve borglarda) degisiklige neden olan ve para ile ifade edilen (finan-
sal) iglemlere iliskin bilgiler; Kayit tutan, siniflandiran, 6zetleyen,
analiz eden, yorumlayan ve ilgili kisi ve kurumlara raporlar sunan
bir bilgi sistemidir.*!

39 Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali Mu-
hasebe ve Finansman Boliimii

40  Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, i§letme Anabilim Dali Mu-
hasebe ve Finansman Bolumii,

41  Siirmeli, 2004: 9.
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Muhasebe, bir kurulusun kaynaklarinin olusumunu, bu kay-
naklarin nasil kullamldigini, kurulugun faaliyetleri sonucunda bu
kaynaklarda meydana gelen artig ve azalglar1 ve kurulugun mali du-
rumunu agiklayan bilgileri tireten ve ilgili kisi ve kuruluslara ileten
bir “bilgi sistemi”dir.**

Muhasebe, kurulug i¢cin mali sonuglart olan olay ve iglemlerin
verilerini parasal olarak ve gerektiginde diger sayisal verileri toplar,
toplanan verileri bilgi kullanicilarinin ihtiyag ve amaglarini dikkate
alarak onceden belirlenmig kural ve ilkelere gore isler ve elde eder.
Bilgi gerektiginde ve gerekli goriildiigiinde kullanicilaria genel
veya Ozel raporlar araciligiyla sunan sistematik bir bilgi saglama
sistemidir.*?

Mubhasebe, alan yazinda gesitli konular baglaminda ele alinip
incelenmigtir. Bu konu alanlarindan biri de teolojidir. Teoloji din
olgusunu ve “tanr” kavramini sistematik bir gekilde ele alan bir
disiplindir. Her dine 6zgii bir teolojiden bahsetmek miimkiindiir.

Din, insanlik tarihi boyunca insan deneyimiyle ilgili en 6nemli
gergeklerden biri olmugtur. Dinin etkilerini insan toplumunun her
alaninda gormek miimkiindiir. Bu tarihsel gergeklik dogal olarak
dinin kokeni ve geligimi gibi konularin aragtirilmasini, incelenme-
sini ve tartisilmasin gerektirmektedir. Bu ger¢egi agiklamak igin
ozellikle sosyal bilimler alaminda bir¢ok ¢aligma yapilmigtir.*

Inanlarda agk, baglilik, merak, saygi, mutluluk, korku vb. duy-
gular vardir. Orug, insanlarda dini duygunun geligmesinde tiim
duygularin ayr1 bir rol oynadiginm séylemektedir.*® Bireyin kisili-
gini etkileyen faktorlerden biri olan din duygusu hakkinda aragtir-
macilarin yanit aradig1 pek ¢ok soru vardir: Din duygusu kisinin
gocuklugunda etkilendigi olaylar sonucunda ortaya ¢ikar mui, yoksa
dogustan bazi psisik (ruhsal) duygularla m1 dogar? Bagka bir de-

42 Sevilengiil: 2009: 3.

43 Soylu, 2009: 13.

44  Ersanli ve Uzman, 2011:85
45 Tosun, 2015:169
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yisle, insan dogasi nedir? Insanlarda fitrat olusumu dogustan nu
yoksa gevresel faktorlerin etkisiyle mi ortaya gikiyor?

Bu sorulara cevap aranirken, muhasebe faaliyetleri de din kap-
saminda yiiriitiilmektedir. Miisliiman topluluklarda mevduat kabul
etmek gibi temel bankacilik faaliyetleri, Islam’in ilk halifesi Mu-
hammed (S.A.V) ve Ebu Bekir Essiddik’in hayatta oldugu za-
manlara kadar uzanir. Modern Islami bankacihgin Misir ve diger
Miisliiman iilkelerde gegen yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢iktigi-
na inanilmaktadir. Tiirkiye’deki bazi eski bankalarin adlarinda “Ts-
lami” kelimesi gegse de Tiirkiye’de Islami bankaciligin ortaya cikist
nispeten ge¢ olmustur. Nitekim, gergeklestirilen aragtirma kapsa-
minda muhasebenin teolojik boyutu incelenmigtir. Genel itibariyle
Islam teolojisi iizerinde durularak hesabin kapatilmast, ceza 6diil
uygulamalari, borg-alacak, faiz ve rehin kavramlari Islam teolojisi
baglaminda degerlendirilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

2.1. Teoloji Kavrami

Teoloji ilk olarak Platon tarafindan kullanilmis ve felsefe litera-
tiiriine kazandirilmugtir. Kavram, Politeia diyalogundaki tanrilar-
dan bahsetme yontemi baglaminda ortaya ¢ikmigtir. Bu kullanim,
kavramin bilesenlerinin Yunan diigiincesindeki kokleriyle uyum
igindedir. Yunan aklinin diisiinme bigiminin bir {irtinii olan logos,
iginde bir¢ok anlami barindiran anahtar bir kavramdir. Dolayistyla
“teoloji” kavramuyla ifade edilmek istenen sey, biiyiik ol¢iide “lo-
gos™a yiiklenen anlamla ilgilidir. Buna gore Yunan diinyasinda teo-
loji, en genel anlamiyla “tanr1 veya tanrilar hakkinda konugma veya
agiklama” anlamina gelmektedir.*

Bu noktada Platon’un teologia kavraminin en genel anlamiyla
iki temel noktast bulunmaktadir. Daha 6nce de belirtildigi gibi,
“teoloji” kavrami, Yunanca “theds” (tanri) ve “logos” (konugma,
aciklama) kelimelerinin birlesiminden olugmustur. Theos ile ifade

46  Simgek, 2020: 43-46.
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edilmek istenenin sinirlart genellikle belli oldugundan, teolojinin
tanimi biiyiik Ol¢lide logos’un anlamina bagli olmustur. Logos
zaman iginde “toplama, se¢me” kokiinden (bacagindan) evrimles-
mig, konugma ve akil anlamlarini kazanmugtir. Légos™un kazandig:
akil vurgusu ile teologfa, Tanr1 ve Tanr1 hakkinda “akilcr séylem™,
“aragtirma” veya “bilim” gibi akilcilligr vurgulayan tanimlarla 6n

plana ¢ikmugtir.*”

Teoloji, tipki din felsefesi gibi, Tanri, evren, insan ve dinle ilgi-
lenir. Teoloji inang tizerine kuruludur; iman smirlarini asmaz. Bu
nedenle, her dinin kendi teolojisi vardir. Bagka bir deyisle, teoloji
belirli bir din ve o dinin konulariyla ilgilenir. Her din, agiklamala-
rin1 inandi@y kutsal kitaplara, peygamberlerinin beyanlarina ve din
biiyiiklerinin yorumlarina dayandirir. Bu ¢ergevede teoloji, dogma-
tik ve otoriteye dayal olarak sahip oldugu din 6gretimini kabul et-
mekte ve yaymaya ¢aligmaktadir. Bu nedenle konularina 6nyargili
yaklagirlar. Dogmatik oldugu igin elestiriye yer yoktur. Teolojinin
amaci, inananlarin inanglarini giiglendirmek ve insan hayatini ku-
rallar ile diizenlemektir.**

Bu agiklamalardan yola ¢ikilarak mevcut teolojilerden biri de
Islam teolojisidir. Islamiyet’i temel alan bu teoloji ile muhase-
be alaninin iligkilendirilerek degerlendirildigi birgok ¢aligma bu-
lunmaktadir. Bu ¢aligmalar 1g1ginda Islam teolojisi ve muhasebe
kavramini bir araya getiren “Islami muhasebe” ifadesi dikkat
¢ekmektedir.

Islami muhasebe kavrami heniiz ¢ok yeni bir kavramdir. Bu ne-
denle {izerinde uzlagilmig ortak bir tanimdan bahsetmek miimkiin
degildir. Tslami muhasebe, sirketlerin sosyo-ekonomik hedeflerini
gergeklestirirken Tslam fikhina uygun hareket edip etmedikleri ko-
nusunda paydaglari ikna etmek igin gerekli bilgileri saglayan bir
muhasebe siirecidir.*’ Diger bir tanima gore, Islami muhasebe bil-
gisinin potansiyel ve beklenen kullanicilarinin bilingli yarg: ve ka-

47 Simgek, 2020: 43-46.
48  Simgek, 2020: 43-46.
49  Trokic, 2015: 2.
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rarlar vermelerini saglamak, sosyal refahi artirmak ve sosyal refahi
artirmak amaciyla Islami diinya goriisii ve ahlakindan ilham alan
ve seriat ilkeleri dogrultusunda ekonomik ve diger ilgili bilgileri
tammlamak. Allah’in liitfunu arama, 6lgme ve iletme iglemidir.*
Bagka bir deyisle Islami muhasebe, bir sirketin paydaslarina, sir-
ketin siirekli olarak Islam hukuku sinirlart iginde galigmasini ve
sosyoekonomik hedeflerini yerine getirmesini saglayacak uygun
bilgileri (mutlaka finansal verilerle sinirli degil) saglayan bir mu-
hasebe siirecidir.>! Bu tanimlardan yola ¢ikarak asagidaki gibi bir
Ozet yapilabilir:

s Sirketin sosyoekonomik hedeflerini gergeklestirirken Islami
ilkelere uygun hareket edip etmedigini dlger.

* Sadece bir grubun ortak gikarlariyla degil, ayni zamanda
bir biitlin olarak toplumun tiim kesimlerinin ¢ikarlartyla da
ilgilenir.

* Sosyal sorumlulugun yani sira Allah’a (C.C.) kars1 sorumlu-
luga da 6nem verilir.

* Bilgi kullanicilarinin bilingli yargilarda bulunmalarini ve ka-
rar vermelerini saglamaya ¢aligir.

* Toplumsal refahi artirmak ve Allah’in (C.C.) liitfunu aramak
esastir.

* Islam diinya goriisii ve ahlakindan beslenir.
* Bilgiyi tanimlama, 6lgme ve sunma siirecidir.

* Mali bilgiler kadar mali olmayan bilgilerle de ilgilenir.

(49

Yukaridaki agiklamalardan hareketle Islami muhasebe igin;
Allah’in (CC) nizasi ve litfunu istemek amaciyla kullanicilarin
ckonomik kararlarini etkileyebilecek finansal ve finansal olmayan
bilgilerin Islami ilkeler ¢ergevesinde tanimlanmast, 6lgiilmesi ve su-
nulmasi stirecidir.” geklinde bir tanim yapilabilir.

50 Abdul Rahman, 2011: 4.
51 Hameed, 2001: 1.
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2.2. Felsefe ve Teoloji

Aydinlanma doéneminin, orta ¢ag Hiristiyan diinyasinin karan-
lik donemine bir tepki oldugu soylenir. Bu biiyiik 6lgiide dogru
olabilir. Ancak Islam diinyasinin karanlik bir donem yasamadig1 da
bir gergektir. Ote yandan su gergegi de gz ardi etmek miimkiin
degildir: Aydinlanma donemi, bilimsel ¢aligmalarin getirdigi yeni
diinya goriigiinii, toplumsal yapiy1 degistirmek ve insani yeniden
yorumlamak i¢in bagariyla kullanmistir. Biitiin bunlar1 yapabilmek
igin de teolojisini yeniden kurgulamig ve bunu da felsefe sayesinde
yapmistir.

Aydinlanma Doénemi’nde ortaya ¢ikan ¢aligmalarin arkasindaki
en 6nemli etkenlerden biri Islam diinyasinda yapilan bilim ve fel-
sefe ¢aligmalaridir. Ancak bu gergek, Aydinlanma déneminde Bati
diinyasinda felsefe ve teoloji arasinda ortaya ¢ikan yeni iligkiyi gor-
memize engel olmamalidir. Ciinkii Newton’un bu dénemde ortaya
¢ikan bilim anlayigi, felsefenin de katkistyla Hiristiyan teolojisinin
yeniden ingasina olanak saglamugtir. Bagka bir deyisle, Aristotelesgi
bilim ve felsefe anlayis1 ile Newtoncu bilim anlayigi arasinda siki-
san Hiristiyan teolojisi, felsefe sayesinde kendini yenilemeyi bagar-
mugtir. Ozellikle bir noktay1 6zellikle vurgulamak yerinde olacaktir:
Bilindigi iizere geleneksel Hiristiyan teolojisi Aristoteles¢i bilim ve
telsefe anlayigi tizerine kurulmustur. Ancak Newtoncu bilim anla-
yis1, Aristoteles¢i bilim anlayiginin ve dolayisiyla felsefi bakis agi-
sinin tamamen digindadir. Bu nedenle Newtoncu bilim anlayist,
deyim yerindeyse, Hiristiyan teolojisinin dayandigi geleneksel ze-
mini ytkmugtir. Felsefe, bu yeni bilim anlayis1 ile teoloji arasindaki
iligkinin yeniden kurulmasina, kisacasi yeni bir Hiristiyan teolojisi-
nin olugmasina olanak saglamustir.

Basit bir 6rnekle giindiiz/gece gibi siradan bir olguya teolojik
agidan “neden?” sorusunu cevaplamayr gerektirir. Bir ilahiyatg
bu olguyu inandig: kutsal kitaba gore agiklayacaktir. Aristotelesgi
sistemin teleolojik gortisgii de bu agiklamaya ¢ok uygun bir temel
saglayacaktir. Ancak Newton sistemi bize bu olgunun nasil olus-
tugunu soyler. Simdi “neden?” yerine “nasil?” sorusu gelir. Bu ne-
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denle, evrenin mekanik bir anlayigt vardir ve bu soru rasyonel bir
¢oziim gerektirir. Dolayisiyla evren artik akil yardimiyla anlagiimas:
gereken bir 6zelliktir. Teoloji, kaginilmaz olarak, bu yeni evren an-
layisin1 kendi ilkeleri gergevesinde ele almak zorundadir.

Giiniimiiz teolojisi, felsefe kadar, hatta ondan daha g¢ok giinii-
miiz bilimine odaklanmali ve egitim programinda bilimlere mutla-
ka yer vermelidir. Bana gore bilimsel diisiincenin ne oldugu, sorun-
lar1, tarihi ve metodolojisi bilinmeden yapilan bir ilahiyat egitimi
ok eksik kalacak ve ilahiyatin metodolojisi ve sorunlar1 agisindan
kendisini tekrar etmesine neden olacaktir. Giiniimiiz insan1 inandi-
g akliyla inanmak ve anlamak istemektedir. Bunu yapamiyorsa,
aklin giiciinden yararlanma ihtimalini bir kenara birakir.

Akil, Tslam’in en degerli 6zelliklerinden biridir. Aklin dogma-
tizmden kurtulmasinin temel kogulu bilim ve felsefedir. Felsefenin
ideoloji ¢ukuruna diismemesinin temel kogulu, rekabet edebilecek
bir teoloji bulmak, yani ¢agdag sorunlara yanit aramaktir.

Felsefe ve teoloji, spekiilatif 6zelliklerinin yani sira giinliik haya-
tin da ig¢indedir. Glinliik hayatin sorunlar1 kargisinda giiglii olmak,
ancak giiniimiiz insaninin saghkli bir ruh ve zihniyete sahip olma-
styla miimkiindiir. Bu durum sadece birey bazinda degil, toplum
i¢in de son derece 6nemlidir. Saghkli ve giiclii toplumlar gelecekte
ayakta kalabileceklerdir.>?

2.3. Muhasebe ve Teoloji

Uluslararas1 Muhasebeciler i¢in Etik Standartlar Kurulu (IES-
BA), Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) tarafindan
olusturulan bir organdir. Yazi tahtasi; Federasyona baglh tiim kuru-
luslar i¢in standartlar ve genel etik kurallar belirlemistir. Tiirkiye’de
bu “Etik Kurul El Kitab1” Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Mii-
savirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB)
tarafindan Tirkgeye cevrilerek muhasebe meslek mensuplarinin
hizmetine sunulmugtur. Etik kurulun genel ilkeleri; dogruluk, di-

52 Ural, 2013: 73-81.
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riistliik, tarafsizlik, mesleki yeterlilik ve 6zen, gizlilik, mesleki bag-
lihik, hukuka baghlik, kir amact giitmeyen (riigvet vermeme) 6z
denetim gibi kurallardir.5?

2.3.1. Islamiyet-Kur’an-1 Kerim

Kur’an-1 Kerim, nazil oldugu ilk giinden tamamlanincaya ka-
dar toplumsal hayata iliskin diizenlemeleri agik¢a ifade etmis, ki-
siyi kendisinden dahi koruyacak emir ve yasaklar getirmistir. Inis
sirasina baktigimizda Kur-an’in ilk suresi “ Yaratan Rabbinin advyla
okn, dyle bir vab ki kalemle dgretmistiv, insana bilmedigini belletmis-
tir”** seklinde baglayip ikinci suresinde,” Niin, kaleme ve satwr satrr
yazdiklarina and olsun”, “Kesinlikle sen cok yiice bir ahlak iizeresin™
seklinde devam etmesi 6nce bireyin sonra toplumun genelinin
okuma, yazma ve ilimle gelisip degigecegi yoniine dikkat gekmek-
tedir. Tiim bu ayetler; etik egitimini desteklemekte ve her gelisimin
temelini bilginin olugturdugunu vurgulamaktadir. Ahlakli olmak
igin bile ahlak konusunda egitilmek gerekmektedir. Kur’an-1 Ke-
rim’de gegen etik kurallar ve muhasebe alani ile iligkili kavramlar;

e Dogruluk

 Diiriistliik

e Tarafsizlik

¢ Mesleki Yeterlilik ve Ozen
e Gizlilik

* Adalet

e Baghlik

e Hukukun Ustiinh'igii

* Hosgoru

* Haksiz Kazang

53 TURMOB, 2013: 15.
54  Kuran-1 Kerim, 2014: 566, Alak Suresi96/1-5
55 Kuran-Kerim,2014: 524, Kalem Suresi,68/1-4
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Tevazu

Yol Gostericilik

Tyi Niyet

Hileden Uzak Durmak
Hakka Hukuka Riayet
Emegin Karsihgini vermek
Hatada Israrct Olmamak
Calmamak

Ozdenetim ve otokontrol

2.3.2. Yahudilik-Tevrat

Eski Ahit Ibranice ve Aramice yazilmistir. Ug boliimden olu-
sur. Bu boliimler geriat kitaplar1 (5 Musa Kitabi), kehanetler ve
Mezmurlar olarak bilinen Mezmurlardir. Tora’daki on emir, genel

olarak etik davranisla dogrudan iliskilidir. Ilk dort emir genellikle

inang ilkeleriyle ilgili olsa da son alti emir etik davranigla Ortiisiir.

Tevrat'ta yer alan on emir su sekildedir®:

Benden bagka tanvim olmayacak

Kendine gokyiiziinde, yeryiiziinde ve yerin altindaki sularda yo-
sayan canlilava benzeyen putlar yapmayacaksin

Rabbinin ismini bos yeve agzina almayacaksin
Anne babana hiirmet edeceksin

Adam oldiirmeyeceksin

Zina etmeyeceksin

Calmayacaksin

Yalan yere tamiklk etmeyeceksin

Komgsunun evine, kavisina, evkek ve kadin kolesine, okiiziine, ese-
Jine, bichir seyine goz dikmeyeceksin

56 Tevrat, 2011: 77
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Bati iilkelerinde mesleki etik, dogrudan Yahudi ve Protestan
etigi ile iligkilidir. Tevrat’ta 6zellikle 6ldiirmemek, ¢almak ve ya-
lan s6ylemekten uzak bir ¢aliyma etigi siddetle vurgulanmaktadir.
Erdemle ilgili bir¢ok insani degeri kapsayan On Emir, Yahudiler
tarafindan rehber olarak alinmigtir. Tevrat’ta gegen etik kurallar ve
muhasebe alani ile iliskili kavramlar;

* Dogruluk

e Diirtistliik

* Tarafsizlik

¢ Mesleki Yeterlilik ve Ozen
e Gizlilik

e Adalet

e Baghlik

* Hoggori

* Haksiz Kazang

e Tevazu

* Yol Gostericilik

« Tyi Niyet

* Hileden Uzak Durmak

* Hakka Hukuka Riayet

¢ Emegin Kargihgini vermek
* Hatada Israrct Olmamak

e Calmamak

2.3.3. Yahudilik-Zebur

Zebur; Allah tarafindan Davud (a.s.)’a gonderilen, Mezmur-
lar veya Mezamir olarak da bilinen kutsal kitaptir. Hz. Davut'un
Tanrrya yakariglarini igeren toplam 150 Mezmurdan olugur. Is-
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railogullari1 Mezmurlar’daki bu dua ve ilahileri ibadetlerinde
kullanmuglardir.®”

Mezmurlar genel olarak dua ve ilahilerden olugsa da uyulmasi
gereken kurallari, giizel veya ¢irkin davraniglar: agikga ifade eder ve
yol gosterici bir tislup benimser. Zebur’da gegen etik kurallar ve
muhasebe alani ile iligkili kavramlar;

* Dogruluk

e Diirtistliik

e Tarafsizlik

* Mesleki Yeterlilik ve Ozen
e Adalet

* Baghlik

* Haksiz Kazang

e Tevazu

* Yol Gostericilik

. 1yi Niyet

e Hileden Uzak Durmak

* Hakka Hukuka Riayet

* Emegin Kargihgini vermek
e Hatada Israrct Olmamak

e Calmamak

2.3.4. Hristiyanlik - Incil

Incil’deki emirler ve yasaklar genellikle on emre dayanr. Incil’in
bir¢ok yerinde erdem, iyilik, ahlak ve ahlak ile ilgili davraniglar tav-
siye edilirken, ahlaksiz davraniglar yasaklanmugtur.

Aramzdaki kavgalarin, cekismelerin kaynag nedir?

57  Zebur, 2013: 3
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Bedeninizin diyelevinde savasan tutkularimz degil mi?

Bir sey avzu ediyoy; elde edemeyince adam oldiiviiyorsunuz. Kiskan-
yorsunuz, isteginize evisemeyince cekisip kavga ediyorsunuz. Elde ede-
miyorsunuz, ciinkii Allal’tan dilemiyorsunuz. Dilediginiz zaman da
dileginize kavusamvyorsunuz. Ciinkii kotii amagla, tuthularmz wj-
runa kullanmak icin diliyorsunuz. Ey vefasiziay, diinyayla dostlugun
Allaly’a diismanhik oldugunu bilmiyor musunuz?

Diinyayla dost olmak isteyen, kendini Allal’a diisman eder. Tanr:
kibirlilere kavsidw: Ama algakgoniilliilers affeder™®
de de kisiyi erdemli olmaya tegvik buyruklar: agik¢a goriilmektedir.

seklindeki ayetler-

Yukarida kismen belirtilen Incil ayetlerinde genel etik kuralla-
rin nerede ise tamamina atifta bulunulmugtur. Hatta diinya ile gok
fazla bagi olan hirsh insanlarin Allah’in diigmanligini kazanacagina
vurgu da yapilmugtir.

Incilde gegen etik kurallar ve muhasebe alani ile iligkili
kavramlar;

* Dogruluk

* Diiriistlitk

* Tarafsizlik

* Mesleki Yeterlilik ve Ozen
e Adalet

e Baghlik

* Haksiz Kazang

e Tevazu

* Yol Gostericilik

e Tyi Niyet

* Hileden Uzak Durmak

58  Incil, 2012: 405.
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Hakka Hukuka Riayet

Emegin Karsihigini vermek

Hatada Israrct Olmamak

Calmamak

Ozdenetim ve otokontrol

3. Islam Ekonomisi

Islam ekonomisi, bireylerin ihtiyaglarini kargilamak igin kay-
naklarin alim satimina iliskin Islam hukuku kurallarinin toplum
tizerindeki etkileri dikkate alinarak uygulanmasi olarak tanimlan-
maktadir.’® Baska bir tanimda Islam ekonomisi, Islam hukukun-
dan elde edilen hiikiimlere bagh olarak insanlarin refahini gergek-
lestirmek igin yeryliziinii giizellestirmek ve her seyi helal kilmak
olarak tanimlanmaktadir. Islam ekonomisinin amacinin adil pay-
lasim ve dolayisiyla toplumsal refahi artirmak oldugu tanimlardan
anlagilmaktadir.

Kapitalist ekonomik sistem, insanlarin bencil ve yiice olmasi ge-
rektigini vurgulayarak, insanlarin sinirsiz istedikleri kadar tiiketme
hakkina sahip oldugunu savunarak tiiketim merkezli bir yol izli-
yor. Komiinist ekonomik sistem, insanlar1 geri planda tutarak ve
titketim mallarint yiicelterek, herkesin ortak miilkiyet fikri ile egit
titketim hakkina sahip oldugunu savunmaktadir. Islami ekonomik
sistem ise daha az tiiketim ve adil paylagim iizerine kuruludur.®’
Islam ekonomisinde Allah’in (C.C.) yarattig1 nimetlerin, baskalari-
nin haklarini gasp etmeden, onlar1 yeterli miktarda tiiketenlere her
zaman giikretmesi gerektigi vurgulanmaktadir.

Miilk edinme konusunda geleneksel ekonomiler ile Tslam eko-
nomisi arasinda farkliliklar vardir. Kapitalist ekonomik sistemde
insanlar miilkiyet ve miilkiyet iizerinde 6zgiirce tasarruf etme hak-
kina sahipken, komiinist ekonomik sistemde ortak miilkiyet anlay1-

59  Hasanuzzaman, 2017: 1
60 Khan, 2017: 5-17
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s1 hakimdir. Tslam ekonomisinde mutlak miilkiyetin sadece Allah’a
ait oldugu inanct vardir. Bu inang cercevesinde Islam ekonomik
sisteminde insanlar, diger insanlara ve canlilara zarar vermeden, Is-
lam hukukunun kurallarina uyarak ev, araba, mal vb. satin alabilir,
miilk sahibi olabilir ve miilkten tasarruf edebilir.®!

Islam ekonomisi, koklii bir tarihe sahip bir sistem olarak kar-
simiza gikmaktadir. Ciinkii Islam ekonomisi, Hz. Peygamber
(S.A.V.)’e peygamberlik gorevi verildiginden beri toplumun ihti-
yaglarint kargilamak i¢in uygulanan bir sistemdir.®?

Islam ekonomisi serbest piyasa ekonomisini benimser. Kesin-
likle gerekli olmadikga piyasaya miidahale edilmemelidir. Piyasa-
da fiyat arz ve talebe gore serbestge belirlenmeli ancak adaletsizlik
onlenmelidir.%

Para ekonomik sisteme dahil edilmezse, ekonomik sistem ve
dogal olarak toplum zarar goriir. Islam ekonomisinde para, atil
birakilmadan ekonomik sisteme dahil edilmelidir. Para, ekonomik
sisteme dogrudan harcamalar ve yatirnmlar yoluyla girilebilecegi
gibi finansal sistemler araciligiyla da dahil edilebilir.%*

4. Islami Muhasebe

Islami muhasebe, igletmelerin faaliyetlerini yiiriitme siirecinde
Islam hukuku kurallarina uygun hareket edip etmedigi konusunda
isletmeyle ilgili tiglinci kisilere bilgi saglayan bir muhasebe siireci-
dir. Diger bir tanimda Islami muhasebe, Tslam hukuku ilkelerine
uygun olarak raporlama yaparak sosyo-ekonomik adaleti tesis et-
meyi amaglayan bir giivence islevi olarak tanimlanmaktadir. Isla-
mi muhasebe, isletmenin faaliyetlerini Islam hukuku gercevesinde
yuriitmesini saglamak amaciyla finansal verilerle simirli olmayan
bilgileri saglayan muhasebe siireci olarak da tanimlanmaktadir.®®

61 Khan, 2017:7

62 Karakog, 2003: 54.

63 Eroglu ve Kangal, 2016: 320-321.
64  Karakog, 2003: 44

65  Sezgin ve Ozyasar, 2016: 516
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Islami muhasebe genel olarak geleneksel muhasebeyi ve iirettigi
bilgiyi kabul etse de geleneksel muhasebenin eksik oldugu alanlar
tamamlama egilimindedir. Bu baglamda Islami muhasebe, gele-
neksel muhasebenin trettigi bilgilere ek olarak, ticari faaliyetleri
Islam hukuku kurallari gercevesinde degerlendirerek elde edilen
verilerin sunulmast siireci olarak da tanimlanabilir.

Islami muhasebe, Islami hukuk kurallarina uygun hareket et-
mek isteyen kisi ve kuruluglara Tslami hiikiimler kapsaminda fi-
nansal raporlama sunmay1 amaglamaktadir. Isletme tarafindan ger-
ceklestirilen iglemlerin Islam hukuku kurallarina aykiri olmadigin
gostererek muhasebe bilgi kullanicilarina giivence saglanmasinda
onemli bir rol oynamaktadir.®®

Islami muhasebenin iki temel ilkesi vardir: tam agiklama ve sos-
yal sorumluluk. Tam agiklama ilkesi kapsaminda, bilginin agik, an-
lagilir ve agik bir gekilde, bilgi ihtiyact olan ilgili taraflara herhangi
bir belirsizlik birakilmadan iletilmesi amaglanmaktadir. Tsletmenin
faizli islemler gibi Islam hukuku kurallarina aykiri faaliyetleri olup
olmadigini da bu bilgiye ihtiyaci olanlara agiklamak gerekir. Sos-
yal sorumluluk kapsaminda tiim canlilarin haklar1 gozetilerek adil
paylagimin saglanmast amaglanmaktadir. Zekit gibi Islam dininin
kurallar1 arasinda yer alan is ve igslemler de ister igletme tarafindan
yapilsin ister ihtiyag sahiplerine bu bilgiler iletilmelidir.®”

4.1. Islami Muhasebe Kapsaminda Hesabin Kapatilmast
- Helallesme

Donemsellik, isletmenin devamhilig: ile ilgili bir kavramdir. Ts-
letmenin sonsuz Omriinii donemlere bolerek her donemin igletme
sonucunun bagimsiz olarak belirlenmesidir. Bu kavram, igletme fa-
aliyetlerini belirli zaman araliklarinda kontrol etmek ve sonuglarini
degerlendirmek igin bir gereklilik olarak ortaya ¢ikmistr. Igletme-
nin mali durumunu gérmek, gerekli 6nlemleri almak ve ortaklara
kar pay1 dagitmak i¢in sonsuza kadar beklemek miimkiin degildir.

66  Haniffa ve Hudaib, 2010: 6
67  Napier, 2009: 135
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Bu nedenle belirsiz sayilan igletmelerin 6miirleri, genellikle bir yil
olmak iizere bagimsiz faaliyet donemlerine ayrilmaktadir.®®

Onemlilik kavramu ise finansal tablolarda hangi finansal bilgile-
rin goriinmesi gerektigini tanimlayan kavramdir. Bir finansal ola-
yin veya finansal bilgilerin finansal tablolardaki goriiniimii finansal
bilgi kullanicilarinin kararlarini etkilemiyorsa, bu bilgi 6nemli de-
gildir. Ancak, finansal bilgi, ne kadar basit olursa olsun, finansal
bilgi kullanicilarinin kararlarini etkileyecekse, bu bilgi 6nemlidir ve
finansal tablolarda yer almalidir.

Islami muhasebe olarak ortaya ¢tkan kavram aslinda Islami ban-
kalar ve zekat kurumlari gibi Islami finans kurumlari icin gerekli
muhasebe uygulamalarini igermektedir. Ancak Islami esaslar gerge-
vesinde belirlenen kurallarin digina ¢tkmayarak uygulanan bir mu-
hasebe anlayisidir.®” Tslami kurallar agisindan bakildiginda finansal
raporlama, kullanicilara uygun bilgilerin iletildigi ve isletmenin
Islami hukuk kurallar1 gergevesinde faaliyet gosterip gostermedigi
bir siiregtir. Ayrica topluma ve gevreye karst sorumluluklarin yerine
getirilip getirilmedigini belirleyen ve kullanicilarin karar vermede
bu sorumluluklarin bilincinde hareket etmelerini saglayan bir sii-
rectir.”® Islami kurumlar igin finansal muhasebenin amaglari agag1-

daki gibidir:"*

* Islami hukuk ilkeleri gergevesinde; islemleri agik, seffaf ve etik
1§ kurallarina uygun olarak siirdiirmek; ayni zamanda eksik iglem-
lerden dogan hak ve yiikiimliiliiklerin tespiti,

* Finansal raporlar1 bilgi kullanicilarina aktarirken raporlarin ke-
sinlikle seffaf ve Islami ilkelere uygun olarak iletilmesini saglamak,

* Hem yonetim hem de iiriin ve yeni finansal enstriimanlar
gelistiren birimler belirlenen hedeflere yonelirken 6ncelikle Tslam
hukuku kurallarina uymaktir.

68  Erdogan, Lazol, Ergiin ve Kose, 2012: 8.
69  Abdul-Rahman, 2011: 5.

70  MASB, 2008: 17.

71  El-Din, 2004: 3.
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Islam dini, emir ve yasaklarini kabul edenleri, bazi mali iba-
detleri belirli sartlar altinda yerine getirmekle yiikiimli kilmistir.
Zekit ve hac boyle ibadetlerdendir. Hac ve zekét gibi ibadetlerin
yerine getirilmesi, bir dereceye kadar varlikli olmak sartina bagh-
dir. Ornegin, bir kisinin ne kadar zekét verecegini bilmek, envanter
ve bilango benzeri bir ¢alismay1 gerektirir.”? Bu degerlemenin belli
bir siire gerektirdigi agiktir. Zekat i¢in envanter yapmak ve bir bi-
lango yani mali durum tablosu olugturmak kaginilmazdir. Bilindigi
gibi stok ve bilango iglemleri genellikle belirli donemlerin sonun-
da yapilir. Isletmenin finansal durumunu ve finansal performansi-
n1 temsil eden finansal durumun periyodik sunumu, donemsellik
kavramina dayanmaktadir. Islami agidan bu kavram, zekitin yillik
olarak 6denmesi ve zekatin uygulanabilirligi i¢in varliklarin bir yil
stireyle tutulmast sartiyla kabul edilebilir. Mali tablolar, zekat mik-
tarint gosteren belirli donemler igin hazirlanmalidir.”

4.2. Islami Muhasebe Kapsaminda Ceza ve Odiil
Uygulamalar1 - Cennet ve Cehennem Vaadi

Sozliikte taydah, giizel ve iyi amel anlamlarina gelen salih amel,
imanin bir geregi olarak samimiyetle ve iyi niyetle yapilan, Kur’an ve
siinnete uygun olarak gergeklestirilen her tiirlii tutum ve davranstir.
Kur’an’da yetmis iki yerde iman ve salih amel birlikte anilir. Genel bir
ifade olarak, iman edip salih ameller isleyenlere miikafat ve cennet
vaat edilmektedir.”* Namaz kilmak ve zekat vermek, diiriistliik, dog-
ruluk, gocuklarinin rnizkini helal yoldan saglamaya gahsmak gibi iba-
detlerin yaninda kisacast Allah’in rizasina uygun olan her ig sevaptir.”®

Diger bir ifade ile kitap, siinnet ve aklin kabul ettigi ve yapilma-
sint1 istedigi seyler amel olarak ifade edilebilir. Elmalili da sevaplari
neyle ilgili oldugu bakimindan tige ayirir: beden, kalbi ve mali.”

72 Can, 2008: 9.

73 Ather ve Ullah, 2009: 11.
74  Bakara 2/25, Miide 5/9.
75  Karaman vd., 2006, s 25.
76 Taberi, 2000:132.
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Salih amel isleyenlere ehl-i salah veya salih kimseler denir. Sa-
lihlerin yaptig: iyilikler kendi iyilikleri i¢indir ve kotiiliik yapanlarin
yaptiklar1 kotiiliikler onlarin aleyhinedir. Herkes kendi davraniginin
kargiligini gorecektir. Allah ve Resulii sevaplari ve giinahlari, iyilik-
leri ve kotiiliikleri agiklamustir. Tyilik, 6diil; kotii igler de cezalandiril-
di. Ehl-i Stinnet alimleri, amelleri 1yi olanlarin Cennete, kotiiliikleri
olanlarin ise Cehenneme gitmesine liizum gormemislerdir. Bir insan
ne kadar sevabi olursa olsun ne kadar sevap islerse islesin, cennete
bunlarla degil, Allah’in rizasi, comertligi ve liitfu ile girebilir. Hz.
Peygamber (s.a.v.): “Ameller, ben dahil, kimsenin cennete girmesini
saglamaz” buyurdu.”” Hadisleri delil olarak getirdiler. Cehenneme
girenler, yaptiklar1 kotiiliikler, yapmalar1 gereken iyilikleri yapma-
malar1 ve Allah’in adaleti nedeniyle cehenneme girerler.

De ki: “Ben ancak sizin gibi bir insanim. Ama bana senin tan-
rinin tek tanrt oldugu vahyolunuyor. Simdi O’na doniin ve diirtist
olun ve O’ndan bagislanma dileyin. Allah’a ortak koganlarin vay
haline!”.”® Allah §6yle buyurmustur: “Bu, diiriist insanlarin dii-
ristliiklerinden yararlandiklar1 giindiir. Onlar i¢in altindan 1rmak-
lar akan, iginde ebedi kalacaklar1 cennetler vardir. Allah onlardan
razi oldu, onlar da O’ndan raz1 oldular. Tste biiyiik kurtulus ve sa-
adet budur.”.”

Ozellikle Maide Suresi’ndeki “Onlar Allah’tan razi oldular, Al-
lah da onlardan raz1 oldu” ayeti diiriist insanlarin nasil bir miika-
fatla kars1 karstya olduklarini agikga ifade etmektedir. Allah’in razi
oldugu bir insanda aranan 6nemli sartlardan birinin de diirtistliik
oldugu belirtilir ve diiriist insanlarin ebedi yurdunun cennet oldu-
gu belirtilir.

Muhasebe alaninda da meslek mensuplarina giiven duyulabil-
mesi i¢in iki temel 6zellikten s6z edilmelidir. Bunlardan ilki teknik
boyutu olan mesleki bilgiye sahip olmak, digeri ise etik boyutu

olan sosyal sorumluluk kavramidir. Muhasebe meslek mensup-

77  Buhari, 1422, C. VIII, s. 988, (6463 nolu hadis).
78  Kur’an, 2014: 436, Fussilet Suresi, 41/6.
79  Kur’an, 2014: 109, Maida Suresi, 5/119.
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lar1 bazen etik konusunda zorluklar yasarlar. Meslek mensuplari
bu zorluklar kargisinda etik ilkeleri ihlal ettiginde disiplin cezasi
almaktadir. Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik ve Yeminli Mali
Miisavirlik Kanunun Disiplin Yonetmeliginde disiplin cezalarina
iligkin hiikiimler bulunmaktadir.®

Meslegin onur ve serefine aykuri fiil ve davraniglarda bulunan,
gorevlerini yerine getirmeyen veya kusurlu davraniglarda bulunan
veya meslek mensuplarinin gerektirdigi giiveni zedeleyici davranis-
larda bulunan meslek mensuplarina agagidaki disiplin cezalari veri-
lir. Durumun niteligine ve ciddiyetine gore muhasebe ve miisavir-
lik hizmetlerinin usuliine uygun yiiriitiilmesini saglamak amaciyla
gorevlendirilir. Disiplin cezalar1 sunlardir:

a) Uyari; Meslek mensubuna meslegini icra ederken daha dik-
katli davranmasi gerektiginin yazili olarak bildirilmesidir.

b) Kinama; Gorev ve davraniglarinda kusurlu sayildigini meslek
mensubuna yazil olarak bildirmektir.

¢) Mesleki faalivetten gegici olarak uzaklastirma; Mesleki unva-

nina halel getirmeksizin, alt1 aydan az ve bir yildan fazla olmamak
tizere mesleki faaliyetten uzaklagtirmadir.

d) Yeminli sifatinin kaldirilmasi; yeminli mali miisavir unvani-

nin kaldirilmasi.

e) Isten ¢ikarma; meslek mensubunun lisanst geri alinir ve bir
daha bu meslegi yapmasina izin verilmez. Meslek kurallarina, mes-
legin onur ve serefine aykir1 hareket eden meslek mensuplari ile go-
revin gerektirdigi giivene aykir1 hareket edenler hakkinda ilk defa
uyari ve kinama yapilir.

4.3. Islami Muhasebe Kapsaminda Borg Alacak
Kavramlar1 - Kiramen Katibin Melekleri

Dini literatiirde amel kelimesi, bu diinyada ve ahirette ceza veya
miikafatin konusu olan, niyet ve irade ile yapilan ig, davranis veya

80  Kalmug ve Eskin ve Giimii 2006: 154.
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fiil olarak tanimlanmaktadir. Trade, niyet ve biling olmayan bir fiil
amel degildir. Her fiil bir ameldir, fakat her amel bir fiil degildir.®'

Amellerin kayd: melekler vasitastyla yapilir. Allah katinda de-
gerli katiplerin oldugu bildirilmektedir. Bu degerli katipler “Kira-
men Katibin”dir. Allah, insan1 kendisinin yarattigini, kendisine gah
damarindan daha yakin oldugunu ve her iki yaninda yani saginda
ve solunda iki melegin insanin yaptiklarini (rakib ve a’tid) izleyip
kaydettigini bildirmektedir.®? Islam’a gore Kiraman Katibin’in iki
melegi vardir. Bu meleklerden biri kiginin solundadir ve kotiiliikler1
yazar, digeri ise sagindadir ve iyi ahliki yazar. Bu meleklerin varli-
gindan Kur’an’da bahsedilir ve bu nedenle Miisliimanlarin bu me-
leklere inanmalar1 farzdir. Kur’an’da bu iki melek hakkinda soyle
denilmektedir: “Andolsun, insans biz yarattik ve nefsinin ona verdigi
vesveseyi de biz biliviz. Ciinkii biz ona sah damarindan daha yakimz.
Ustelik, biri insamn sayj tarafinda, biri sol tarafinda otwrmus iki alicy
melek de (onun yaptiklarim) alip kaydetmelktedin: Insan hicbir soz soyle-
mez ki onun yammdn (yaptiklarim) gozetleyen (ve kayydeden) hazir bir
melek bulunmasin ™

Ayrica Kaf Suresi, 20-21; Zuhruf Suresi 79-80 ve Infitar Suresi,
11-12. Ayetlerde bu meleklerden de bahsedilmektedir. Bu melek-
lerin ahirette hesap soruldugunda insanlara gahitlik edecekleri de
Kur’an’da bildirilmektedir.3*

Kiramen katibin ifadesinde katip, yazan, kaydeden anlamlarina
gelirken, kiramen kerim kelimesinin gogulu olup iyi, diiriist, de-
gerli anlamlarina gelmektedir. Bu iki kelimeden olugan “kiramen
katibi” tabiri, kiymetli katipler demektir.

Melekler her seyi yazarlar ki, kiyameti ve hesabir gérmezden
gelenler, diinyada yaptiklarinin kargiigini gorsiinler. Razi, “melek-
levin burada mevcudiyeti ile problem yasayanlar igin var olmak igcin

81 Ibn Manzir, 1414, C. XI, s. 475.
82  KAf50/16-17.

83  Kaf Suresi, 16-18

84  Kaf Suresi, 20-21
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bir bedene sabip olmak sart degildir. Onlar goviinmez varhklar,” diye
yamtladi. Tkinci olarak, amellerin yazilmasini sagma bulanlar igin
Allah, hesap, sahit getirme ve amelleri kaydetme ile ilgili hususlar1
insanlarin hayatlarinda kullandiklar: sekilde agiklamigtir ki anlagil-
mast kolay olsun. Meleklerin insanlara atanmasina gelince, biitiin
insanlara bir grup melegin atanabilecegi gibi, her kisiye bir mele-
gin atanmast da miimkiindiir.

Bu baglamda temel kavram olan tarafsizlik ve tasdik muhase-
besi, sosyal sorumluluk kavraminin bir geregidir. Muhasebenin
iglevini yerine getirme sorumlulugunu belirtir ve muhasebenin
kapsamini, anlamini, yerini ve amacini gosterir. Sosyal sorumluluk
kavrami muhasebenin organizasyonda muhasebe uygulamalarinin
yuriitiilmesinde ve mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasinda
belli kisi veya gruplarin degil tiim toplumun ¢ikarlarinin gozetil-
mesi ve dolayistyla bilgi verildiginde gercege uygun, tarafsiz ve dii-
riist davranmilmasi gerektigini ifade etmektedir.

Can® caligmasinda Bakara Suresi’nin 282. ayetinin muhasebe
agisindan tarafsizhik ve belgeleme kavramini gerektirdigini ileri
stirmiigtiir. Bu ayetin degerlendirmesini Elmalili Hamdi Yazir tef-
sirindeki degerlendirmeleri aktararak yapmistir. Tefsirde yer alan
ifadeler soyledir: “Birbirinizle 6diing alabilir, 6diing verebilirsiniz,
ancak aligveriste borglarin vadesi kesin olmali ve yazili olarak bel-
gelenmelidir. Ve bunu iki taraftan birine meyil gostermeyecek, esit
olarak her iki tarafin da haklarin1 oldugu gibi gozeterek yazabilecek
tarafsiz ve ddil bir kitip yazsim. Birbirinizin yoklugunda, her biri-
niz kendi defterine ve ancak kendi hesabina yazabilir, Kendi bagina
veya Ozel katibiyle, ama bununla yetinmeyin. Kendisine yazmasi
istenen katip, yazmaktan ¢ekinmesin.”

Yukaridaki italik ifadeler, borg-alacak iliskisinde ger¢ekten bel-
gelendirme ve tarafsizlik konusundaki hassasiyeti gostermektedir.
Yazar, bu durumu “Allah her seyi bilir: Onun igin biitiin ser’i ve ticari
islevinizi, biitiin islemlevinizi emivievine vinyet edevek, yasaklarindan

85 Can, 2008:5.
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sakinarak, soziine gitvenerek, ona hiirmet ve hifrmet edevek yazin ve
belgeleyin. Unutma, her seyi, dini ve takvay: yazmak ve belgelemek
takvamin temelidir.” seklinde ifade etmektedir.®® Ather ve Ullah®’,
tarafsizhik ve belgeleme kavraminin Tslami muhasebenin temel ilke-
leriyle ¢eligmedigini, hatta bunun gerekli oldugunu ileri stirmiigler-
dir. Kurulugun mali durumuna iligkin bilgilerin kayit altina alinma-
st da Tslami muhasebe agisindan son derece gereklidir.

4.4. Kredi - Riba

Faizin ve anaparanin geri 6denebilmesi igin gereken para, hiz-
met ve mal satig1 ile ya da yeni borglanma ile elde edilebilmektedir.
Paranin her kullaniminda esasen “satin aldigim geye es degerde bir
hizmet ya da bir mal sundum” garantisi verilmektedir. Her borg
alindiginda, gelecekte es deger bir hizmet ya da bir mal sunulacag:
sozii verilmektedir. Bu gereksinimlerin sadece meslekler ve mekan-
lar 6tesinde olmayip, zaman 6tesinde de bulugturulmasina imkan
tanidigindan herkesin faydasinadir. Kredinin dayanak oldugu para,
mevcut mallar1 gelecekteki mallar ile degig tokug etmektedir. Bu
durum su an igerisinde alip; gelecekte vermek anlamina gelmek-
tedir. Bu noktada problem su anda alinan ve gelecekte geri verilen
degil, esas problem gelecekte geri verilene ilaveten verilen faiz ile
ortaya ¢itkmaktadir. Tiim paraya faizli bir borg eslik etmesi sebebiy-
le borcun miktari, s6z konusu para miktarinmn tistiine ¢tkmaktadr.
Paranin yetersiz kalmasi neticesinde herkes rekabette zorlanmakta
ve kitlik problemi ortaya ¢tkmaktadir.®®

Bir islem kapsaminda herhangi bir gey alabilmek igin bir ey ver-
mek zorundasinizdir. Ayrica aldiginiz miktar ne kadar iiretildigi ile
dogru orantilidir. Zamanla alinan egitimin, bilgi birikiminin yagam
standartlarimizi yiikseltmesine “verimlilik artigt” denilmektedir.
Caligkan ve yaratict olan kigiler yagam standartlarini ve verimlilik-
lerini, tembel ve kayitsiz olan kisilerden daha hizl artirmaktadirlar.

86 Can, 2008:7.
87  Ather ve Ullah, 2009: 11.
88  Eisenstein, 2012: 98
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S6z konusu durum kisa vade igerisinde ¢ok 6nemli degil iken, uzun
vade i¢erisinde olduk¢a 6nemlidir. Ancak kredi kisa vade igerisinde
daha fazla 6nem arz etmektedir. Clinkii verimlilik artis1 gok ani
degismeler olmadigr i¢in ekonomik dalgalanmalarin esas nedenini
olusturmamaktadir. Ekonomik dalgalanmada esas nedenlerden biri
bor¢ olup; borglanildigr zaman iiretilenden daha fazla titkketmeye
izin verilip borcu geri 6der iken birey olarak {iiretilenden daha az
titketmeye zorlamaktadir. Ciinkii borglu kisi kredi aldigi zaman,
harcamalarini/giderlerini  artirabilmektedir. Kredili ekonomide
alinmug olan borca kargilik fazladan bir 6deme mevcuttur ki iktisat-
ta bu durum “faiz” seklinde agiklanirken, Islam dini biinyesinde ise
“riba” geklinde tanimlanmaktadur.

“Faiz” olgusunun gesitli ekonomik tanimlar1 vardir. Faiz, ser-
mayenin kullanimi veya sermayenin kirasi igin 6denen fiyattir. Bag-
ka bir tanima gore faiz, “6diing alinan paranin kiras1” olarak ifade
edilir. Birey agisindansa bugiiniin harcamalarini gelecege aktarmak
olarak da ifade edilebilir.

Ekonomistler, faiz konusuna likidite tercihi yaklagimi, zaman
tercihi yaklagimi, yoksunluk yaklagimi ve firsat maliyeti yaklagimi
dahil olmak {izere farkll yaklagimlar sunarlar. Zaman tercihi yak-
lagiminda tema, bugiiniin gelecege teknik iistiinliigli nedeniyle
kigilerin fonlar1 kargihiginda almaya hak kazandiklari, simdi kul-
lanmaktan vazgectikleri ve menfaatlerini erteledikleri bedel, faiz-
dir. Yoksunluk yaklagiminda, insanlarin ellerindeki fonlarla yapa-
bileceklerini titketmedikleri ve bu tiiketimden vazgegtikleri zaman
yoksun kaldiklar1 fayda kargiliginda faiz talep edilmektedir. Likidite
tercihi yaklagiminda ise faiz, paranin likiditesinden vazge¢mesi kar-
sihiginda talep edilen fiyattir, ¢linkii bireyler borg verdiklerinde pa-
ralar istedikleri zaman kullanilamaz hale gelir. Firsat maliyeti veya
alternatif maliyet yaklagiminda, bireylerin 6diing verdikleri parayla
bor¢ vermek yerine, yapabilecekleri bir yatinm karsiiginda elde
edebilecekleri kazang igin faiz talep edilmektedir.®’

89  Dargn, 2007: 13
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Bu noktada ekonomik dilde ilginin farkl: tiirleri olsa da piyasa-
da olugan herhangi bir hizmetin veya malin fiyatindan farkl: degil-
dir. Fakat Islam dinine mensup olanlar agisindan en ¢ok tartigilan
konulardan biridir. Faiz, Islam oncesi toplumlarda ticaretin 6nemli
bir parcasi olarak goriilmis ve yaygin uygulama alani bulmustur.
Ancak toplumda yarattig1 ekonomik ve sosyal sorunlar nedeniyle
yasaklanmugtir. Kuran’da ve hadislerde “riba” olarak ifade edilen bu
yasagin kesin olmasina ragmen, kapsami ve “faiz” ile “riba”nin tam
olarak ayni kavramlar olup olmadig1 hususunda halen anlagmazlik-
lar bulunmaktadir.

Kuran’da “riba” olarak agiklanan bu kavram, sozliik anlami ola-
rak “cogalma, artig, sigkinlik” anlamlarina gelmektedir. Arapga’da
“riba”, “faiz” manasinda, hukuki bir terim olarak ise kambiyo soz-
lesmelerinde taraflardan birinin hakk: olarak kabul edilen ve sart
kosulan “kargiliksiz fazla” anlaminda kullanilmaktadir. Nitekim
riba sadece parasal islemlerdeki artig, artis ve siskinlik degildir; ay-
rica mal degisimi islemlerindeki artiglar1, gogalmalar1 ve gismeleri
ifade eder.”® Borg karsiliginda alinan 6nceden belirlenmis bir fazla-
l1g1, anaparada bir artig1 temsil eder.

Ticaretteki artigtan bu artig1 ayiran temel nokta, tistlenilen risk
taktoriidiir. Faizli bir islemde her iki taraf da tistlendikleri riskten
kir elde ederken, risk tamamen borgludadir. Ornegin; bir miilkiin
kiralanmasinda, sozlesme konusu miilkiin zarar gorme riski kirala-
yana aittir. Faiz getiren bir islemde ise borglu, hirsizlik veya kayip
gibi tiim riskleri istlenir. Kuran’da riba yiyenlerin seytan ¢arpmug
gibi cehenneme gidecekleri bildirilmektedir. Bakara Suresi’nin 275,
276, 278 ve 279. ayetleri riba ile ilgilidir. Riba konusu Kuran’da
bes yerde gegmektedir. Riba tarif edilmez, haram oldugu belirtilir.
Miislim ve Ebu Davud’daki hadislere gore riba altin, giimiig, hur-
ma, bugday, arpa ve tuzda aranmalidir. O zamanlar para altin ve
giimiig oldugu i¢in “parayla para kazanmak” yasakt1. ?!

90  Yilmaz, 2013: 117
91  Hekimoglu Ismail, 2011: 138-139
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Kuran’in yasakladig riba’nin cahiliye doneminde goriildiigii
ve borcun katlanmas: seklinde uygulandigi, bor¢lunun birikmisg
olanlarla birlikte anaparayr geri 6deyememesine neden oldugu
bazi disiiniirler tarafindan vurgulanmistir. Diger riba tiirlerinin
bu yasak kapsamina girmedigini belirtmislerdir. Islam’n ilk giinle-
rinden giiniimiize kadar bir¢ok Islam Aliminin goriigiine gore riba
yasaginin amaci, toplumsal zararlar1 olan finansal uygulamalarin
oniine gecmektir. Bu noktada Islam iktisatgilari, faiz yasagini hakl
¢tkarmak i¢in Kuran’in tek bagina yasakladig: iddiasinin 6tesinde
argiiman arayiglarinda biiyiik gaba sarf ederek su goriisii benimse-
miglerdir: Risk almadan para kazanmak haksizhiktir. Risksiz kazang
kavraminin temeli ne olursa olsun, burada tartigilan goriigiin 6zii,
kazanglarin ancak bir riske kargilik geldiklerinde megru oldugudur.
Bu nedenle bankacilik, faizi reddederek risk ve kazanci birlikte pay-
lagma ilkesine dayanmalidir. *?

Rahman??, ribayr agik¢a yasaklayan ayetleri kronolojik siraya
gore inceleyerek su sonuca varilabilecegini belirtmektedir:

i. Islam 6ncesi donemde riba, yiiksek faizli iglemle toplam tutari
ikiye katlayan bir sistemdi;

ii. Toplam tutar iki katina ¢ikaran bu iglem nedeniyle Kur’an,
taizi adil bir ticari islem tiirii olarak kabul etmeyi reddetmis ve

ii. Kur’an, ticari kazanca izin vermesinin yani sira vurgunculu-
ga kars: ¢ikarak igbirligi ruhunu tegvik etmistir.

Ote yandan faiz konusunda giiniimiiz tartismalarinda Kuran’da
yasaklanan uygulama faiz/riba degil, tefeci faizdir. Her faizin faiz
oldugu yoniinde goriigler vardir, ancak her faizin riba olmadigy,
faizin tefecilik oldugu konusunda goriigler vardir. Ribadan farkli
olarak, bazi mezheplerde caiz olan, zaruret halinde -dini olarak-
megru goriilen ve bazi fikih alimlerinin fetvalarina dayanarak helal
olarak savunulan faizin hileli yollardan gegerek bahsedenler de var-
dir. Bu gortisii destekleyenlere gore, faizin yani sira enflasyonun da

92 Dargn, 2007: 14-15
93  Rahman, 1964:5.
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dini agidan sakincali oldugu ileri siiriilmektedir. Faizi din yoluyla
megrulagtirma ¢abalar1 kapsaminda one stiriilen bir bagka goriis de
Al-i Imran Suresi’nin 130. ayetinde soyledir: “Ey iman edenler!
“Faizi kat kat yemeyin” ifadesinden hareketle, sadece katlanarak
artan faizin haram kilindig1, buna kargihik yiizde olarak artan fa-
izin haram sayilmadig: belirtilmektedir. Bu gortis, tefsir sahasinin
otoritelerinden Misirlt kelamer Seyyid Kutub tarafindan su sekilde
reddedilmektedir: Bakara Suresinde “Faizin geri kalanini birak”
(Bakara 275-281) dedikten sonra faizi kesinlikle yasaklamugtir.
Buna gore yasaklanmig olan bu unvan sadece Arap yarimadasinda
Cahiliye donemindeki faizli uygulama ile ilgili olmayip, faizin ol-
dugu her yer igin de gegerlidir. Faiz bir yandan ¢ok yonlii ve stirekli
bir iglem oldugu i¢in zaman gegtikge siiphesiz artacaktir. Yine ayni
eserde Seyyid Kutub bu tiir bir ayrimi kabul etmez. Faiz ile riba
arasindaki fark bahsedilir ve faiz gesitleriyle birlikte her tiirlii faizin
dinen haram kilindigini agiklar. Kutb’un eserinde yer verdigi hadis-
lerde faiz gesitlerinden biri olan faizin ana noktasi, verilen borcun
vadeye gore artmasidir. Fadl yararina, ayni cins egyanin degis tokug
miktarindaki farklilik, yasagin esasini tegkil eder. **

Faizi, ribadan farkl tutarak izin veren goriis, faizin fahis artigi-
na veya tefecilik yonlerinin varligina dayanmaktadir. Bu ozellikler,
faizin haram kilinmasinin ana sebebi olarak kabul edilirse, bunlarin
ortadan kalkmasi, faizin caiz olmasi sonucunu doguracaktir. Ancak
Islam hukukgularinin ¢ogu, faizin her tiirliisiiniin haram oldugu ve
faiz yasagina esas teskil eden noktanin fahig bir artig degil, vadeye
gore borca eklenen fazlalik oldugu konusunda hemfikirdir. Burada
tartigtlan husus, hangi islemin dini menfaat olup hangi islemin ol-
madigidir. Hukuken temerriit faizi olarak adlandirilan zararin taz-

mini dinde faiz olarak kabul edilmez. %

¢ Rehin Kavram

Riba gibi rehin de vadeli bir iglem tiiriidiir. Peygamber’in zir-
hini rehine vermesi ve hatta alamadan 6lmesi bu konuyu giindeme

94 Dargin, 2007: 14-15
95  Dargin, 2007: 22
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getirmektedir. Riba, bir tiir vadeli iglem olmakla birlikte, dinen ya-
sak olmasina ragmen, bor¢ almak hayatin kaginilmaz bir pargasidir.
Karsilikli hoggorii kapsaminda takas veya aligverig digindaki tiim
ckonomik iglemlerde riba unsuruna rastlanir. Bir kredi tiirii olan
odiing alinan mal veya hizmet kargihiginda verilen teminat konu-
sunun da bu kapsamda degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu tiir
ckonomik iglemlere “rehin” de denir.

Islam dini, insanlar arasindaki ticarette giivenlik amaci ile eko-
nomik iliskilerin devamlilig igin gesitli glivenlik sozlesmeleri orta-
ya koymugtur. Alacakliya belirli bir ey iizerinde yapilacak 6demeyi
garanti altina almak i¢in yapilan bir s6zlesme olan rehin, ayni za-
manda Islam dininin izin verdigi énemli bir teminat s6zlegmesidir.
Rehin verilecek sey taginir veya taginmaz kiymeti bilinebilecek gey-
ler olabilir.

Kural olarak, rehin s6zlesmesine konu malin satig sozlesmesine
soz konusu malda aranan 6zellikleri tagimasi gerekir. Buna gore
rehnedilecek malin mukavele aninda mevcut olmasi, tesliminin
miimkiin olmas1 ve Miisliimanlar igin hukuki bir degeri olmasi ge-
rekir. Alacaklarin, menfaatlerin, s6zlesme aninda mevcut olmayan
ve belirsizlik nedeniyle satigina izin verilmeyen seylerin rehnedil-
mesi miimkiin degildir. *°

Sozliikteki rehin kavramu, siirekli ve kalict olmak, hapsetmek ve
yasaklamak; mutlak kisitlama anlamina gelir. Fikih terimi olarak;
bir borcun veya hakkin alinmasini saglamak igin deger tagiyan bir
mal1 hak elde edilinceye kadar tutmak veya hapsetmektir. Mecel-
le’de, “Rehin, olasi bir hak kargiliginda bir malin hapsedilmesi ve
ondan alikoyulmasidir” geklinde anlatilmaktadir. 7

Islam’dan 6nce Arap toplumunda bir rehin uygulamast vardi.
Ancak vadesi gelen bor¢ 6denmezse, rehin alacaklist rehinli malin
maliki olabilir. Islam ile rehin sozlesmesi kurumu reforme edilmis
ve her iki tarafin haklar1 saglam ilkelere baglanmistir. Bor¢ zama-

96 Calig ve Hacak, 2007: 539
97  Dondiiren, 2012:524
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ninda 6denmezse, rehnin kendiliginden rehinlinin miilkiyetine
gecmesi adeti yasaktir. 7

Rehin sozlesmesine gore, rehin verilen gey, bor¢ 6denene kadar
alacaklinin elinde kalma hakki verir. Rehin, borglunun borcunu za-
maninda 6deyememesi durumunda alacaklinin alacagini almak igin
rehinli mal satmasini saglar.

Rehin sozlesmesi, rehnin belirli bir siire igin rehinlinin elin-
de olmasini gerektirir. Bu siire iginde rehni kullanma, gelir ve
sonuglarindan yararlanma hakk: dogar. Peki bu hak kime aittir?
Ornek olarak rehin hayvan ise siitii ve yiinii; gayrimenkul ise
kira geliri; arazi ise meyve ve Uriinler s6z konusu oldugunda bu
triinlerin kullanim hakki problem yaratmaktadir. Ciinkii rehin
sOzlesmesi bir borcu giivence altina almak i¢in yapilir. Borg var-
dir ve kargiliginda rehin verilir. Borca kargilik herhangi bir men-
faat saglanmasi Islam hukukunda riba sayilldigina gore, rehin
hakk: sahibinin bu gelirlerden faydalanmasi riba kapsamina girer
mi? Bu durum rehin alan ve rehin veren agisindan arastirilarak
degerlendirebilir.””

Rehin alan, rehini rehin verenin rizasiyla kullanabilir. Rehin
meyve ve siit gibi gelirlerden yararlanabilir. Bu konuda Ebu Hu-
reyre (r.a.) Resulullah’in (s.a.s.) $oyle buyurdugunu rivayet etmis-
tir: “Bir binek rehine verildiginde, ona bakim {icreti karsiliginda
binilir. Bir siit hayvani rehin edildiginde siitii bakim masrafi kargi-

liginda igilir. Bakim masrafi biniciye ve igiciye aittir.” '

Rehinci agisindan Hanefilere gore, rehinli izin vermedikge re-
hin sahibinin rehinden faydalanmasi caiz degildir. Rehin eger; evse
oturmasi veya bunu kiraya verip kira gelirinden yararlanmast; bir
hayvansa siit, yiin ve giiclinden faydalanmasi; elbiseyse, giymesi
rehin alanin izni olmadik¢a caiz olmamaktadir. Bununla birlikte
Rehin alacaklisinin geliri varsa bu da rehin verenin haklarindan

98  Dondiiren, 2012:524
99  Dondiiren, 2012:524
100 Sahih-i Buhari, 2013: 1.Cilt, 518
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biridir. Bunlar borcun 6deme tarihine kadar varligini siirdiirtirse
rehine eklenir ve borgtaki paylar1 oraninda dikkate alinir. Vadesin-
den 6nce imha edilirse borgtan herhangi bir kesinti yapilmaz. Re-
hine alan kigiye tazminat 6denmesine gerek yoktur. Ciinkii rehine
stit, yiin ve meyve gibi ilaveler rehin sahibine emanet hiikiimlerine
tabidir.

Kuran’da Bakara Suresi’nin 283. ayetinde “Alinan biatlar yeter-
lidir” denilmektedir. Ayet, rehin sahibinin rehin alma hakkinin ol-
dugunu gostermektedir. Yani rehin alacaklisi rehin iizerinde hapis
hakkina sahiptir. Bu hak, borcun tamami 6denene kadar devam
eder. Rehin verenin rehini geri alma, kullanma ve bundan yararlan-
ma hakkinin taninmasi, rehinlinin rehini tutma hakkini ve rehnin
hapis hakkini1 engellemektedir. Edinme gergeklesmediginde rehin
tamamlanmig sayllmaz. Bu durumda, faydalardan higbir fayda yok-
tur. Ancak, rehin akdinde, karz hasen olarak verilen bir meblag
karsihiginda alinan rehnin meyvelerinden istifade edilmesi sart ko-
sulmugsa, bir nevi riba sayilacagi i¢in mekruh sayilmigtir. Rehin
sozlesmesinde hiikiim bulunmamakla birlikte, rehin verenin izni ile
kullanilmasinda dinen bir sakinca yoktur.'!

5. Islami Bankacilik

Islami bankacilik (faizsiz bankacilik), katilim bankaciligr (ka-
tilimh bankacilik), Islami bankacihik (Islami bankacilik), kar ve
zarar paylagim bankaciligt olarak da bilinen Katihm bankas1 tani-
mi Bankacilik Kanununda da yer almaktadir. 5411 sayili Kanuna
gore katilim bankasi, 6zel cari ve katilma hesaplart aracihigiyla fon
toplama ve kredi agma esasina gore faaliyet gosteren kuruluglar ile
yurt diginda kurulu bu kuruluglarin Tirkiye’deki subeleri olarak ta-
mmlannugtir. Islami bankacihik, varlik biiyiikligii agisindan Tslami

finans sisteminin énemli bir pargasidir.'*?

101 Dondiiren, 2012: 530
102 5411 Sayih Bankacilik Kanunu, Madde 3 (RG 01/11/2005, Say1 25983 Miik.)
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Islami bankacilik, Islami fikih ilkelerine uygun olarak finansal
hizmetler sunan bir bankacilik sistemidir.'®® Al-Jarhi’ye!'**
Islami bankacilik, 6zsermaye veya gelecekteki bir pay alma hak-
ki karsihginda para veya gelecekteki degerlerle 6deme taahhiidi
kargiiginda mal ve hizmetlerin teslimi olarak sunulan bir banka-
cilik tiiriidiir. Islami bankacilikta Tslami prensiplere bagh olarak
faaliyetlerin faizden uzak olmasi ve kar-zarar paylagimina dayal
olmasinin yani sira sozlesmelerin zarar (agir1 belirsizlik) ve mey-
sir (kumar) igermemesi, alacaklarin iskontolu olarak satilmamast,
Islam dinince haram kabul edilen mal ve hizmetlerin alinip satil-
mamasi, bunlara aracilik edilmemesi ve finanse edilmemesi gibi
prensipler vardir. Islami bankalar fon saglarken veya kullanilabilir
hale getirirken ticari mantik gergevesinde hareket etmek zorunda-
dir. Bu itibarla faaliyetleri sonucunda elde edilen gelire faiz geliri
degil ticari gelir denir.

gore

6. SONUG

Islam dini faize dayali her tiirlii ahgverisi yasaklamuis, ticarete
ise izin vermistir (Ali Imran 130, Bakara 275, 276 ve 278, Rum
suresi 39 ve Nisa 160. ayetler). Bu baglamda Miisliimanlar geg-
migten giiniimiize birikimlerini faizsiz islemlerde degerlendirme-
nin yollarin1 aramuglardir. Murabaha, ilk donemlerden itibaren
yaygin olarak kullamilan ve gilinlimiizde de kullanilmaya devam
eden faizsiz bir yatirrm olmugtur. Gegmiste Miisliiman tasarruf sa-
hipleri birikimlerini bireysel ¢abalarla degerlendirmeye ¢aligirken
giiniimiizde Tslami ilkelere gore hareket eden uzmanlagnug finans
kurumlar1 ve enstriimanlar1 ortaya ¢tkmistir. Bu kuruluglar diger
kesimlerin finansal ihtiyaglarini kargilayabildigi gibi, Allah’in helal
kildig: yollarla birikimlerini kérli iglerde kullanmak isteyenlere de
hitap edebilir.

Islami muhasebe ise kendine has tanim, ilke ve varsayimlara
sahip olup bazi noktalarda geleneksel muhasebeden ayrilmakta-

103 TADI, 2010:2.
104 Pervez, 1990: 259-281.
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dir. Oncelikle Tslam muhasebesinde Tslam dininin getirdigi kural
ve ilkeler 6n plandadir ve her zaman bunlara gore hareket edilir.
Ancak geleneksel muhasebede higbir din dikkate alinmaz, yani laik
bir yapiya sahiptir. Islami muhasebede, geleneksel muhasebeden
tarkli olarak, topluma oldugu kadar Allah’a da bir sorumluluk var-
dir. Tslami muhasebede 6ze 6nceliginin yani sira bazi durumlarda
formun Onceligi de bir bagka farklilik olarak gosterilebilir.

Islami muhasebe ayni zamanda Miisliimanlarin Allah’a kargi
sorumluluklarini degerlendirmelerini saglayan bir aragtir ve gele-
neksel muhasebeden farkli olarak sadece belirli bir grubun ¢ikarla-
rina hizmet etmekten ziyade genis bir paydas grubuna hizmet eder.
Bagka bir deyisle, Islami muhasebe bir biitiin olarak toplumun ¢1-
karlariyla ilgilenir.
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BOLUM 19

Katilim Endeksi Borsa Yatirim Fonlarinda
Spot ve Vadeli Piyasalar Arasindaki Risk
Aktarimi ve Arbitraj Firsatlar

Dr: Ogjretim Uyesi Mevliit CAMGOZ'

1. GIRIS

Risk yonetimi finans sektoriinde hem teorik hem pratik bag-
lamda hep ilgi odag1 olmug bir konudur. Finansal piyasalarda kar-
silagilan risklerin yonetilmesi igin bu risklerin kaynaklarini, ortaya
gikig siireglerini ve aktarim mekanizmalarin bilinmesi zaruridir.
Portfoy teorisi agisindan ise ozellikle vadeli piyasalarla spot piya-
salar arasindaki iligkiler hem risk yonetimi hem de yatirim kararla-
rinin verilmesi agamasinda Oonem tagimaktadir. Giliniimiizde islem
mekanizmalarinin geligmesi ve artan enstriiman gesitliligi vadeli
piyasalarla spot piyasalar arasindaki iligkileri daha da 6nemli hale
getirmigtir. Nitekim 2010 yilinda ABD’de (Amerika Birlegik Dev-
letler) goriilen Borsa Cokiigli (2010 flash crash) bu olgunun son
orneklerinden birisidir. 2010 Borsa ¢okiisiinde vadeli piyasalarda
ortaya ¢tkan bozulma spot piyasalara aktarilarak Dow Jones en-

105 Bursa Teknik Universitesi, Insan ve Toplum Bilimleri Fakiiltesi
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deksinde ok sert fiyat dalgalanmalar1 yaganmasina sebep olmustur
(Akansu, 2017).

Dolayisiyla vadeli ve spot piyasalar arasindaki risk aktarim me-
kanizmanin bilinmesi ve piyasalar arasi iliskilerin ortaya konulmasi
yatirimcilar ve portfoy yoneticileri agisindan bir zaruret arz etmek-
tedir. Bu ¢aligma spot ve vadeli piyasalar arasindaki risk aktarimini
ve arbitraj firsatlarini Katihm Borsa Yatirim Fonlart (Katilim BYF)
ozelinde ortaya koymayi amaglamaktadir. Boylelikle Katiim BYF’le-
rin konvansiyonel muadillerinden volatilite yayilimi agisindan farkl-
lagip farklilagsmadigt, katilim BYF yatirnmcilarinin arbitraj firsatlarin-
dan faydalanip faydalanamayacagi agikliga kavusturulacaktir. Aras-
tirma yontemi olarak Diebold ve Yilmaz (2009) yayilma endeksi
yontemi ve Hacker ve Hatemi-J (2010) bootstrap nedensellik ana-
lizi benimsenmistir. Caliymada Tiirkiye’de aktif olarak iglem goren
iki adet Islami BYF ve yedi adet konvansiyonel BYF incelenmistir.
Analiz donemi Islami BYFlerin iglem gormeye bagladig: tarih olan
Kasim 2020 ile Nisan 2022 dénemini kapsamaktadir.

Caligmanin birkag farklh yonden literatiire ve piyasa katilimcilari-
na katki saglamasi beklenmektedir. Oncelikli olarak vadeli piyasalarla
spot piyasalar arasindaki risk aktarim mekanizmasinin igleyisine dair
yeni bulgular ortaya koyarak konuya giincel bir anlayis kazandirila-
caktir. Nitekim bilindigi kadariyla BYFler 6zelinde spot ve vadeli pi-
yasalar arasindaki volatilite yayilimu ilk kez bu galisma ile ele alinmug
olmaktadir. Risk aktarim mekanizmalarinin bilinmesi yatirimcilar ve
portfoy yoneticilerinin risk yonetimi siireglerinde hayati 6nem tagi-
maktadir. Ciinkii Tiirkiye gibi geligmekte olan piyasalarda beklenme-
yen piyasa hareketleriyle nispeten daha sik kargilagiimaktadir. Piyasa-
lar arasindaki baglantilar bilindigi takdirde alim-satim kararlar1 daha
isabetli verilebilir ve hedge enstriimanlari deha etkili kullamilabilir.

Caliymanin takip eden boliimiinde konuyla ilgili giincel lite-
ratiiriin kisa bir 6zeti aktarilmugtir. Veri seti baghginda incelenen
BYPFlerin se¢im kriterleri, veri kaynaklari, serilerle ilgili tanimlayici
istatistikler ve birim kok testi sonuglart yer almaktadir. Metodo-
loji baghiginda Diebold ve Yilmaz (2009) ve Hacker ve Hatemi-J
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(2010) metodolojilerinin analitik gergevesi tanitilmistir. Ampirik
bulgular baghginda uygulama sonuglari yer almaktadir. Sonug kis-
minda ise bulgular 6zetlenerek temel Onerilere yer verilmigtir.

2. LITERATUR

Porttoy teorisinde vadeli piyasalar ile spot piyasalar arasindaki
iligkiler her zaman ilgi konusu olmustur. Bu baglamda aragtirma-
cilar piyasalar arasindaki onciil-ardil iligkileri, fiyat olusum siireg-
lerini, risk aktarim mekanizmalar1 vb. gibi konular1 finansin ¢ok
cesitli baghklari altinda galigmuglardir. Ornegin, Shyy vd. (1996)
Paris borsast tizerinde yaptiklart incelemelerinde vadeli piyasalarin
spot piyasalar iizerinde 6nctil rol oynadigin: tespit etmislerdir. Yine
Ameur vd. (2021) nonlineer yontemler kullanarak kisa ve uzun va-
dede spot ve vadeli piyasalar arasinda ¢ift yonlii bir iligki oldugunu
ve vadeli iglemler piyasasinin fiyat olusumunda onciil rol oynadigt
sonucuna varmuglardir. Dolayisiyla bu sonug fiyat kesfi siireglerinde
vadeli piyasanin baskin katkisin1 dogrulamaktadir.

Bununla birlikte, Chen ve Gau (2009) ve Streche (2009), spot
piyasalarin vadeli iglem piyasalarina 6nciiliik ettigini iddia etmistir.
Chen ve Gau (2009) Tayvan’da Taiwan 50 endeksine dayali olarak
dizayn edilen BYF’leri inceledikleri gahiymalarinda yukaridaki pa-
ragrafta ifade edilen iliskinin tam tersini, yani spot piyasalarin va-
deli piyasalara onciiliik ettigini iddia etmektedirler. Streche (2009)
Romanya FX piyasalarinda yaptigi caliymasinda yine spot piyasala-
rin vadeli piyasalara onciiliik ettigi sonucuna varmugtir.

Spot fiyat - vadeli fiyat iligkisinde oldugu gibi piyasalar arasi risk
aktarim mekanizmasi hakkinda da literatiirde karma sonuglar mev-
cuttur. Ornegin, Pok ve Poshakwale (2004) Malezya sermaye piya-
salarimi inceledikleri gahsmalarinda endeks vadeli iglem piyasalarinin
spot piyasa oynakhigini artirdigini tespit etmislerdir. Bununla birlikte
Bologna ve Cavallo (2002)’e gore hisse senedi vadeli islem s6zlegme-
lerinin hisse senedi piyasasinda oynakligi sistematik olarak azalttigim
one stirmiglerdir. Ayrica, vadeli iglemlerin baglamasinin spot piyasa
oynaklig1 izerindeki etkisinin hemen olacagini da iddia etmiglerdir.
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Son doénemde Granger nedenselligin risk aktarimi baglaminda
kullanimini 6ngoren etkili bir ¢aliyma Hong vd. (2009) taratindan
gergeklestirilmistir. Granger nedensellik yaklagimmnin spot ve va-
deli piyasalar arasindaki risk aktariminda kullanimini analitik ola-
rak gosteren arastirmacilar risk olgiitii olarak VaR kullanmislardur.
Eurodollar ve Japon Yeni tizerinde gergeklestirdikleri uygulamada
onermig olduklar1 metodolojinin piyasalar arasindaki risk aktarimi-
ni1 yakalamada bagarili oldugunu gostermislerdir.

Cin piyasalarinda yiiksek frekansh veri kullanarak spot ve va-
deli piyasalar arasindaki risk aktarimini inceleyen Jian vd. (2018),
MV-CAViaR yontemini benimsemigtir. Calismada elde edilen bul-
gulara gore piyasalar arasindaki asimetrik aktarimlar piyasa reji-
mine, islem kurallara ve anlam diizeylerine gore degismektedir.
Yazarlar anlamli agag1 yonlii risk aktarimi bulurken, yukar: yonli
aktarimlar anlamsiz olarak gortinmektedir. Vadeli piyasalar ay1 pi-
yasast gartlarinda onciil konuma gegerken, spot piyasalar boga pi-
yasasi gartlarinda onciil konuma ge¢mektedir.

3. VERI SETI

SPK web sayfasinda yer alan bilgilere gore Tiirkiye’de islem go-
ren toplam 18 adet BYF bulunmaktadir. Bunlardan iki tanesinin is-
leme kapalt durumda oldugu anlagilmigtir. Kalan fonlardan 5 adedi
tahvil/bono fonu veya altin/giimiis fonu tiirtindedir. Hisse senedi
fonlarindan iki tanesi Katim 30 endeksine dayali olarak dizayn
edilen Katilim BYF niteliginde, dokuz tanesi de ¢esitli endekslere
dayali olarak kurulmus olan konvansiyonel BYF tiirtindedir. ZE-
LOT ve ZPT10 islem koduna sahip fonlarin kurulug tarihleri ana-
liz d6neminin baglangicindan sonra oldugu igin aragtirma kapsami
diginda birakilmugtir. Geriye kalan iki adet Katithm BYF ve yedi
adet konvansiyonel hisse senedi fonu incelenmigtir. Vadeli piyasayi
ise en yakin vadeli BIST30 futures sozlesmesinin fiyatlariyla hesap-
lanan endeks temsil etmektedir. Analiz donemi Katilim BYFlerin
isleme bagladig: tarih olan 06/11/2020 ile 12/04/2022 tarihlerini
kapsamaktadir (373 gozlem). BYFlere ait giin sonu kapanig fiyat-
lar1 Tradingview web sitesinden derlenmistir. Giinliik frekansta
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kullanilan verilerin dogal logaritmasi alinarak ekonometrik analiz-
ler gergeklestirilmistir. Fon kodlar ¢alismanin devam eden boliim-
lerinde ilgili fonu temsil eden kisaltma olarak kullanilmaya devam
edilecektir.

Geligmis iilkelerle kiyaslandiginda Tiirkiye BYF piyasasinin hem
say1 hem de pazar payr agisindan oldukga yetersiz oldugu anlasil-
maktadir. 1990’h yillarda ABD’de ortaya ¢ikan BYF’ler hizh bir geli-
sim siireci gostermis ve giiniimiizde klasik yatirim fonlari ile benzer
bir biiyiikliik kategorisine ulagmugtir. Tiirkiye’de BYF’lerin hem say1
hem de pazar pay1 olarak halen yeterli biiyiikliige neden ulagamadigy
tizerinde durulmasi gereken bagka bir aragtirma konusudur.

Fonlarin zaman serisi grafikleri incelendiginde VIOP30 endek-
si ile oldukga benzer bir trende sahip oldugu goriilmektedir. 2020
Mart ayindaki Kovid19 pandemisi etkisiyle yagsanan satig dalgasin-
da ve 2021 yilinin son geyregindeki yiiksek performanstaki bezer
hareketler dikkat ¢ekgidir. BYF’lerin belirli endeksleri takip ediyor
olmasi piyasa hareketleriyle BYF fiyatinin yiiksek derecede korelas-
yona sahip olmasinin ardinda yatan temel faktordiir.

Tablo 2’de BFY fiyat serilerine ait tanimlayic istatistikler su-
nulmugtur. Degerler logaritmik fiyat serileri tizerinden hesaplamig
oldugu i¢in ortalama degerlerin fiyat performans: agisindan yo-
rumlanmas1 miimkiin degildir. Standart sapma degerleri agisindan
ise DJIST ve ZRE20 en yiiksek fiyat degiskenligine sahip fonlar
olarak on plana ¢ikmaktadir. En diisiik standart sapma degerlerine
sahip fonlar ise Z30KE ve ZPLIBdir. Carpiklik degerleri ZPBDL
fonu hari¢ 1’den kiigiik olarak hesaplanmugtir. Bu fonlarin normal
dagilima gore sola garpik oldugunu gostermektedir. Basiklik ise 2
ile 3 arasinda degerler alarak dagilimlarin leptokurtik 6zellik gos-
terdigine igaret etmektedir. Jarque-Bera istatistigi incelenen tiim
serilerde %1 diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu incelenen serile-
rin normal dagilim gostermedigine isaret etmektedir. Serilere ilig-
kin elde edilen tanimlayic istatistikler tipik finansal zaman serisi
ozellikleri gostermektedir.
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Tablo 4. Tiirkiye BYF Piyasast

Katilim Borsa Yatirim Fonlar1

Ziraat Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Hisse Senedi
Z30KDP B}

Yogun Borsa Yatirrm Fonu Fonu

Ziraat Portfoy Katiim 30 Esit Agirlikli Endeksi  Hisse Senedi
Z30KE . R

Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu

Konvansiyonel Borsa Yatrim Fonlari

QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Hisse Senedi
DJIST o

Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu

Ziraat Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Hisse Senedi
7ZPX30 B

Yogun Borsa Yatirnm Fonu Fonu

Ziraat Portfoy BIST 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse Senedi
Z30EA . RS

Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu

Ziraat Portfoy BIST 50-30 Endeksi Hisse Senedi  Hisse Senedi
ZELOT B}

Yogun Borsa Yatirrm Fonu Fonu

Ziraat Portfoy BIST Banka Dig1 Likit 10 Endeksi  Hisse Senedi
ZPBDL . R

Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirrm Fonu Fonu

Ziraat Portfoy BIST Likit Banka Endeksi Hisse Hisse Senedi
ZPLIB .

Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu

Ziraat Portfoy Risk Egit Banka Dig1 20 Endeksi Hisse Senedi
ZRE20 . R

Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirrm Fonu Fonu

Ziraat Portfoy Yildiz Pazar Likit Temettii Endeksi Hisse Senedi
ZTM15 . RS

Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu Fonu
ZPT10  Ziraat Portfoy Yildiz Pazar Teknoloji ve Tletisim 10 Hisse Senedi

Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu ~ Fonu

Diger Tiirdeki Fonlar
FBIST  Finans Portfoy FTSE Istanbul Bono FBIST Borsa Tahvil/Bono

Yatirim Fonu Fonu
GLDTR QNB Finans Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirim Altin Fonu

Fonu
USDTR QNB Finans Portféy Amerikan Dolar1 Yabana .

Doviz Fonu

Borsa Yatirim Fonu
GMSTR QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu  Giimiis Fonu
ZGOLD Ziraat Portfoy Altin Katihm Borsa Yatirnm Fonu  Altin Fonu

ISLEME KAPALI FONLAR

Akbank T.A.S. S&P/IFCI Tiirkiye A Tipi Akbank
Borsa Yatirim Fonu

Hisse Senedi
Fonu

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. Istoxx
Turkey Strong Quality 20 Borsa Yatirrm Fonu

Hisse Senedi

Fonu

Kaynak: bttps://www.spk.gov.tv/SiteApps/EVeri/Detay/byf
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Grafik 1. BYFlerin logavitmik zaman sevisi grafikleri

Incelenen serilerin duraganlik derecelerini tespit etmek amacty-
la ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron) test-
leri yapilmistir. ADF ve PP testinde sifir hipotezi birim kok vardir
seklinde kurulmaktadir. Sifir hipotezinin reddedilmesi incelenen
seride birim kok olmadigini yani duragan oldugunu ifade eder.

Tablo 3’te incelenen serilere iligkin birim kok testleri sunul-
mugtur. Hem ADF hem PP testine gore incelenen tiim BYF’ler
sabitli ve sabit+trendli modelde diizey degerlerinde birim kok
igermektedir. Birinci farklart alindiginda incelenen tiim serilerde
sabitli ve sabit+trendli modellerde sifir hipotezi reddedilebilmek-
tedir. Yani seriler birinci farklarinda duraganlagmakta, I(1) stireci
izlemektedir.

Serilerinde ARCH (Autoregressive conditional heteroscedasti-
city, Otoregresif kosullu degisen varyans) etkisi olup olmadigini
tespit etmek icin ARCH LM ve White testleri uygulanmistir. Her
iki test de serilerde giiglii ARCH etkisinin varligina isaret etmek-
tedir. Tanimlayicr istatistiklerde oldugu gibi, birim kok testi ve
ARCH testi sonuglar1 incelenen serilerin tipik finansal zaman serisi
ozellikleri gosterdigine igaret etmektedir.
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Tablo 5. Tommlayicy Istatistikler (Logavitmik Fiyat Sevilers)

Ortalama Medyan gztigzrt Carpiklik  Basiklik Iaeriue—
Katilim Endeksi Borsa Yatirim Fonlart
Z30KP 3.0998 3.0209 0.1918 0.8756 2.5876  50.3089*%
Z30KE 3.0504 3.0238 0.1339 0.4250 2.3287  18.2342~*
Konvansiyonel Borsa Yatirim Fonlar1
DJIST 39416 3.8399 0.2134 0.9382 2.5357 58.0743*
ZPX30 3.0231 29237 0.2088 0.9484 2.5574  58.9569*
Z30EA 3.0414 29533 0.1970 09119 2.6131 54.0235*
ZPBDL 3.1378 3.0082 0.2479 1.0228 2.6141 67.3538~%
ZPLIB  2.6551 2.6419 0.1787 0.4635 2.6042 15.7903*
ZRE20 3.0395 29328 0.2146 0.8923 2.4649 53.9414*
ZTM15 2.9957 2.8920 0.2030 09539 2.4648 61.0136*
VIOP30 Endeksi
XU030 7.4734 7.3840 0.1986 0.9063 24162 56.3602*%

Not: *, **, *** Jarque-Bera test istatistiginin swaswla %1, %5 ve %10
diizeyinde anlaml oldugunu gosterir.



| 417

Katilim Endeksi Borsa Yatwum Fonlarmda Spot ve Vadeli Piyasalar...

W1427500 nUNFnp1o 1jumpju apuIkazny 01% a4 S% T%

vlisvns wfsuvIst 191 I,y x « cx % HASUNUD]12]20 YUAVI0 TT 240 211491247 ZA0AGIS MPIJunzn a9l apuyapous J(qY 10N
KOTHATTT  «8FIF 6 «9TI8T 1T~ «06STTT- S6SET- €STO0- «6T8FTL- «IFEFTI-  T6¥ET- 6790°0- 0£0NX
1SY9pU O£dOIA D [PUtd
XSTHATL'S «900T'ST x909T°0T- «820T°0T- LLETT- 0STTO x0TST'0T- «0LTT0T- FPLUT- LSFCTO  SIWILIZ
«STHATT'S «FSTHFOT «9T9T'61- «0FTL'6T- FOST'T- 09¥T0 «IT1L9'TI- x0TOTI- 86TO'T- 98S€0  0TAUZ
«STHALE'F «FEOTLT xTOLE6T- «TI0S6T- 1€98°0- SS00°0 «199€°61- x€00€'61-  1S08°0-  ££90°0 qr1dz
«STHATL' L «S6SS'8F «168L9T- «0T9L9T- €9F0'T- €09S°0 xES98°9T- «S8/L9T- 98ST'T- 1£0S0  1ALdZ
«STHAGY 6 «TT8S'6T x6SIE 1T~ «ETITTIT- LOST'T-  0L9T°0 «6E€1ETT- «S1LTTIC-  LOST'T- 1¥S0°0  VHOEZ
«STHASY'S «L9TTOT «LIL¥0T- «TL8E0T- SP68'0-  LTSS'0 x8T66'T1- xSTO6'TT-  TES8'0-  TLYSO 0£XdZ
XSTHA99'E  «TTFSFT «LSLO6'LT- «TLO6LT- T806°0- TI8S0 x9SS6'L1- x€LFSTI-  STIL0-  86SL°0 Is1a
LIR[UO,] WILIEY eSIO [QUOATSURAUOY] ¢ [UEJ
FTHATHE  «STTO'ST «8EFT61- 19161~ 9S9F T L816°0- x0IST'61- x96FT'61-  L88EST- 9£98°0-  AM0EZ
«STHATE'L «STFF'SE «€L08'8T- «TL0L'ST- TT90'T- TZF0°0 »19T9°8T- «OTT9'ST- TSFI'T- 0TOT0- I0EZ
Cw~ﬁ0m wIrImex wwhom vaHu.muﬁm ESUWVH “< ﬁoﬁﬁm

nsaL L+D O 14D 0 L+D 0 L+D 0

DMMW W1 dIe] DULIG g dIe] DULIG LHmq

HOWV 0831, Id 0L AQY

2a[S3L, 43I wararg "9 o[9[,



418 | Islami Finans ve Muhascbede Giincel Avagtirmalay

Yayilma endeksi hesaplamasinda kullanilacak tarihsel volatilite
degerleri Diebold ve Yilmaz (2009) tarafindan Onerilen, esasinda
Garman ve Klass (1980) tarafindan gelistirilen agagidaki formiille
hesaplanmugtir.

62 =0.511(H, - L)' -0.019[(C,~0,)(H,+L,~20,)-2(H,~0,)(L,-0,)]-0.383(C, - 0,)’
Burada H, L, O ve C sembolleri sirasiyla, giin igin en yiiksek
fiyat, giin i¢i en diigiik fiyat, agilis fiyat1 ve kapanig fiyatinin logarit-
mik degerleridir. Tarihsel volatilite degerlerine iliskin zaman seri-
leri Grafik 2°de, tanimlayicr istatistikler ise Tablo 4’te sunulmugtur.

Toblo 4. Tansmlaywc Istatistikler (Tavibsel Volatiliteler)

Standart

Ortalama Medyan Sapma

Carpikhik Basiklik  Jarque-Bera

Z30KP 0.0003 0.0000 0.0013 9.5204 112.0833 190567.70*
Z30KE 0.0003 0.0000 0.0012 7.7563 70.2475 74022.88*
DJIST 0.0004 0.0001 0.0012 7.0340 72.8404 78883.00*
ZPX30 0.0004 0.0001 0.0017 79755 79.4010 94672.83*%
Z30EA 0.0003 0.0000 0.0011 9.0284 99.8699 150906.90*
ZPBDL 0.0004 0.0001 0.0014 8.6371 86.5840 113216.00*
ZPLIB 0.0004 0.0001 0.0011 6.0566 50.7981 37787.81*%
ZRE20 0.0002 0.0000 0.0010 8.0320 73.5771 81425.71*
ZTM15 0.0002 0.0000 0.0011 9.3365 97.8838 145339.80*
XU030 0.0004 0.0001 0.0010 7.3839 064.6059 62374.45*%

Not: *, ** *** Jarque-Bera test istatistiginin swaswyla %1, %5 ve %10
diizeyinde anlamh oldugunu gosterir.

Degiskenlere iligkin tarihsel volatilite degerleri Tablo 4’te sunul-
mugtur. Ortalama ve standart sapma degerleri agisindan incelenen
BYF’lerin volatiliteleri benzer ozelliklere sahiptir. Beklendigi gibi
tiim volatilite serileri normal dagilima gore oldukga dik ve saga
carpik dagilimlara sahiptir. Jarque-Bera istatistigi serilerin normal
dagilima uymadigini gostermektedir.
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Grafik 2. BYFlevin Taribsel Volatilite Degerleri

4. METODOLOJI

4.1. Diebold ve Yilmaz (2009) Yayilma Endeksi

Finans teorisinde ilgi gekici bir aragtirma alan1 olan volatilite
yayilmasi (volatility spillover) bir¢ok farkli yontemle incelenebil-
mektedir (Chiang vd. 2007; Dewandaru vd. 2014; Ghosh vd.
2021). Ozellikle ARCH ailesi modellerin yayilma etkisi baglamin-
daki kullanimi yaygin bir kullanim alanina sahiptir (Wen vd. 2020;
Belhassine, 2020, Baklac1 vd. 2020).

Diebold ve Yilmaz (2009) ise varyans ayrigtirmasi ve VAR me-
todolojisine dayanan alternatif bir yontem gelistirmistir. Bir¢ok
aragtirmaci piyasalar arasindaki risk ve getiri yayilma etkilerini in-
celerken bu metodolojiyi benimsemig ve giiglii bulgulara ulagms-
lardir (Mensi vd. 2018; Chow, 2020; Le vd. 2020; Giil ve Suyu-
dal, 2022; Polat ve Eg-Polat, 2022).

Volatilite yayiliminin varyans ayrigtirmasina dayanarak hesap-
landig1 DY yonteminde N degiskenli standart bir VAR modeli aga-
gidaki gibi ifade edilebilir:

q
ye=X Pixeqt+e
i=1
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Burada x, Nx1 boyutlu varlik vektorii, , NxN parametre mat-
risi ve g, hata terimleri matrisini ifade eder.

VAR(p) modeli hareketli ortalamalar gosterimi agagidaki gibi

gosterilebilir.
(o)
Zt = Z Ajgrq
i=0

Burada A;. katsay1 matrisi 6zyineleme ile uyumlu, A,. 1<0 kisi-
tin1 saglayan NxN boyutlu birim matrisi ifade eder.

p§ (H), H=1,2, ... seklinde gosterilen varyans ayrigtirmalarinin
H adim ileri tahmini agagidaki gibi hesaplanmaktadir:
crj_jl Zf;(}(er, Apll ej)2
SHo0 (e AnTiay e))

@f(H) =

Varyans ayrigtirma  matrisi  bilesenleri  agagidaki  gibi
normallestirilmektedir:

g
~(p9, (H) = ch—(H)
Y ?’:1 (p;q] (H)

Buradan toplam yayilma endeksi agagidaki gibi gosterilebilir:

Nimtief @ (H) .
Y AG))

S5, = 100

2. piyasanin j piyasalardan aldig1 yonlii volatilite yayilmast:

Zﬁy=1,i¢j~(P‘igj(H)

SJ(H) = .
‘ AG))

* 100

¢. piyasanin j piyasalara iletilen yonlii volatilite yayilmasi:
Y@ (H) .

S7(H) = -
’ j=1 @j; (H)

100
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7. piyasadan j piyasalara iletilen net volatilite yayilmasi:
SY(H) = S(H) —S7(H)

seklinde hesaplanmaktadir.

4.2. Hacker ve Hatemi-J (2010) Bootstrap Nedensellik

Testi

Hacker ve Hatemi-J (2010) test metodolojisinin analitik goste-
rimi agagidaki gibi 6zetlenebilir.

Bir VAR (p + d) modelini ele alalim:
Vo=Vt Ay et Ay, et ALY, T (1)

Bu denklemde p, bilinen gecikme sayist ve d ise degiskelerin
maksimum egbiitiinlesme deresine esittir. Bu durumda Toda ve Ya-
mamoto (1995)’in gelistirdigi test istatistigi:

Y=DZ+6 (2)
burada:

Y =(yp,... v, )(nx T ) matrisi;

D:(ﬁ+211,...A A )(nx(1+n(p+d)))matrisi;

A,
S
Y,
Y,
Z, = ) ((1+n(p+d))><l)matrisi,t=1,...,T;
_K‘*p*dﬂ_

Z =(Zo,...,ZH)((l+n(p+d))><T)matrisi;ve

5'=(él,...,§T)(n><T)matrisi dir.

Toda ve Yamamoto (1995) MWALD test istatistigi:
-1

MWALD =(CJ) [c((z’z)" @S, )C} (cB) (3)
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Burada @ Kronecker garpani, C bir pxn (1 +n(p+d )) mat-
risidir. S, kisitsiz modelde hata terimlerinin varyans-kovaryans
matrisini ifade ederken, g = vec(D) , vec stitun yiginlama operato-
riinii (column-stacking operator) ifade eder (Hacker ve Hatemi-]J,
2006).

Hacker ve Hatemi-] (2003) hata terimlerinin normal dagilim
gostermedigi ve ARCH etkisinin varliginda MWALD test ista-
tistiklerinin sifir hipotezini reddettigini gostermigtir. Bu nedenle,
Hacker ve Hatemi-J (2006, 2010), degistirilmig Wald testinin bo-
yut Ozelliklerini iyilestirmek ve daha giivenilir tablo kritik degerleri
elde etmek igin kaldiragh 6nyiikleme simiilasyon teknigini (levera-
ged bootstrap simulation technique) Onermistir.

5. AMPIRIK BULGULAR

Diebold ve Yilmaz (2009) yontemine gore hesaplanan volatilite
yayitlimlart Tablo 5’te gosterilmektedir. VIOP30 endeksinden BY-
F’lere olan volatilite yayilimlar1 Tablo 5°in ilk stitununda yer almak-
tadir. Vadeli piyasadan BYF piyasasina volatilite yayilimi 10.9 ile
19.6 arasinda degerler almaktadir. Buna gore volatilite yayiliminin
en yiiksek oldugu fonlar ZPX30, ZTM15, ZRE20 ve Z30KEdir.
En diisiik olan fonlar ise Z30KP, ZPLIB, DJIS ve Z30EAdur. Tab-
lonun en sag siitununda yayilma endeksi degerleri yer almaktadir.
Bu endeks fonlara gelen dig soklarin yiizdesini ifade eder. Buna
gore genel olarak BYF’lerdeki yayilma etkisinin biiyiik olgiide dig
soklardan kaynaklandig1 anlagilmaktadir. Bulgular Katilim BYF’ler
agisindan degerlendirilecek olursa bu fonlarin yayilma etkileri bag-
laminda konvansiyonel fonlarla benzer ozellik gosterdigini, yani
vadeli piyasadan benzer diizeyde oynaklik yayilimina maruz kal-
diklar1 s6ylenebilir. Z30KE ile Z30KP fonunun vadeli piyasadan
aldigr oynakhigin farkli diizeylerde olmasi kuvvetle muhtemel bu
fonlarin sirasiyla esit agirlikli ve piyasa degeri agirlik olarak olugtu-
rulmasindan kaynaklanmustir.

Tablonun alt kismindaki “digerlerine” satirin ilk degeri vade-
li piyasadan fon piyasasina olan volatilite yayihminin tahmin hatasi
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varyansi cinsinden Olgiisiinii gostermektedir. Beklendigi gibi satir-
daki en biiyiik deger VIOP30 endeksine aittir. Tablonun sag alt ko-
sesinde bulunan toplam yayilim degeri dig soklarin, toplam goklar
i¢indeki payim gosterir. Buna gore fon piyasasinda oynaklik yayi-
liminin %70°ten fazlasi dig soklardan kaynaklanmaktadir. Bagka bir
ifade ile incelenen piyasalarin volatilitelerinde ortaya gikan degisimin
%72.31 yayilma etkisi nedeniyle gergeklesmektedir. Tablonun en alt
satirinda net yayilim degerleri yer almaktadir. Buna gore VIOP30
endeksi fonlara en yiiksek net volatilite yayilimini gergeklestirmek-
tedir. VIOP30 endeksi diger piyasalara kargt net verici (transmitter)
konumdadir. Z30KE, DJIST, Z30EA, ZPX30 ve ZRE20 fonlarinin
ise net alic1 (receiver) konumda oldugu goriilmektedir. Katihm BY-
F’ler agisindan bu baglamda elde edilen bulgularin da konvansiyonel
muadillerine gore farkhlasmadigy gortilmektedir.

Tablo 5. Spot ve Vadeli Piyasalar Avasimdaki Volatilite Yoyl

VIOP30
Z30KE
Z30KP
DJIST
Z30EA
ZPBDL
ZPLIB
7PX30
ZRE20
ZTM15
Digerlerinden

VIOP30 27.6 9.0 5.8 0.5 3.7 166 104 44 54 166 724
Z30KE 164 153 187 1.2 3.0 129 9.1 4.0 34 162 84.7
Z30KP 109 36 450 15 7.6 102 6.3 2.0 34 95 55.0
DJIST 129 59 63 240 26 123 115 39 48 159 76.0
Z30EA 120 34 7.3 06 286 104 94 43 129 111 714
ZPBDL .6 6.5 155 14 41 251 105 36 40 13.6 749
ZPLIB 9 39 34 0.7 1.8 159 438 24 41 131 562
7PX30 6 7.0 5.3 0.5 3.6 150 114 143 5.0 183 85.7
ZRE20 170 46 47 03 3.0 116 112 36 263 17.7 737
ZIM15 187 75 6.1 0.3 3.0 154 124 52 40 273 727
Digerlerine 134.0 514 731 7.0 324 1202 92.1 336 469 132.0 722.6

Digerlerine

(csokar 1615 667 1181 310 610 1453 1360 478 732 1593 Loplam

dahil) Yayihm
72.3%

Net Yayihm 61.6  -33.3 18.1 -69 -39 453 359 -521 -268 59.3

Not: Diebold ve Yilmaz (2009) modelinde kullanilacak wygun gecikme nzunlugjn
AIC ve FPE bilgi kriterlevine gove 3 olarak tespit ilmistiv. Y onlii yaydlmalar ve
toplam yaydma endeksi 10 giinliik ilevi varyans ayristirmast ve 200 giinlisk kayan
pencerelerle hesaplanmstur: Etki-tepki fonksiyonlar: genellestivilmis VAR modelleri
kullanilavalk hesaplanmastur:
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Tablo 6. Hacker ve Hatemi-] (2010) Bootstrap Nedensellik Testi Bulgular:

Ho: Viop - Spot Ho: Spot - Viop

Bootstrap Kritik
Degerler

Bootstrap Kritik

Wald Test Degerler

istatistigi

Wald Test
%1 %5 w10 CUE T o sl
Z30KP 2] 8.19 3.81 2.58 13.55% [4] 12.70 8.20 6.45
Z30KE 1.76[2] 691 3.87 2.71 0.00[2] 6.99 391 2.66
DJIST 8.65%*% [4] 12.23 8.07 6.29 7.63*** [4] 12.38 8.09 6.33
ZPX30  9.53**[3] 991 6.11 4.65 1.85][3] 9.86 6.20 4.60
Z30EA  20.43* [3] 8.64 5.07 3.68 0.12[3] 10.14 6.39 4.70
ZPBDL 3.68 [3] 9.79 6.16 4.60 7.28%*[3] 9.82 6.14 4.67
ZPLIB 8.36%* [3] 9.65 6.26 4.79 1.59 [3] 9.37 6.20 4.64
ZRE20 2.81[4] 12.768.22 6.38 22.33* [4] 12.06 8.18 6.45
ZTM15 9.39%* [3] 995 6.15 4.76 15.42* [3] 10.13 6.12 4.63

Not: *, **, *** MWALD test istatistyginin swaswyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamly oldugunu gosteriv: VAR modellerinde maksimum gecikme sayise 8 olarak
segilmistir: Optimal gecikme nzunlugu ise HJC kritevine gove belivlenmigtir.
MWALD testi kritik degerleri 10.000 tekvariy itevasyonla hesaplanmastur: Koseli
pavantez [] igindeki degevier Hacker ve Hatemi-] (2010) nedensellik testindeki
gecikme sayisim gosterir.

Hacker ve Hatemi-] (2010) nedensellik testi bulgular1 Tablo
6’da sunulmustur. Hacker ve Hatemi-J (2010) testinde sifir hipo-
tezi X. degiskeninden 1" degiskenine dogru nedensellik yoktur sek-
lindedir. Bagka bir deyisle bu testteki sifir hipotezi X,

T nin Granger nedeni degildir seklinde ifade edilebilir. Sifir
hipotezinin reddedilmesi degiskenler arasinda (X’ten Y’ye dogru)
nedensellik iliskisi oldugu anlamina gelir.

Hacker ve Hatemi-] (2010) bootstrap nedensellik testi bul-
gularina gore vadeli piyasadan Z30KP DJIST, ZPX30, Z30EA,
ZPLIB ve ZTM15 fonlarina dogru nedensellik iligkisi tespit edil-
migtir. Spot piyasadan vadeli piyasaya dogru ise Z30KDP, DJIST,
ZPBDL, ZRE20 ve ZTM15 fonlarinda nedensellik iligkisi vardir.
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Bu baglamda incelenen ii¢ fonda (Z30KP, DJIST ve ZTM15) pi-
yasalar arasinda karsilikli nedensellik iligkisi oldugu anlagilmakta-
dir. Tablo 6°dan takip edilebilecegi gibi vadeli piyasadan spot piya-
saya dogru tespit edilen nedensellik iligkilerinin daha giiglii oldugu
anlagilmaktadir.

Elde edilen bulgular vadeli piyasa ge¢mis fiyat bilgilerinin kul-
lanilarak incelenen 6 BYF’nin fiyatlarinin tahmin edilebilecegi an-
lamina gelmektedir. Baska bir ifade ile ilgili fonlar i¢in vadeli pi-
yasalar fiyat kesif siireglerinde 6nciil rol oynamaktadir. Dolayistyla
bu bulgu yatirnmailar agisindan 2 ile 4 giinliik periyotlarda arbitraj
firsatlarinin kullanilabilecegini gosterir. Z30KP, DJIST ve ZTM15
fonlarinda tespit edilen kargilikli nedensellik iligkisi her iki piyasada
gozlemlenen fiyatlarin digerinin tahmininde bilgi degeri tagidigina
isaret eder. Yine bu fonlar i¢in spot ve vadeli piyasalarda islem ya-
pan yatirimcilar 2 ile 4 giinliik periyotlarda arbitraj firsatlar1 yaka-
layabilir. Yayilma etkilerinde oldugu gibi nedensellik analizinde de
katim BYF’ler agisindan ayirt edici bulgulara rastlanmamistir. Bu
fonlarin vadeli piyasalarla olan nedensellik iligkisi konvansiyonel
fonlarla benzer sekilde gerceklesmektedir.

Ozetle, incelenen fonlarin biiyiik ¢ogunlugunda, hem vadeli
piyasadan spot piyasaya, hem de spot piyasadan vadeli piyasaya
dogru nedensellik iligkilerine rastlanmugtir. Yani her iki piyasanin
gegmis fiyat bilgileri diger piyasadaki fiyatlarin olusumunda etki-
li olmaktadir. Katilim BYFler agisindan sonuglar yorumlanacak
olursa, nedensellik iligkileri baglaminda konvansiyonel fonlardan
belirgin bir farklilagma ortaya ¢itkmamuistir. Ne vadeli piyasada ne
de spot piyasada nedensellik iligkilerinde bir farklilagma yoktur.
Hem katilm BYF’lerde hem de konvansiyonel BYF’lerde gecik-
meli nedensellik iligkilerinin goriiliiyor olmasi yatirimeilarin agik
bir gekilde arbitraj firsatlarini yakalayabilecegine isaret etmektedir.
Bu agidan degerlendirildiginde elde edilen bulgularin zayif formda
Etkin Piyasalar Hipotezinin aleyhinde oldugu soylenebilir. Ciinkii
hem vadeli piyasanin hem de spot piyasanin gegmis fiyat bilgilerini
kullanarak gelecek fiyatlar1 tahmin etmek miimkiindiir.
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6. SONUGC

Porttoy teorisi baglaminda vadeli piyasalarla spot piyasalar
arasindaki iligkiler hem risk yonetimi hem de yatirim kararlarinin
verilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Giintimiizde islem meka-
nizmalariimn geligmesi ve artan finansal enstriiman gesitliligi va-
deli piyasalarla spot piyasalar arasindaki iligkileri daha da 6nemli
hale getirmigtir. Dolayisiyla vadeli ve spot piyasalar arasindaki risk
aktarim mekanizmasinin bilinmesi ve bu piyasalarin 6nciil — ardil
iligkilerinin ortaya konulmas: yatirnmcilar ve portfoy yoneticileri
agisindan bir gereklilik arz etmektedir. Bu ¢aligma spot ve vadeli
piyasalar arasindaki asimetrik risk aktarimini ve arbitraj firsatlarini
Katilm BYF’ler 6zelinde ortaya koymayr amaglamistir. Boylelikle
Katilm BYF’lerin konvansiyonel muadillerinden volatilite yayili-
mu yoniinden farklilagip farkhilagmadigy, katihm BYF yatirimcila-
rinin arbitraj firsatlarindan faydalanip faydalanamayacagi agikliga
kavugturulmustur.

Caligma birkag farkli yonden literatiire ve piyasa katilimcilarina
katki saglamaktadir. Oncelikli olarak vadeli piyasalarla BYF piya-
salar1 arasindaki risk aktarim mekanizmasinin igleyigine dair yeni
bulgular ortaya konularak konuya giincel bir anlayig kazandiril-
mugtir. Nitekim bilindigi kadariyla BYF’ler 6zelinde spot ve vadeli
piyasalar arasindaki risk aktarimlari ilk kez bu ¢aligma ile ele alin-
mug olmaktadir. Ayrica, risk aktarim mekanizmalarinin bilinmesi
yatirrmcilar ve portfoy yoneticilerinin risk yonetimi siireglerini
kolaylagtiracaktir. Piyasalar arasindaki baglantilar bilindigi takdirde
alim-satim kararlar1 daha isabetli verilebilir ve hedge enstriimanlar:

daha etkili kullanilabilir.

Yayilma endeksi bulgularina gore volatilite yayithminin en ytik-
sek oldugu fonlar ZPX30, ZTM15, ZRE20 ve Z30KE’dir. En
diisiik olan fonlar ise Z30KP, ZPLIB, DJIS ve Z30EAdir. Genel
olarak BYF’lerdeki yayilma etkisinin biiyiik olgiide dig soklardan
kaynaklandig1 anlagilmaktadir. Yayilma etkileri baglaminda Katilim
BYF’ler konvansiyonel BYF’lerle benzer 6zellik gostermekte, yani
vadeli piyasadan benzer diizeyde oynaklik yayilimina maruz kal-



Katslim Endeksi Borsa Yatwim Fonlarndn Spot ve Vadeli Piyasalar.. | 427

maktadirlar. Incelenen iki Katilim BYF’nin vadeli piyasadan aldi-
g1 oynakhigin farkli diizeylerde olmasinin bu fonlarin hesaplanma
yontemindeki farktan kaynaklandigy soylenebilir. VIOP30 endek-
si fonlara en yiiksek net volatilite yayilimini gergeklestirmektedir.
Yani, VIOP30 endeksi BYF’lere karg1 net verici (transmitter) ko-
numdadir. Z30KE, DJIST, Z30EA, ZPX30 ve ZRE20 fonlarinin
ise net alict (receiver) konumda oldugu goriilmektedir. Katilim
BYFler agisindan bu baglamda elde edilen bulgularin ayirt edici
bir niteligi yoktur.

Cismada elde edilen ampirik bulgulara gore incelenen fonlarin
biiyiik ¢ogunlugunda, hem vadeli piyasadan spot piyasaya, hem
de spot piyasadan vadeli piyasaya dogru nedensellik iligkilerine
rastlanmistir. Yani her iki piyasanin ge¢mis fiyat bilgileri diger pi-
yasadaki fiyatlarin olusumunda etkili olmaktadir. Islami fonlar agi-
sindan sonuglar yorumlanacak olursa, nedensellik iliskileri blamin-
da konvansiyonel fonlardan belirgin bir farklilasma yoktur. Hem
katihm BYF’lerde hem de konvansiyonel BYF’lerde gecikmeli ne-
densellik etkilerinin goriilityor olmasi yatirimeilarin agik bir sekilde
arbitraj firsatlarini yakalayabilecegine isaret etmektedir. Bu agidan
degerlendirildiginde elde edilen bulgular zayif formda Etkin Piya-

salar Hipotezi aleyhine kanitlar sunmaktadhr.
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BOLUM 20

Covid-19 Salgiminin Tirkiye’deki Finansal
Piyasalar Uzerindeki Etkisi: Nardl
Yaklagimindan Kanitlar

Rabia SEN', Prof. Dr: Giilfen TUNA'

1. GIRIS

Koronaviriis (Covid-19), solunum yolu enfeksiyonunun neden
oldugu bir hastaliktir. Tk olarak Cin’in Wuhan Eyaleti’nde Aralik
aynin sonlarinda ortaya ¢ikmustir. Virlis vakalarinin ¢ok hizli ya-
yilmaya baglamasiyla Diinya Saglik Orgiitii 11 Mart 2020°de kii-
resel salgin ilan etmistir. Johns Hopkins Universitesi tarafindan 25
Mart 2022 itibariyle yayinlanan gergek zamanl istatistiksel verilere
gore, pandemi Mart 2020°de basgladigindan beri, diinya genelin-
de 479.038.300 insan Covid-19%a yakalanmustir ve 6.118.916 in-
san Covid-19’dan hayatini kaybetmigtir. Ttrkiye’de ise 14.775.634
Covid-19a yakalanmig ve 97.666 insanin Covid-19’dan hayatini
kaybetmistir (Johns Hopkins Univercity Medicine, 2022).

106 Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi.

107 Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi.
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Covid-19 Pandemisi’nin kiiresel olarak yayilmasi ve alinan 6n-
lemler yagam bigimlerini de degistirmistir. Evden ¢alisma, gevrimi-
¢i egitim, yatirim tercihleri gibi bir¢ok alanda etkisini gostermistir.
Sosyal mesafe ve sokaga ¢ikma yasag gibi Onleyici tedbirler gesitli
kuruluglarin kalicr olarak kapatilmasina sebep olmustur. Sosyal ha-
yati etkileyen Covid-19 Pandemisi, hisse senedi piyasalarini, emtia
piyasalarini ve iilkeler arasindaki ticareti de etkilemistir. Covid-19
kaynakli ekonomik kayiplar kiiresel borsalar etkilemistir. Borsalar
tizerindeki bulagict etki hemen her kitada gozlemlenmistir (Wahe-
ed, Sarwar, Sarwar, & Muhammad Kaleem, 2020).

Mevcut literatiir, Covid-19 Pandemisi’nin etkilerinin, gegmigte
yaganan krizlere kiyasla daha belirsiz oldugunu desteklemektedir.
Covid-19 Pandemisi’nin baglangi¢ zamanlarinda, kiiresel ekono-
mik etkiler heniiz netlik kazanmadan finansal piyasalar dramatik
hareketlerle tepki vermistir. ABD borsas1 Mart 2020°de, on giinde
dort kez devre kesici mekanizmasini uygulamugtir. 1987°deki bas-
langicindan bu yana, kirilma yalnizca 1997°de bir kez tetiklenmis-
tir. ABD’nin ¢Okiistiyle birlikte Avrupa ve Asya’daki borsalarda da
diisiis yasanmustir. Ingiltere’nin ana endeksi FTSE, 1987°den bu
yana 12 Mart 2020°de %10°dan fazla diisiig ile en kotii giiniinii
yagamugtir. Japonya’daki borsa, Aralik 2019°daki en yiiksek ko-
numundan %20°den fazla diigiig yagamugtir. Merkez bankalar1 ve
otoriteler, 15 Mart 2020°de Federal Rezerv (FED) yiizde sifir faiz
orani politikas1 ve en az 700 milyar dolarlik niceliksel genisleme
programi agiklayarak, politika araglarini piyasaya hemen katmuglar
ve kargilik vermislerdir. Piyasada bu politikaya olumsuz tepkiler
verilmigtir. Verilen olumsuz tepkilerin ardindan FED, sekiz giin
sonra sinirsiz parasal genigleme politikasi ilan etmigtir. Cogu bor-
sa yakin zamanda toparlanmaya baglamis olsa da pandemi devam
ederken biiyiik bir belirsizlik devam etmektedir (Zhang, H, & Ji,
2020).

Bir finansal sistem, bir ulusun ekonomik sisteminin ana unsu-
rudur; uygun ekonomik faaliyetlerin igleyisi ve ilerlemesi biiytik
oOlgiide ne kadar iyi ve siirdiiriilebilir olduguna baghdir. Ekonomik
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faaliyetlerin durmast, finansal sistemi ciddi sorunlarla karg1 kargiya
birakabilmektedir.

Covid-19 Pandemisi kiiresel finans piyasalarini, hisse senetleri-
ni, tahvilleri ve degerli madenleri, geleneksel finansal varliklardan
kripto para birimlerine kadar neredeyse tiim boyutlarda etkilemis-
tir. Bir¢ok ¢alisma, (Cinel (2021), Istk & Akdogan (2021), Keles
(2020), Aldasoro, Fender, Hardy, & Tarashev, (2020), Rahmi &
Sumirat (2021), Hladika (2021), Koche (2021), Lasak (2021),
Li, Feng, Zharo, & Carter (2021), Barua & Barua (2020)) Co-
vid-19 Pandemisi’nin bankacilik ve finans sektoriinii olumsuz etki-
ledigini gostermektedir.

Sonug olarak, borsalar viriisiin yayilma hizinin artmasi ve du-
rumun ne kadar kotiilegebilecegine dair artan belirsizlik korkula-
riyla sarsimigtir. Bu tiir endigeler, hissedarlarin tepki vermelerine
karamsar bir tavirla yatrimlarini borsalardan gekmelerine sebep
olarak hisse senedi fiyatlarinda diisiigiin yaganmasina neden olmak-
tadir. Ornegin, S&P Dow Jones Endekslerine dayali olarak kiiresel
hisse senetleri ¢ok kisa bir stirede (24-28 Subat 2020) piyasa dege-
r1 yaklagik 6 trilyon ABD dolar1 diigmiistiir ve Covid-19 Pandemi-
s1 yatirimcilarda korku yaratmugtir.  Ayni donem, benzer durumu
ABD S&P 500, yaklagik 5 trilyon ABD dolar1 diisiis ile yagamuistur.
Yine ayni sekilde pandeminin baglarinda (28 Subat) karantina ilan
edilmesiyle, 2008 mali krizinden bu yana diinya borsalar1 en bii-
yuk haftalik diisiislerini rapor ettiler. ABD Hazine tahvilleri %1.12
ve%1.30 gerileme yagadi. Salginin yarattigr korku ile Avrupa’nin
EURO STOXX1, 1ngiltere’nin FTSE’si, Fransa’nin CAC 40’1 ve
Japonya’nin NIKKEI225’inin piyasa degerleri yiizde 30-42 ora-
ninda dismiistiir. Dolayisiyla, Covid-19 Pandemisi’nin borsalar
tizerindeki etkisinin yaninda kiiresel ekonominin farkli sektorleri
tizerinde olumsuz etkilerinin olabilecegi goriilmektedir (2020 Bor-
sasinin Cokmesi 2020; Ozilli & Arun 2020; Yarovaya, Matkovsk-
yy, & Jalan 2020).

Covid-19 Pandemisi’nin hisse senedi piyasalari {izerindeki etki-
lerini inceleyen oldukga fazla sayida ¢aligma mevcuttur ve bu gahs-
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malarin gogu Covid-19 Pandemisi’nin olumsuz bir etkisi oldugunu
belirtmektedir (Ashraf (2020), Al-Awadhi, Alsaifi, el-Awadhi, &
Alhammadi (2020), Eren (2021), He, Liu, Wang, & Yu (2020),
Heyden & Heyden (2021), Alam, Alam, & Chavali (2020), Pan-
dey & Kumari (2021), Bash (2020), Maneenop & Kotcharin
(2020), Sayed & Eledum (2021)). Birgok galiygma Covid-19 Pan-
demisi’nin etkisini yalmzca geleneksel borsa perspektifinden ince-
lemistir. Literatiirde Islami borsa endeksleri iizerinde gok az sayida
inceleme bulunmaktadir.

Covid-19 Pandemisi’nin geleneksel borsa endeksleri yanin-
da Islami borsa endekslerinin incelmeye alinmasi ¢ok Gnemlidir.
Ciinkii son yillarda Islami finans biiyiik ilerleme kaydetmistir. Tsla-
mi finans yalnizca Miisliiman olan yatinmcilar tarafindan destek-
lenen degil, ayn1 zamanda Miisliiman olmayan kesim tarafindan
da desteklenmistir. Islami {iriinlerin risk-getiri 6zellikleriyle cazip
hale gelmesi gayrimiislim yatirimcilarin da ilgisini ¢ekmigtir. Bazi
caligmalar Islami hisse senedi piyasalarinin portfoy biiyiikliigiiniin
geleneksel piyasalara kiyasla kiigiik olmasina ragmen, kriz zaman-
larinda geleneksel piyasalara gore daha iyi performans gosterdik-
lerine, bu nedenle yatirnmcilarin gesitlenmesi igin daha iyi bir yol
saglayabilecegi sonucuna ulagmislardir. Bazi calismalar ise Islami
piyasalar ile geleneksel piyasalar arasinda bir performans farklilig:-
nin olmadigini savunmuslardr.

Covid-19 Pandemisi ile kriz donemlerinde Islami hisse senetle-
rinin geleneksel hisse senetlerine gore nasil performans gosterdigi
sorusu 6nem kazanmistir ve bu konuya iligkin ¢aligmalar yapilmaya
baglanmugtir. Bu konuda yapilan galigmalar incelendiginde bazilar
Islami hisse senetlerinin geleneksel hisse senetlerinden daha iyi per-
formans gosterdigini, bazilari Islami hisse senedi performanslarinin
geleneksel hisse senetlerinden farkli olmadigini, bazilar1 ise Islami
hisse senetlerinin diisiik performans gosterdiklerini belirtmektedir.

Bu aragtirmada da Islami ve geleneksel hisse senedi piyasalari-
nin; Covid-19 degiskeni olarak kullanilan vaka ve 6liim sayisina
bagli olarak degisiklik gosterdiginin incelenmesi hedeflenmektedir.
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Bu calismada gelencksel hisse senedi endeksleri ve Tslami hisse
senedi endekslerinin karsilastirmalt olarak ele alinmasi ¢aliymanin
ozgiin degeri agisindan 6nemlidir. Boylece farkli yatirimer profille-
rinin, Covid-19 Pandemisi’ndem etkilenme diizeyleri hakkinda in-
celeme yapilabilmektedir. Ayrica galigmalarda kullanilan Covid-19
Pandemisine bagli yeni vaka sayisi, yeni 6liim sayisi, toplam vaka
sayist, korku endeksi ve salgin hastalik temelli bir haber indeksi
olan IDEMYV degiskenlerin bir arada ele alinmamasi ¢aligmayn lite-
ratiirdeki diger ¢aliymalardan farkli kilacaktir.

Bu ¢aligma 5 boliimden olusmustur. Girig boliimiiniin ardindan
ikinci Boliimde literatiir taramasina, tigiincii boliimde veri seti ve
metodolojiye, dordiincii boliimde bulgulara ve beginci boliimde
ise sonug ve degerlendirmeye yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Finansal piyasalar meydana gelen olaylara en hizh tepki veren sis-
temlerdir. Covid-19 Pandemisi de hem sosyal hayat1 hem de finansal
piyasalari etkileyen 6nemli bir olaydir. Literatiirde Covid-19 Pande-
muisi ile ilgili olarak yapilan oldukga fazla sayida ¢aligma mevcuttur.

Literatiirde birgok aragtirmact Covid-19 Pandemisi’nin banka-
cilik ve finans sektorii tizerindeki etkisini incelemeye yonelik ¢alig-
muglardir. ((Cinel (2021), Isik & Akdogan (2021), Keles (2020),
Aldasoro, Fender, Hardy, & Tarashev, (2020), Rahmi & Sumirat
(2021), Hladika (2021), Koche (2021), Lasak (2021), Li, Feng,
Zharo, & Carter (2021), Barua & Barua (2020)).

Bir kisim aragtirmaci; Covid-19 Pandemisi’nin hisse senedi pi-
yasalar1 tizerindeki etkisini incelemistir ((Ashraf (2020), Al-Awa-
dhi, Alsaifi, el-Awadhi, & Alhammadi (2020), Eren (2021), He,
Liu, Wang, & Yu (2020), Heyden & Heyden (2021), Alam, Alam,
& Chaval1 (2020), Pandey & Kumari (2021), Bash (2020), Mane-
enop & Kotcharin (2020), Sayed & Eledum (2021)).

Covid-19 Pandemisi’nin Islami finansal piyasalar iizerindeki
etkisini inceleyen Mirzaei, Saad, & Emrouznejad (2021), ¢aligma-
larinda Covid-19 pandemisinin ilk agamasinda Islami bankalarin
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hisse senedi getirilerinin geleneksel banka hisse senedi getirileri-
ne gore performansint degerlendirmigtir. Aragtirmada 48 tilkeden
toplam 426 bankanin verileri, OSIRIS veri tabani kullanilarak
analiz edilmistir. Yapilan analizler katilim bankalarinin hisse senedi
getirilerinin geleneksel banka getirilerine gore %10-13 daha fazla
getiriye sahip oldugunu desteklemektedir.

Hamurcu & Oner (2021), ¢aligmalarinda Covid-19 Pandemi-
s’'nin Katilim endeksine dahil olan firmalarin hisse senetleri {ize-
rindeki etkisini degerlendirmeyi ve elde edilen sonuglar1 davranis-
sal finans perspektifinden incelemeyi amaglamuglardir. Aragtirma
sonucuna gore pandeminin etkisi, Islami endeks iizerinde olumlu
ve Islami finans piyasalarinin geleneksel piyasalara gore daha yiik-
sek diizeyde spekiilatif aktiviteye sahiptir.

Erdogan, Gedikli, & Cevik (2020), Tiirkiye’de geleneksel ve
Islami hisse senedi piyasalarimin Covid-19 Pandemisi’ne tepkisini
incelemiglerdir. Aragtirmada 10 Subat 2011 ile 02 Eyliil 2020 ara-
sindaki giinliik veriler ile DCC-GARCH yontemi kullanilmuistir.
Arastirma sonuglarina gore; kiiresel Covid-19 Pandemisi sokuna
kargt Tslami hisse senedi piyasalari, geleneksel hisse senedi piyasala-
rina gore daha istikrarhdir.

Mirza, Rizvi, Saba, Naqvi, & Yarovaya (2022), Covid-19 Pan-
demisi sirasinda Islami ve geleneksel hisse senedi fonlarinin riske
gore ayarlanmig performansini incelemislerdir. Malezya, Pakistan,
Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve BAE’de Islami hisse senedi fon-
larinin riske gore ayarlanmig performans: 1 Ocak 2020- 31 Mayis
2021 donemi igin degerlendirilmigtir. Aragtirma sonucuna gore;
Islami hisse senedi fonlar, Islami olmayan fonlardan daha iy1 per-
formans gostermektedir.

Hasan, Mahi, Hassan, & Bhuiyan (2021), Covid-19 Pandemi-
si'nin Islami ve geleneksel borsalar iizerindeki etkisini incelemis-
lerdir. Aragtirmada 21 Ocak- 27 Kasim 2020 dénemi igin Wavelet
analizi uygulanmustir. Aragtirma sonucuna gore Islami hisse senedi
piyasasinin geleneksel hisse senedi piyasasindan ayrilma hipotezini
reddetmektedir.
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Ashraf (2022), cahgmasinda Covid-19 Pandemisi sirasinda Ts-
lami hisse senetlerinin performansini Islami olmayan hisse senetle-
rinin performanslari ile kargilagtirmigtir. 1 Ocak-30 Haziran 2020
donemi i¢in uygulanan regresyon analizi sonuglarina gore; gele-
neksel hisse senedi piyasalari, Covid-19 vakalarindaki artiga ve hii-
kiimetin sosyal mesafe 6nlemlerine karg1 negatif tepki vermektedir.

Al-Awadh ve digerleri (2020), Covid-19 Pandemisi’nin Cin
borsasi lizerindeki etkisini olay ¢alismasi ve panel veri analizi ile
incelemiglerdir. Aragtirma sonucuna gore Covid-19 vaka sayisin-
daki ve oliim sayisindaki artig hisse senedi getirilerini olumsuz
etkilemektedir.

Heyden ve Heyden (2021) Covid-19 Pandemisi’nin, ABD ve
Avrupa bolgesinde hisse senedi fiyatlar: tizerindeki etkisini incele-
miglerdir. Aragtirma sonucuna gore ilk 6liim haberi, hisse senedi
fiyatlarini olumsuz etkilemistir-

Alam ve digerleri (2020), Hindistan Bombay borsasindaki 31
igletme i¢in yaptig1 aragtirmada, Covid-19 Pandemisi’nin karantina
oncesinde yatirimcilarin panik satiglart yaptiklarini, karantina do-
neminde ise olumlu tepki verdiklerini belirtmektedirler.

Yapilan aragtirmalarda, Tiirkiye igin Covid-19 Pandemisi
yeni vaka sayisi, yeni 0liim sayisi, toplam vaka, korku endeksi ve
IDEMYV degiskenlerinin bir arada ele alinmadigi gortilmektedir.
Ayni zamanda Tslami hisse senedi ve geleneksel hisse senedi piyasa-
larinin kargilagtiriimali galigmalari, sinurli sayidadir. Bu sebeple bu
aragtirma Tiirkiye’de ele alinan degiskenler kapsaminda Covid-19
Pandemisi’nin Islami hisse senedi endeksi ve geleneksel hisse sene-
di tizerindeki etkisini incelemeyi hedeflemektedir.

3. VERI VE METODOLOJI

3.1.Veri Seti

Bu ¢aligmada, bagimli degisken olarak BIST-50 ve KAT-50
endeksleri kullanilmigtir. Bagimsiz degiskenler ise Covid-19 giin-
liikk yeni vakalari, yeni 6liim sayilari, toplam vaka sayilari, bulagici
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hastalik hisse senedi piyasa oynakligi (IDEMYV) ve korku endeksi
(VIX)’nden olugmaktadir. BIST-50 ve KAT-50 endeksleri arasinda-
ki iligkinin incelenmesi amaciyla ¢aligmanin veri seti bu endekslerin
giinliik verilerinden olusmaktadir. BIST-50 ve KAT-50 endeksine
iligkin veriler investing.com’dan alinmugtir. Covid-19’ iligkin veri-
ler Europen Center For Disease Prevention and Control (https://
www.ecdc.europa.eu/en) veri tabanindan elde edilmistir. IDEMV
verileri www.policyuncertainty.com sayfasindan alinmigtir. Son
olarak VIX verileri ise www.investing.com sayfasindan alinmustir.
Caligmada Covid-19 Pandemisi’nin etkisinin Olgiilmesi agisindan
veri setinin baglangici olarak 17.03.2020 tarihi baz alinmugtir. Ana-
liz kapsamina alinan son veri ise 01.03.2022°dedir. Dolayisiyla her
bir endeksin toplam 432 giinliik gézlemi mevcuttur.

3.2. Metodoloji

Caligmada, Covid-19 Pandemisi’nin etkilerinin Islami hisse
senedi piyasalarina ve geleneksel hisse senedi piyasalarina etkisi
analiz edilmigtir. Caligmada degiskenler arasinda uzun donem asi-
metrik iligkiyi test etmek amaciyla Dogrusal Olmayan Gecikmesi
Dagitilmig Otoregresif (NARDL) Model kullanilmaktadir.

Pesaran, Shin ve Smith 2001 yilinda ARDL sinur testi yaklagi-
mu1 ortaya koymustur. Daha sonralarinda, Shin, Yu ve Greenwo-
od-Nimmo 2014 yilinda Pesaran ve arkadaglarinin ortaya koyduk-
lart ARDL modelini asimetrik etkileri de igerecek sekilde NARDL
modeli olarak gelistirmislerdir.

Lineer olmayan (nonlineer) ARDL (NARDL) modeli, degis-
kenler arasindaki dogrusal olmayan uzun dénem asimetrik iligkiyi
test etmeye yonelik bir yaklagimdir. Bu model ile degiskenler ara-
sinda uzun donem asimetrik iligki test edilerek, bagimsiz degisken-
lerin bagimli degiskenler tizerinde olugturdugu negatif ve pozitif
etkiler incelenmektedir (Altintag, 2016).

NARDL model yaklagimi degigkenler arasindaki uzun dénem
asimetriyi esas alarak dogrusal olmayan iligkiyi test etmeye yonelik
bir model yaklagimudir.
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Degiskenlerin farkli diizey degerlerde duragan olmalari, uzun
donemli iligkilerin gegerli olup olmadiginin test edilebilmesi i¢in
farkli duraganlik diizeylerine imkin taniyan NARDL modelinin
kullanilabilecegini gostermektedir.

Bu aragtirmada da kullanilan degiskenlerin tamami normal da-
gilim oOzelligi gostermemektedir. Ayrica ADF birim kok testi so-
nuglarina gore; IDEMYV ve VIX diizey degerleri igin duragan iken,
diger tiim degiskenler birinci farklar1 alindiginda duraganlagmak-
tadir. Bu sonuglar, aragtirmada lineer olmayan (nonlineer) ARDL
(NARDL) modelinin kullanilmasint saglamugtir.

4. ANALIZ VE BULGULAR

Arastirmada incelenen tiim degiskenlerinl7 Mart 2020-1 Mart
2022 tarihine kadar olan giinliik kapanig fiyatlarindan olugan ve
Islami hisse senedi piyasasini temsilen KAT-50 ve geleneksel hisse
senedi piyasasini temsilen BIST-50 endeksleri, Covid-19 Pandemi-
s’ne ait degigkenler olarak ise giinlik vaka sayilari, giinliik 6liim
sayilari, toplam vaka sayilari, bulagic1 hastalik hisse senedi piyasa
oynaklig1 (IDEMYV), belirsizlik/korku endeksi (VIX)’ne iliskin de-
giskenlerin agiklamasi ve erisildigi kaynaklara iligkin bilgiler Tablo
I’de oldugu gibidir.

Tablo 1: Dejisken Tanumlar: ve Veri Kaynaklar:

Degiskenler Degiskenlerin Tanimi Erisildigi Kaynak
KAT50 Katilim 50 Endeksi www.investing.com
BIST50 BIST 50 Endeksi www.investing.com
IDEMV Bulagict Hastalik Hisse https://www.
Senedi Piyasa Oynakligi policyuncertainty.com/
Endeksi infectious EMV.html
NEWCASE Yeni Vaka https://www.ecdc.curopa.
eu/en
NEWDEATH  Yeni Olim https://www.ecdc.europa.
eu/en
TOTALCASE  Toplam Vaka https://www.ecdc.europa.
eu/en
VIX VIX Endeksi (Belirsizlik/  www.investing.com

Korku Endekst)
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17 Mart 2020- 1 Mart 2022 aras1 donemde analizlere dahil
edilen toplam 442 adet giinliik gozlem serisi olusturulmustur.
Koronaviriis verileri 5 farkli baglik altinda analiz kapsamina alin-
mustir. Bunlar; giinliik vaka sayisi, giinliik vefat sayisi, toplam
vaka sayisi, korku endeksi (VIX) ve bulagici hastalik hisse senedi
piyasa oynakligi endeksi (IDEMYV) seklindedir. Caliymada kulla-
nilan bu alt1 degiskene (KAT-50, BIST:50, vaka say1s1, vefat sa-
yis1, IDEMV, VIX) iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 7: Tammlayicr Istatistikler

BIST50 KAT50 IDEMV VIX NEWCASE NEWDEATH TOTALCASE

Ortalama ~ 1203.078  30278.10 15.769 125294 13956.32  127.755 3270885.
Maksimum 1218.600 2479.795 13.9800 22210 7773.000  102.000 2528224.
Minimum  2042.300 180923.3 68.370  44587.00 63082.00  394.000 9597670.
g:;:ﬁ:ﬁ 95.250 1564.810 0.990 15.010  29.000 0.000 47.000
Skewness  211.030 5717526 10.993  2119.644 1395098  89.582 3077944
Kurtosis 0.479 1.621 1.345 20951  1.140 0.509 0.496
Jargue-Bera 5.776 3.771 5.630 439.985 3.980 2.288 1.841
Olasilik 0.0000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000***  0.000%*** 0.000%**
Gozlem 442 442 442 442 442 442 442

Not: ***%1, **%5, *%10 anlamliik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 2°de BIST:50 ve KAT-50 icin elde edilen sonuglara ba-
kildiginda, ortalama BISTS50 hisse senedi fiyat endeksi 1203.078,
ortalama KAT-50 hisse senedi fiyat endeksi 30278.10°dir. KAT-
50°nin standart sapmast daha yiiksektir. Her iki endeksinde Skew-
ness degerleri pozitit olup seriler saga yatiktir. Ayni sekilde kurto-
sis degerleri de pozitif olup, seriler leptokurtik 6zellige sahiptir.
Ayrica tiim degerlerin normal dagihm 6zelligi gostermemektedir.
Belirsizlik endeksleri igin elde edilen sonuglara gore de en yiiksek
ortalama degere ve standart sapmaya VIX endeksi, en diisiik or-
talama deger ve standart sapmaya ise IDEMV endeksi sahiptir.
Tiim endeksler igin skewness ve kurtosis degerleri pozitif degere
sahiptir. Bunun sonucunda seriler saga yatik ve leptokurtik 6zellige
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sahiptir. Covid-19 degiskenleri incelendiginde ortalama yeni vaka
sayist 13.956.32 iken ortalama yeni vefat sayis1 127.755tir. Co-
vid-19 Pandemisi degigkenleri igin de skewness ve kurtosis degerle-
r1 pozitif olup, serilerin saga yatik ve leptokurtik ozellik gosterdigi
goriilmektedir. Ayrica Covid-19 Pandemisi degiskenleri de normal
dagilim ozelligi gostermemektedir.

Arastirmada incelenen tiim degiskenlere ait birim kok testi so-
nuglar1 da Tablo 3’te oldugu gibidir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglar:

DUZEY BIRINCI

DEGER FARK
Variable t-Statistic Prob. t-Statistic Prob.
BIST:50 -1.242346 0.6572 -22.18614 0.0000%**
KAT-50 -1.779833 0.3904 -21.08647 0.0000%**
IDEMV -5.521563 0.0000%**  -11.58380 0.0000%**
VIX -20.99762 0.0000%**  -13.50978 0.0000***
NEWCASE -2.366190 0.1521 -5.949602 0.0000%**
NEWDEATH -2.435652 0.1326 -7.367865 0.0000%**
TOTALCASE  2.098461 0.9999 -5.401084 0.0000****

Not: ***%1, **%5, *%10 anlamiik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 3’ gore BIST:50 endeksi verileri ilgili donem igin diizey-
de duragan bir yapiya sahip olmamakta fakat birinci fark alinarak
duragan hale gelmektedir. Ayn1 durum KAT-50 endeksinde de ge-
gerlidir. KAT-50 endeksi de birinci fark alindiginda duragan hale
gelmektedir. IDEMV ve VIX degerlerinin ilgili donemde, diizey
degerler i¢in duragan oldugu, fakat NEWCASE, NEWDEATH
ve TOTALCASE degerlerinin diizeyde duragan olmadigy; fakat bi-
rinci fark alinarak duragan hale geldigi goriilmektedir. Degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskinin incelenmesi i¢in, NARDL mo-
deli uygulanmugtir. Buna gére NARDL sinir testi sonuglart Tablo
4’te oldugu gibidir.
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Tablo 4: NARDL Swnar Testi Sonuglar:

BIST 50 KAT 50

F statistic Karar F statistic Karar

5.173394 2.413576

K=5 K=5

Ust Siur Alt Sinir Ust Siur Alt Sinir
10% 2.08 3 2.75 3.79
5% 2.39 3.38 3.12 4.25
1% 3.06 4.15 3.93 5.23

BIST:50°ye gore hesaplanan F istatistigi (5.173394), kritik de-
gerlerden biiyiik oldugu i¢in BIST-50 ile degiskenler arasinda uzun
donemli iliski oldugu sonucuna ulagilmaktadir. KAT-50’de F ista-
tistigi (2.413576) kritik degerlerden kiigiik oldugu igin uzun do-
nemli iliski yoktur. Uzun dénem iliskinin varliginin desteklendigi
BIST-50 endeksine ait uzun donem katsayilar1 Tablo 5’te oldugu
gibidir.

Tablo 5: BIST-50 Uzun Donem Tnlmin Katsaydary

BIST:50

Coeff. T statistic Prob.
IDEMV -4.313254 -2.011717 0.0449**
NEWCASE_POS -0.005819 -1.919819 0.0555
NEWCASE NEG  0.002535 0.931132 0.3523
NEWDEATH 0.197036 0.501315 0.6164
TOTALCASE 0.000257 3.771722 0.0002***

Tablo 5’ gore, BIST-50 endeksinde IDEMYV, geleneksel hisse
senedi piyasasini negatif yonlii olarak %5 istatistiksel anlamlilik
diizeyinde etkilemektedir. IDEMV endeksinden meydana gelen
%1 lik artig, geleneksel hisse senedi piyasasini yaklagik %4 oranin-
da negatif yonlii olarak etkilemektedir. BIST-50 endeksinde toplam
vaka sayis1 geleneksel hisse senedi piyasasini pozitif yonlii olarak
%1 istatiksel anlamhilik diizeyinde etkilemektedir. Toplam vaka sa-
yilarindaki %1’lik bir degisim BIST-50 endeksinde %0.0002 ora-
ninda pozitif yonlii bir degisime sebep olmaktadir.
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5. SONUGC

Bu aragtirmada, Covid-19 Pandemisi’nin; Tiirkiye’deki Islami
ve geleneksel hisse senedi piyasalari tizerindeki etkisi, 17/03/2020-
01/03/2022 doénemi igin incelenmigtir. Elde edilen sonuglara gore
Covid-19 Pandemisi’ne ait segilen degiskenler, geleneksel hisse se-
nedi piyasasinda fiyatlar genel diizeyi ile uzun donem iliski iginde
iken Islami hisse senedi piyasast ile boyle bir iliski s6z konusu de-
gildir. Bu da geleneksel hisse senedi yatirrmcisin portféy olugturma
stireglerinde Covid-19 Pandemisi degiskenlerini birer parametre
olarak kullanabileceginin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir.
Ancak Islami hisse senedi piyasalarinda Covid-19 Pandemisi degis-
kenleri arasinda uzun dénem iligki s6z konusu olmayip, istatistiksel
olarak anlamli degildir.

Gelecekte yapilacak galigmalarda her iki piyasaya ait sektorel in-
celemeler yapilabilir. Covid-19 Pandemisi’ne bagh degiskenler, agi,
yatan hasta sayis1 gibi degiskenlerle ¢esitlendirilebilir.
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BOLUM 21

Diinya Fon Piyasasinda Yurt I¢i Sukuk
Sertifikalarinin Geligimi

Prof: Dz Turan ONDES™,
Ars. Gry. Osman Can BARAKALI'”

1. GIRIS

Tlk kez 1990 yilinda Malezya’da ihrag edilen modern sukuk ser-
tifikalar1 hem devletlerin hem de 6zel sektor kurumlarinin daha
gesitli finansman kaynaklarina ulagmasini saglayan bir finansal
arag olmustur. Islami bir finansman araci olan sukuk, ihrag edene
fon, sertifikayr satin alan yatirimcilara ise ongoriilebilir nakit gi-
rigleri saglamaktadir. Bu agidan sukuk sertifikalar1, bono ve tahvil
gibi iiriinlere benzese de temelinde Islami ilkelere uygun, taraf-
lar arasinda kar ve zarar odakl ticari bir isleme dayali bor¢lanma
sertifikalaridir.

Islami finans piyasasi, yatirnmcilarin risk-getiri beklentilerine
gore tercih edebilecekleri birden ¢ok finansal {iriinii biinyesin-
de barindirmaktadir. Islami finans tiriinleri, konvensiyonel finans
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triinlerini kullanmaktan kaginan tasarruf sahiplerinin fonlarimnin
ckonomiye kazandirilmasinin da bir yolu olmaktadir. Islami finans
triinlerinin gelismesi konvensiyonel finans piyasasina dahil olma-
yacak fonlarin daha etkin kullanimini saglamaktadir. Bu agidan
son zamanlarda piyasada gittik¢e genis yer bulan sukuk ihraglari,
devlet ve kurumlarin yeni fon sahiplerine ulagmasinda yardimci
olmaktadir.

Son yillardaki Islami finans iiriinlerinin gelisimi, Islami finansin
ckonomik biiyiimede 6nemli bir oyuncu oldugunu ortaya koymak-
tadur. Islami finans iiriinleri i¢inde sukuk gittik¢e artan bir 6nemle
ihrag edilmektedir. Sukuk piyasast son yirmi yilda Islami ekono-
milerde 6nemli bir bityiime kaydetmistir. Ozellikle ilk cikarildig
Malezya ve uzak dogu iilkelerinde sukuk ihrag edilerek, yiiksek
miktarlarda fon toplanmaktadr.

Sukuk 6zellikle altyap1 gibi yiiksek fon gerektiren uzun vade-
li projelerin finansman sorunlarini ¢6zmeye yardimcr olmaktadir.
Uzun vadeli ve diizenli nakit akig1 saglayan yapi projeleri, sukuk
thraci i¢in uygun kaynaklardir. Bu agidan sukuk yiiksek tutarli yati-
rim projeleri igin kullanilabilir niteliktedir. Diinya genelinde artan
krizler ve yaganan finansman ihtiyaci iilkeleri finansman kaynakla-
rint gelistirmeye ve uzun vadeli yatirimlar: finanse etmenin gesitli
yollarini aramaya itmektedir. Sukugun yapist itibariyle giintimiiz
tinansal ihtiyaglara uygun bir iiriin oldugu goriinmektedir. Diinya-
da ihrag edilen sukuklarin biiyiik bir kismi1 da altyapr projeleri igin
kullanilmaktadir (Kusuma ve Silva, 2014, s. 1).

Tiirkiye’de ilk sukuk ihracina iliskin ilk yasal diizenleme 2010
yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenmistir. Tlgili
diizenlemede sukuga dair genel bir sablon ¢izilmeye c¢aligiimistir.
Bu ilk diizenlemede goriilen eksiklikler zaman igerisinde giderilmig
ve ilk ihrag islemi 2012 yilinda Hazine Miistesarlig: tarafindan ger-
ceklestirilmistir. Devlet tarafindan ¢ikarilan sukuk sertifikalarindan
sonra katilim bankalar1 da sukuk ihrag etmeye baglamigladir.

Ekonomilerde fonlarin bir doniigiim iginde olmas, siirekli yeni
yatirimlara kanalize edilmesi piyasa igleyisi agisindan kilit role sahip-
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tir. Turkiye’de hane halklarina ait ‘yastikaltr” olarak adlandirilan eko-
nomiye kazandirilmayip saklanan fonlarin miktarimin oldukga fazla
oldugu séylenmektedir. Toplam tutar1 net olarak belli olmamakla
beraber, tasarruf aligkanlklar1 dikkate alindiginda, azimsanmaya-
cak miktarda atil fonun varhgindan s6z edilebilmektedir (Uluyol,
2011). Aal fonlarin ekonomilere kazandirilmasinin bir yolu da fi-
nansal araglarin etkin kullanimindan ge¢gmektedir. Finansal araglarin
cesitlenmesi, 6zellikle dini hassasiyetleri olan yatirimeilar igin Islami
finans araglarimin gelismesi, yatirimeilarin elinde tuttugu yastikalti
fonlarin ekonomiye kazandirilmasina yardimer olacaktir.

Sukuk sertifikalarinin varliga dayandirilmig olmasi, diger finans-
man kaynaklarina gore daha az riskli goriinmesine sebep olmakta-
dir. Bu nedenle diigiik risk algisina sahip yatirnmailar igin tercih
unsuru olmaktadir. Sukuk sertifikalarinin geligmesi, iilke igerisinde
atil olan fonlarin da ekonomiye kazandirilmasina destek olacaktir.
Bu ise ozellikle biiytimek igin fona ihtiyag duyan ekonomilere ek
kaynak olugturmasi agisindan oldukga 6nemlidir.

Caligmada yurt igine ihrag edilen sukuk sertifikalar1 hakkinda
giincel veriler paylagilacaktir. Giincel yurt igi sukuk ihrag rakamlari,
vadeleri, getiri oranlari, ihra¢ eden kurumlar, ihraglarin bolgesel
dagilimi, 6nde gelen ihra¢ eden kurumlar, sukugun yapisal dag:-
limlari, ihra¢ eden kurumlar agisindan yapisal sukuk dagilimlar:
incelenecek, Tirkiye’nin yurt i¢i sukuk piyasasindaki pozisyonu
degerlendirilecektir. Caligmanin sonug boliimiinde paylagilan ista-
tistikler yorumlanacak ve 6neriler getirilecektir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE KONU ILE ILGILI
YAPILMIS CALISMALAR

2.1. Kavramsal Cergeve

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin tanimina gore sukuk; her
tiirli varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla ihrag edi-
len ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden
paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet
turiadiir.
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Finansal sertifika anlamini tagiyan sukuk; giintimiizde, bir var-
ligin kullanim hakkinin ya da yatirnminin miilkiyetinin esit paylara
boliindiigii belgeleri ifade etmektedir. Islami tahvil olarak da ad-
landirilan sukugun Islami yatirim sertifikalar1 olarak tanimlanmast
daha dogru olmaktadir. Bazi arastirmacilar bu tanimlama yoluyla
sukugun, faize dayali menkul kiymet olan tahvilin bir ikamesi ol-
maktan kurtulacagini belirtmislerdir. Nitekim Islami finans {iriin-
lerinin ortaya ¢ikigindaki amag faize dayali yatirimlarin ikamesini
olusturmak degil, Tslam hukukuna ve ihtiyaglara uygun finansal
varlik gelistirmektir (Wilson, 2004).

Tahville sukuk sertifikalarini ayiran bir konu da sukuk ihracinda
olmast gereken Tslami danigma kurulu onayidir. Sukuk ihrag isle-
minin Tslami prensiplere uygunlugunun onaylanmast agisindan bir
Islami damgma kurulu tarafindan incelenmesi ve onaylanmast zo-
runludur (Yakar, Kandir ve Onal, 2013).

Sukuk sertifikalar1 vadesine gore kisa ve uzun vadeli sukuk ola-
rak ikiye ayrilmaktadir. Vadesi bir yildan az olan sukuk sertifikalar
kisa, vadesi bir yildan uzun olan sukuk sertifikalar1 uzun vadeli su-
kuk sertifikalar1 olarak adlandirilmaktadir. Bunlarin yaninda stirekli
nitelige sahip sukuklar da bulunmaktadir. Bunlar sukugun bir tiiri
olan wakala iglemine dayanan sukuklardir. Wakala yani yatirim ve-
kaleti bir kimsenin sermayesini, ticretli ya da ticretsiz olarak iglet-
mek {izere gergek veya tiizel bir kisiyi kendi adina yetkilendirmesi
islemidir (Tiirkiye Katihim Bankalar1 Birligi Islami Finans Sozliigii,
2022). Wakala igleminin 6zii itibariyle fonlar siiresiz olarak yoneti-
lebilmektedir. Wakala sukuk sertifikalarinda da bir vade bulunma-
digindan siirekli vadeli sukuklardur.

Sukuklar dayandirildig: varliga gore farkls tiirlere ayrilmaktadr.
Temelde diger Islami finans iiriinlerine baglt ¢ikarilan sukuk serti-
tikalarinin icara sukuk, musgaraka sukuk, mudaraba sukuk, mura-
baha sukuk, selem sukuk, hibrit sukuk gibi gesitleri bulunmaktadir.

Sukuk ihrag iglemleri devlet, 6zel igletmeler, yar1 6zerk kuru-
luglar ve Gzel finans kurumlan tarafindan gergeklestirilebilmek-

tedir. Tahvilde oldugu gibi ihrag edilen sertifikalar yurt iginde-
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ki yatinmcilara satilabilecegi gibi uluslararast yatirnmcilara da
pazarlanabilmektedir.

2.2. Konu ile ilgili Yapilmis Caligsmalar

Biiyiikakin ve Onyilmaz (2012) yayinlamis olduklar1 ¢alismada
sukugun, finansal yatirim araglarini segerken, dini inanglar1 geregi,
hassas olan yatirimcilarin, atil fonlarini ekonomiye kazandirmanin
onemli bir yolu oldugu vurgulanmugtir. Ekonomiye katkis1 diigii-
niildiigiinde sukuk piyasalarinin hareketlenmesi igin gerekli hukuki
ve vergisel diizenlemelerin yapilmas, ikincil piyasalarin etkin gahs-
tirilmasi gerektigi belirtilmistir.

Godlewski vd. (2013) son on yilin Orta Dogu ve Giineydogu
Asya iilkelerinde Islami finansin genislemesi adina 6nemli oldugu-
nu belirtmislerdir. Geleneksel tahvilin Tslami uygulama sekli olan
sukuk ihrag igleminin Islami finans ve geleneksel finans arasinda-
ki benzerlik tartigmalarint arttirdigint vurgulamuglardir.  Yapmug
olduklar1 galiymada Malezya borsasindaki yatirimcilarin tahvil ve
sukuk ihracina farkli tepki verip vermedikleri arastirilmistir. Yati-
rimcilarin geleneksel tahvil ihracina duyarsiz olduklar: buna kargin
sukuk ihracina olumsuz tepki verdikleri gozlenmigtir. Bu durumun
islami yatirim sertifikalarina agir1 talepten ve sukuk ihrag eden is-
letmelerin diigiik bir borglanma imajina sahip oldugundan kaynak-

landig1 belirtilmistir.

Yakar vd. (2013) galigmasinda Sermaye Piyasasi1 Kurumunun
(SPK) sukugu kira sertifikas1 olarak tanimladigr ancak sukugun
farkl tiirleri olan bir finansman aract oldugu belirtilmistir. Tiir-
kiye’de ihrag edilen sukuk ihraglarindaki bagarinn siirekliligi igin
uluslararast deneyimlerden faydalanarak birtakim 6nlemler alinma-
s1 gerektigi belirtilmistir. Bu 6nlemlerin sukugun Islami prensip-
lere uygun olmasinin kontrolii, ikincil piyasalarin etkin ¢aligmasi,
taraflarin bilgilendirilmesi, vergisel ve hukuksal altyapinin olustu-
rulmasi oldugu belirtilmistir.

Yilmaz (2014) yaygin kullanim alani olan ve hizla yayilan su-
kugun Tiirkiye’de yeni uygulamaya baglandigini belirtmigtir. Bu
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nedenle galiygmada sukuk ihraglart incelenmis ve vergilendirilmesi
ile ilgili agiklamalar getirilmistir. Aragtirmaci konu ile ilgili literatiir
taramasi gergeklestirmis ve mevzuati incelemistir.

Ozeroglu (2014) yayimlamis oldugu caligmasinda sukugun
proje finansman araci olarak kullanilmasinin ekonomi ve {ilke kal-
kinmasinda biiyiik payr olabilecegini savunmustur. Tiirkiye’deki
biitge agiklari nedeniyle yarim kalan alt yapr yatirimlarinin, kalkin-
mug iilke seviyelerine ¢tkmada bir engel oldugu belirtilmigtir. Bu
nedenle ¢aligmasinda Tirkiye’nin piyasadaki potansiyelinden bah-
sedilmig, sukugun ilk uygulamalarindan, kiiresel piyasadaki uygu-
lanigindan Orneklere yer vermistir.

Radzi ve Lewis (2015) Islam hukukuna uygun finansal enstrii-
man arayiginin 6ne gikarttigi sukuk uygulamasinin, Islam finans
sektoriiniin 6nemli bir pargas: haline geldigini belirtmislerdir. Ca-
lismalarinda 6zel sukuk yapisina duyulan ilgi ve motivasyonu aras-
tirmug, vergi ve hukuki diizenleme yapan kurumlarin kargilagtig
zorluklart analiz etmiglerdir. Miisliiman iilkelerin yeterli kurumsal
ortami olugturmalari ve diizenleyici kurumlarin politika tiretmeleri
gerektigi vurgulanmigtir. Uygulanacak politika ve diizenlemelerin
bagarisindaki en biiyiik zorlugun Islam hukuku ve giincel piyasa

isleyisi arasindaki farkliliklardan kaynaklandig belirtilmistir.

Klein ve Weill (2016) firmalarin tahvil yerine sukuk ihracini
tercih etmelerinin nedenlerini incelemiglerdir. Bu agidan galigmada
bilgi asimetrisi ve inang etkisinin boyutu aragtirilmugtir. 2004 ile
2013 yullar1 arasindaki Malezya’daki sukuk ve tahvil ihraglar veri
seti olarak alinmistir. Calismada inang faktoriiniin sukuk kullani-
mundaki tegvik edici unsur oldugu tespit edilmigtir. Karliig dii-
stik firmalarin sukuk ihracini tercih ettigi, bilgi asimetrisi ve inang
faktoriintin sukuk ihrag etmeye isletmeleri yonlendirdigi belirlen-
migtir. Aragtirmacilar sozlesme taraflarindan birisinin diger taraf
aleyhinde sozlesmeden yararlanacak bigimde davramigini degistir-
mesinden olugacak manevi zararlardan yatirnmcilarin korunmasi
gerektigini bu nedenle, sukuk piyasalarinin siki bir sekilde denet-
lenmesi gerektirdigini belirtmislerdir.
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Sclip vd. (2016) yapmig olduklar1 ¢aligmada sukuk ve hisse se-
nedi endeksleri arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Calismada sukuk
ile ABD ve AB hisse senedi piyasalar1 arasinda yiiksek korelasyon
tespit edilmistir. Ayrica galiymada finansal kriz donemlerinde su-
kuk ve hisse senedi piyasalart arasindaki korelasyonun daha yiiksek
oldugu tespit edilmistir. Aragtirmacilar yatinmcilarin portfoy gesit-
lendirmesinde sukuga da yer vermeleri gerektigini vurgulamiglardir.

Houcem ve Salem (2017) yapmis olduklari ¢aligmada 1995 ve
2015 yillart arasinda sukuk ihrag eden tilkeleri kapsayan bir 6rnek-
lem olugturmuglardir. Bu 6rneklem iizerinde sukuk piyasast gelisi-
minin ekonomik biiyiime iizerine etkisi arastirlmigtir. Caligmada
sukuk piyasasindaki gelisgim ile ekonomik gelisme arasinda giiglii
iliski tespit edilmigtir. Geligmis sukuk piyasalarinin, dini inancin-
dan dolay1 bazi finansal araglari kullanmayan kigilerin yatirimlarini
ekonomiye katacagini boylece finansal katilimin tegvik edilecegini
belirtmiglerdir.

Smaoui ve Khawaja (2017) ¢alismalarinda 2001 ile 2013 yil-
lar1 arasinda 13 iilkeden olugan 6rneklem igin sukuk piyasasindaki
gelisgimin yapisal, finansal, kurumsal ve makroekonomik belirleyi-
cilerini aragtirllmiglardir. Aragtirmada yapisal, finansal ve kurum-
sal faktorlerin sukuk piyasalar tizerinde 6nemli bir etki yarattigy
tespit edilmistir. Yiiksek niifus, Miisliimanlik orani ve ekonomik
biiyiikliik sukuk piyasalarinin geligimini olumlu etkilerken yiiksek
faiz uygulamalar1 sukuk piyasalarinin gelisgimini olumsuz etkiledigi
belirtilmigtir.

Nagano (2017) 2000 ile 2014 yillar1 arasinda Malezya ve En-
donezya’da faaliyet gosteren ve bor¢lanma yoluna giden igletme-
lerin geleneksel tahvil yerine sukuk ihrag¢ etmelerinin faktorlerini
aragtirmugtir. Aragtirma verilerine gore isletme degeri yiiksek ve
borg ihtiyaci fazla olan igletmelerin geleneksel bor¢lanma yollarin-
dansa sukuk ihrag etmeye yatkin olduklar tespit edilmigtir. Aragtir-
mada igletmeler igin bilgi asimetrisi, geleneksel bor¢ piyasasindan
fon elde etmek igin ¢ok yiiksek oldugu durumlarda, isletmelerin
sukuk ihracina yonlendigi gozlemlenmistir.
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Cebi ve Unkaya (2018) yapmis olduklari galismada Tiirkiye’de-
ki sukuk uygulamasindan ve amaglarindan bahsetmistir. Caligmada
sukuk tiirlerinden olan Murabaha Sukuk Sertifikalarinin ihrag edil-
digi belirtilmis, isleme konu olan taraflar agisindan iglemin nasil
muhasebelestirilecegi agiklanmugtir.

Igellioghu (2019) yapmus oldugu galismada bir finansman ara-
c1 olan sukugun kiiresel ekonomideki durumunu incelemistir. Bu
agidan galigmada, tahvil ve sukuk endeksleri kargilagtiriimugtir. Ya-
pilan analizler sonucu tahvil endeksleri ve sukuk endeksleri arasin-
da kisa ve uzun vadeli iligkiler tespit edilmistir. ABD’nin devlet ve
Ozel sektor tahvillerinin sukuk endeksinden etkilendigi sonucuna
ulagimistur.

Orhan ve Tirman (2021) Islami finans enstriimanlari iginde gi-
derek daha fazla kullanilan sukuk ihracinin biiyiime iizerine etkisini
aragtirmuglardir. 2010 ile 2019 yillar1 arasindaki Tiirkiye’nin baz1
ckonomik verileri ekonometrik analize tabi tutulmustur. Aragtir-
maya gore devlet ve katilim bankalar1 tarafindan ihrag edilen su-
kuk sertifikalarinin biiylime tizerine etkisinin anlamli oldugu tespit
edilmigtir. Aragtirmacilar, bityiime tizerine etkileri agisindan, devlet
tarafindan ihrag¢ edilen sukuk sertifikalarinin artmas: gerektigini
belirtmislerdir.

Bayram ve Ulag (2021) sukugun islami sermaye piyasasinin en
hizli biyiiyen segmentlerinden biri oldugunu belirtmigtir. Kiraya
dayali sukuk anlamina gelen Icare Sukugun en baskin ve yaygin
olarak kullanilan sukuk tiirli olduguna deginilmigtir. Caliymada
icare sukugun genel gergevesi tanitilmig, Dubarde ihrag edilen
diinyanin en kapsamli icare sukuk ihraci olan Nakheel Sukuk olay1
incelenmigtir. Caligmada iilkelerin sukuk kontratlarini ticaret ya-
salarinca diizenlemeleri ve geligtirmeleri gerektigi vurgulanmistir.
Sukuga aracilik eden garantor firmanin periyodik olarak finansal
veri kontroliinden ge¢gmesi gerektigi belirtilmistir.

Erig (2021) yapmug oldugu ¢alismada modern ekonomide kul-
lanilan sukuk sertifikalarinin Islam iktisat tarihindeki yeri arastir-
mugtir. Aragtirmada tarihte uygulanmig sukuk islemine benzer va-
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kiflar hukukunda bazi uygulamalara, sukugun temeli niteliginde
olan ¢esitli sozlesmelere, Osmanli Devleti’nin bor¢lanma araci ola-
rak kullandig1 esham gibi uygulamalara ulagiimugtir.

Yilmaz ve Kiling (2021) sukugun popiilaritesinin arttigini ve
son zamanlarda en fazla iglem goren faizsiz finansal yatirim ara-
c1 oldugunu belirtmistir. Caligmalarinda sukugun pazarlanmasin-
da kargilagilan sorunlar1 tespit edilmeye ¢alismuglardir. Elde edilen
verilere gore pazarlanmasindaki problemin genel olarak miigteri,
banka ve banka personeli kaynakli, bilgi ve uzmanlik eksiliginden
ileri geldigi belirtilmigtir. Bunun yaninda vade, icazet, mevzuat ve
sozlesme kaynakli birtakim problemlerinde oldugu belirtilmistir.
Yaganan problemlerin banka 6zelinde asilmasi durumunda ku-
rumlarin prestij ve giiven konusunda kazanglarinin ytiksek olacag:
vurgulanmugtir.

3. METODOLOJI

Calismada International Islamic Financial Market (IIFM) ta-
rafindan, 2021 yilinda yayimlanan, sukuk ile ilgili giincel verilerin
paylagildigr Sukuk Raporu’ndaki veriler kullanilmigtir. S6z konusu
verilerle ihrag edilen yurt i¢i sukuklarin yil, tiir, vade gibi alt baglik-
lar1 incelenmistir. Caligmada yurt igi sukuk sertifikalarinin anato-
misi aragtirilmug, glincel verilerle durum analizleri yapilmug, tespit
ve Oneriler siralanmustir.

4. BULGULAR

Caligmanin bu boliimiinde diinyada gergeklestirilen yurt igi su-
kuk ihraglar1 hakkinda verilen grafik, tablo ve sekiller incelenmig ve
yorumlanmustir.
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Grafik 1. Diinyadn Yurt Igi Sukuk Thraglarmm Yillar Igerisindeki Dagjidum

Kaynak: ITIFM, 2021, s. 35

Grafik 1.’de diinyada 2001 ile 2020 yillar1 arasinda ihrag edilen
yurt i¢i sukuk sertifikalarinin ihrag rakamlari verilmigtir. 2001 ve
2008 yillar1 arasinda toplam ihrag edilen sukuk 103 milyar 583
milyon dolar olarak ger¢eklegmistir. 2009 yilinda gergeklesen 30
milyar 904 milyon dolarlik ihrag, 6nceki sekiz yilin aylik ortalama
ithra¢ miktarindan yaklagik 2.4 kat daha fazla gergekleserek 6nemli
bir artig gostermigtir. Grafik incelendiginde 2012 yilina kadar ihrag
edilen yurt i¢i sukuk sertifikalarinda artig gézlemlenmigtir. 2012 y1-
lindan sonra Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasinin tahvil
ve benzeri iiriin alimlarini azaltacagini duyurmasi, buna bagh belir-
sizligin olusmasina, dolayistyla sukuk ihraglarinda ciddi azalmalar
meydana gelmesine neden olmustur

(“Https://www.cnbc.com/2014/01/16/could-2014-be-the-
year-for-sukuk-bonds.html”; 2022). 2016 yilinda tekrar topar-
lanan yurt igi sukuk ihra¢ rakamlari, 2020 yilinda tarihin en
biiyiik ithra¢ rakami olan 132 milyar 233 milyon dolara ulastig
goriilmektedir.
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Grafik 2. Vade Dagismlarma Gove Diinyadaki Yuvt Igi Sukuk Thvaclar

Kaynak: IIFM, 2021, s. 36

Grafik 2.’de ihrag edilen yurt i¢i sukuklarin yillar igerisindeki
vadelerine gore dagilimlari verilmistir. Grafik incelendiginde 2009
ile 2014 yillar1 arasinda yurt igi sukuk ihraglarinin agirlikli olarak
kisa vadeli olarak gerceklestirildigi goriilmektedir. Ozellikle krizin
etkilerinden dolay1 ytiksek miktarda kisa vadeli ihrag iglemlerinin
2009 ve 2010 yillarinda ¢ok daha belirgin oldugu goriilmektedir.
2014 yilindan itibaren ihrag edilen yurt i¢i sukuklar i¢inde uzun
vadeli sukuklarin payinin artmaya bagladig: belirlenmistir.

Finans piyasalarinda riski olugturan ana unsurlardan biri-
si de vadedir. Yatirnmcilarin bekledikleri getiri orani, yatirimin
vadesine gore degismektedir. Vadeden dogacak riskler bu geti-
ri oranini etkilemektedir. Yatirimeilar riskli gordiikleri finansal
varliklara yatirim yaparken daha ¢ok kisa vadeli yatirimlar: ter-
cih etmektedir. Yatirnm yapilacak iiriin hakkindaki bilgi diizeyi
arttik¢a risk algisinda da degigiklik olabilmektedir. Ancak genel
olarak yatirimcilar az bilgi sahibi olduklar1 varliklarla ilgili daha
gekimser kalabilmekte, bekledikleri getiri igerisindeki risk oran-
larin1 artirabilmektedir. Finansal varliklar ilk ¢iktiklarinda, ilgili
varhiga ait farkindaligin az olmasi sebebiyle, uzun vadeli yatirimen
bulamayabilmektedir.
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Kaynak: IIFM, 2021, s. 50

Sekil 1.’de yurt igi sukuk ihrag¢ eden kurumlarin 2010 ile 2018
yillar1 arasindaki dagilimi gosterilmistir. Tlgili yillarda sukuk ihra-
cnda en biiyiik paymn devletlere ait oldugu goriilmektedir. Tlgili
yillarda devletler toplam 480,824 milyon dolar ihrag ger¢eklestir-
migtir. Devlet ihraglarini 6zel sirket ihraglari takip etmistir. Ozel
sirketler ilgili yillarda 136,587 milyon dolar ihrag gergeklestirmis-
lerdir. Yart 6zerk kurumlarin ihraglari; devlet kurumu ya da agik
veya zimni devlet garantisi tagtyan sukuk ihraglarini kapsamakta-
dir. Incelenen yillarda yart 6zerk kurumlarin ihraci toplam ihracin
%10’unu olusturmustur. 2010-2018 doneminde finansal kurum-
larin ihraglart ise oldukga kiigiik bir paya sahiptir (International
Islamic Financial Market, 2021).
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Sekil 2. Thvag Eden Kurumilar Agismdan Yurt Igi Sukuk Thraglars, 2019 Vil

Kaynak: IIFM, 2021, s. 50
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Sekil 2. Incelendiginde yurt igi ihraglarda devlet ve 6zel sek-
tor payinin azaldigini buna kargin finans kurumlart ve yar1 6zerk
kurumlarinin paymnin arttigr goriilmektedir. 2019 yilinda toplam
107,226 milyon dolarlik yurt i¢i sukuk ihraci ger¢eklegmis, bunla-
rin %59unu devletler, %15’ini 6zel sirketler, %14’tinti yar1 6zerk
kurumlar ve %12’sini finans kurumlari gergeklegtirmistir.

Finans
Kurumlari
18%0

Devletler

Ozel Sirketler 60%

14%

Sekil 3. Thrag Eden Kurumiar Agismdan Yurt Igi Sukuk Thraglar, 2020
Yuls

Kaynak: IIFM, 2021, s. 50

Sekil 3.’de 2020 yilinda ihrag edilen yurt igi sukuk sertifikalari-
nin ihra¢ eden kurumlar agisindan dagilimi verilmigtir. Gegmis y1-
lar incelendiginde finansal kurumlarin yapmis olduklar: ihraglarin
payinn arttig1 gozlemlenmektedir. 2020 yilinda finansal kurumlar
24,206 milyon dolar yurt i¢i sukuk ihrac ger¢eklestirmistir. Bu ih-
ra¢ toplamda ihrag edilen sukuklarin %18’ini olusturmaktadir. Za-
man iginde finansal kurumlarin sukuk ihracinin artmasi piyasada
ilgili diizenlemelerin yapildigini, 6zel yatirrmlarin sukuk piyasalari-
na daha ¢ok girmeye bagladigin1 gostermektedir. Finansal kurum-
larin ihraglara katilmasi, kiigtik yatirimeilarda sukuk sertifikalarina
yatirim yapmalarini kolaylagtiracaktir. Bu agidan piyasada giincel
verilerin takip edilerek siirekli diizenlemelerin yapilmas: onem arz
etmektedir.
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Tablo 1. 2012-2022(Mart) Yillar: Avasmnda Tiivkiye Cumburiyeti Hozine
ve Maliye Bakanlyjr Yurt Igi Sukuk Thvaglar:

Yillar Tiirk Lirast | Dolar (Milyon | Euro (Milyon | Altn (Bin
(Milyon TL) |USD) EUR) Ton)

2012 1,624 -

2013 3,333 -

2014 3,173 - - -

2015 3,390 - - -

2016 6,262 - - -

2017 4,260 - - 1,318

2018 7,254 - 566 2,486

2019 7,601 - 1,837 65,473

2020 37,155 2,427 488 51,105

2021 11,478 233 697 77,550

2022(Ocak- 22,993 - - 22,272

Mart)

Kaynak: Tiivkiye Katilun Bankalar: Birligi, 2022

Tablo 1.’de Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanli-
grnin (TCHMB) 2012 ile 2021 Mart ay1 arasinda gikarmig oldu-
gu yurt i¢i sukuk miktarlart verilmistir. TCHMB ilk sukuk ihracina
2012 yilinda baglamugtir. 2017 yilina kadar ihrag edilen sukuklarin
tamami TL cinsinden ihrag edilmistir. 2017 yilinda altina daya-
I1 sukuk sertifikalarinin ihracina baglanmugtir. 2018 yilinda ilk kez
doviz cinsinden sukuk ihrag edilmigti. TCHMB genellikle doviz
cinsi ihraglarimt Euro para birimi {izerinden gergeklestirmistir.
TCHMB’nin Tiirk Lirasi cinsinden toplam yurt i¢i sukuk sertifikasi
ihrac1 108 milyar lira olarak ger¢eklesmistir. Thrag edilen Tiirk Li-
ras1 cinsinden sukuk sertifikalarinin ortalama vadesi 2,93 yil olarak
gerceklesmistir (Tirkiye Katihm Bankalart Birligi, 2022). 2021
yilinda Tirk Lirasi cinsi ihrag edilen sukuk sertifikalarinda biiytik
oranda bir azaliy meydana gelmesine kargin, ayni yil altina dayah
¢ikarilan sukuk sertifikalarinda ciddi artig oldugu gortilmiistiir.
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Tablo 2. 2012-2022(Mart) Yillar: Avasmda Tiivkiye’de Faaliyet Gosteven
Katilum Bankalarmm Yirt Igi Sukuk Thraglar

Yillar Tiirk Lirast (Milyon TL)
2012 -

2013 520
2014 870
2015 2,574
2016 3,359
2017 7,208
2018 20,538
2019 40,484
2020 54,142
2021 96,938
2022 (Ocak-Mart) 18,986

Kaynak: Tiivkiye Katilun Bankalar: Birligi, 2022

Tablo 2.’de 2012 ile 2022 Mart ay1 arasinda Tiirkiye’deki kati-
Iim bankalar1 tarafindan ihrag edilmig Tiirk Liras: cinsinden sukuk
sertifikalarinin yillara gore dagilimi verilmigtir. Tiirkiye’deki kati-
lim bankalar1 sukuk ihracina 2013 yilinda baglamugtir. Ttirkiye’de-
ki sukuk piyasasina 2017 yilina kadar TCHMB onciiliik etmistir.
2017 yilindan itibaren katihm bankalar: tarafindan ihrag edilen su-
kuk sertifikalarinin miktart TCHMB tarafindan ihrag edilen sukuk
sertifikas1 miktarini agmugtir. 2022 yili Mart ayina kadar ise katilim
bankalarinin ihra¢ etmis oldugu sukuk sertifikalar1 artarak devam
etmistir.
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Tablo 3. 2001-2020 Yillar: Avasmda Diinyada Yurt Igi Sukuk Cikaran

Ulkeler
Asya ve Uzak Dogu Thrag Sayis | Tutar (Milyon Toplam Yiizdesi
Dolar)

Banglades 29 790 0.072 %
Brunei 195 11,830 1.08 %
Endonezya 528 103,755 9.51 %
Malezya 7626 714,311 65.5 %
Maldivler 3 24 0.002 %
Pakistan 113 19,192 1.76 %
Singapur 12 788 0.07 %
Sri Lanka 2 5 0.000 %

Korfez Ulkeleri ve Orta | Thrag Sayist | Tatar (Milyon Toplam Yiizdesi
Dogu Dolar)

Bahreyn 358 23,807 2.18%

Jordan 4 483 0.04 %

Kuveyt 2 818 0.08 %
Umman 12 3,103 0.28 %

Katar 31 19,772 1.81 %

Suudi Arabistan 183 109,258 10.02 %
Birlesik Arap Emirlikleri | 17 8,631 0.79 %

Yemen 2 253 0.02 %

Afrika Thrag Sayis1 | Tatar (Milyon | Toplam Yiizdesi
Dolar)
Misir 2 286 0.03 %
Gambiya 556 430 0.04 %
Fildigi Sahili 2 460 0.04 %
Nijerya 5 1,099 0.10 %
Mali 1 285 0.03 %
Fas 1 105 0.01 %
Senegal 2 445 0.04 %
Sudan 40 20,415 1.87 %

Togo

Avrupa

Thrag Sayisi

245

Tutar (Milyon
Dolar)

0.02 %

Toplam Yiizdesi

Tturkiye

675

49,998

Kaynak: ITFM, 2021, s. 59

4,58 %
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Tablo 3.’de 2001 ile 2020 yillar1 arasindaki ihrag edilen yurt igi
sukuk sertifikalarinin bolgesel dagilimi verilmistir. Tiirkiye ilgili
tarihler arasinda 675 seferde toplam 49,998 milyon dolar yurt igi
sukuk sertifikast ¢ikarmigtir. Turkiye’nin ¢ikarmug oldugu yurt igi
sukuklar diinyada ¢ikarilan yurt i¢i sukuklarin %4,58’ini olugtur-
maktadir. Tiirkiye ihrag ettigi say1 bakimindan diinyada en gok
ithra¢ eden ikinci iilke olmasina ragmen tutar bakimindan diinya-
da en gok yurt igi sukuk ihra¢ eden dordiincii iilke konumunda-
dir. Buradan Tiirkiye’de ¢ikarilan sukuklarin gorece daha diigiik
bedellerle ¢ikarilldigr soylenebilmektedir. Yurt igi sukuk sertifika-
larinin daha ¢ok Asya ve Korfez iilkeleri tarafindan kullanildig:
goriilmektedir.

Malezya bu konuda 6ncii iilke konumundadir. Sukugu ilk ih-
ra¢ eden iilke olmasinin yaninda en ¢ok sukuk ihrag etmig iilke
oldugu gortilmektedir. Malezya ilgili yillarda 7626 seferde toplam
714,311 milyon dolar yurt i¢i sukuk ihrag¢ etmigtir. Cikarmig oldu-
gu sukuk toplam ¢ikarilan sukuk sertifikalarinin %65,5 gibi biiyiik
bir kismim olusturmaktadir. Thrag edilen tutar agisindan Malez-
ya’y1 Suudi Arabistan takip etmektedir. Suudi Arabistan son yirmi
yilda toplam 109,258 milyon dolar sukuk ihraci ger¢eklestirmistir.

2020 yili verileri incelendiginde Tiirkiye’nin 117 seferde toplam
23,399 milyon dolar sukuk ¢ikardig1 goriilmiistiir. Ayni yil Malez-
ya 674 seferde 53,747 milyon dolar, Suudi Arabistan 32 seferde
18,727 milyon dolar sukuk ¢ikardigr goriilmektedir. Tirkiye’nin
2020 yilinda gikardigy yurt i¢i sukuklar diinyada ¢ikarilan yurt igi
sukuklarin %17,7sini olusturmugtur. Bu verilere bakildiginda Tiir-
kiye’nin son yillarda sukuk ihracina agirlik verdigi ve diinya sukuk
piyasasinda yiikselen bir konuma sahip oldugu séylenebilmektedir
(International Islamic Financial Market, 2021, s. 60).

2020 yili 6nemli ihraglar1 incelendiginde Tirkiye ki ve iig yil
vadeli sukuk ihrag ettigi gortilmiistiir. Bu sukuklar Hazine ve Mali-
ye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilmigtir. 2020 yilinda Suudi Arabistan
ve Endonezya’da da devlet tarafindan 6nemli tahviller ¢ikarildig:
gozlemlenmigtir.
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Kaynak: IIFM, 2021, s. 65

Sekil 4.” de yurt ici sukuk ihraglarinin tiirlere gore dagilimi pay-
lagilmugtir. 2010-2018 yillart arasinda gikarilan yurt igi sukuklarin
%55’ini murabaha sukugun olugturdugu gozlemlenmistir. Tlgili
donemde ¢ikarilan murabaha sukuk toplami 390,572 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Diger sukuk tiirleri ile beraber incelendigin-
de murabaha sukugun ¢ok yiiksek miktarda tercih edildigi goriil-
mektedir. Tkinci olarak en ¢ok ¢ikarilan sukuk tiirii 126,555 milyon
dolarla icara sukuk olmustur.

Tlgili yillarda wakala/murabaha ve istisna sukugun kullamiminin
genel olarak diigiik oldugu gozlemlenmigtir. Wakala/murabaha 509
milyon dolar ve istisna sukuk 182 milyon dolar ile en az ihrag edi-
len sukuk tiirleridir.
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Kaynak: IIFM, 2021, s. 65

Sekil 5.°de ihrag edilen yurt igi sukuk tiirlerinin 2019 yilindaki
dagilimi verilmistir. Verilere gére 2019 yilinda en ¢ok ihrag edi-
len sukuk tiirti 32,204 milyon dolar ile murabaha sukuk olmustur.
Bunu 21,236 milyon dolar ile icara sukuk ve 18,706 milyon dolar
ile murabaha/mudaraba sukuk takip etmigtir. Miisaraka/murabaha
sukuk ise 173 milyon dolar ile en az ihrag edilmig sukuk tiirii olarak
goze ¢arpmaktadir.
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Kaynak: IIFM, 2021, s. 66
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Sekil 6.’da ihrag edilen yurt igi sukuk tiirlerinin 2020 yilindaki
dagilimi verilmistir. Verilere gore 2020 yilinda en ¢ok ihrag edilen
sukuk tiiri 53,524 milyon dolar ile icara sukuk olmustur. Bunu
38,097 milyon dolar ile murabaha sukuk ve 13,708 milyon dolar
ile murabaha/mudaraba sukuk takip etmigtir.

Thrag edilen sukuk tiirlerinin yillar igindeki verileri incelendi-
ginde onceki tarihlerde tek bir sukuk tiirii yogun olarak kullanili-
yorken son zamanlarda birden gok sukuk tiirtiniin kullanilmas: dik-
kat ¢ekmektedir. Sukuk piyasasi biiytimesini farkli sukuk tiirlerinin
de ihraca katilmasiyla saglamig gortinmektedir.

Bunun yaninda hibrit sukuklarin, incelenen ilk yillarda, yaygin
bir sekilde ihraca konu olmadigr gozlemlenmistir ancak 2019 ve
2020 yillarinda hibrit sukuk enstriimanlarinin da yaygin bir sekilde
kullamlmaya baglandig1 goriilmektedir. Hibrit sukuk sertifikalari,
iki ya da daha fazla islami finans {iriniinden olugan havuzlara da-
yali sukuk ihrag islemleridir. Bu yontem farkli iiriinlerin getiri ve
risklerini harmanlayip, yatirrmcinin isteklerine uygun sukuk ihra-
cma olanak saglamaktadir. Hibrit sukuk tiirlerinin yayginlagmasi,
sukuk piyasasina, yatirimcilarin bekledikleri risk getiri oranlarina
uygun {riin ¢ikarabilme olanag tanimaktadir.

Yillar igerisinde meydana gelmig ihraglarin, sukuk tiirlerine gore
dagilimi incelendiginde, dikkat ¢eken bir bagka sukuk tiirii ise icara
sukuk olmustur. Icara sukuk incelenen dénemler igerisinde ilk yil-
larda gok yogun kullanilmamasina kargin son yillarda sukuk ihraci-
nin lokomotifi konumuna geldigi goriilmiistiir. Icara sukuk 2010-
2018 yillar1 arasinda ihrag edilen sukuklarin %18’ini olugtururken
2020 yilinda ihrag edilen sukuklarin %41’ini olusturmustur.
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Kaynak: ITFM, 2021, s. 73

Sekil 7.’de 2001 yili ile 2020 yili arasinda devlet tarafindan ih-
rag edilmig yurt i¢i sukuklarin tiirlerine gore dagilimi verilmistir.
Tlgili yillar igerisinde devletler toplam 675,382 milyon dolar yurt
igi sukuk ihraci gergeklestirmiglerdir. Devletler yogun olarak yurt
igindeki yatirimcilara murabaha sukuk ihraci gergeklestirmislerdir.
Toplamda 370,783 milyon dolar olarak ger¢eklesmis murabaha su-
kuk ihracin1 167,655 milyon dolar ile icara sukuk izlemistir. Thrag-
larin %551 murabaha sukuk, %25°1 icara sukuk ve yaklagik %10u
hibrit sukuktan olugmaktadir.

2020 yili incelendiginde gergeklestirilen sukuk ihraglarinin
38,305 milyon dolarla %48 ‘ini icara sukuk, 23,760 milyon dolar-
la %30’unu murabaha sukuk ve 13,438 milyon dolarla %]17’sinin
murabaha/mugaraka hibrit sukuktan olustugu goriilmiistiir. Son
yillarda icara sukuk ve hibrit sukuk tiriinlerindeki artig, devletlerin
ihrag ettigi sukuk miktarlarinda da goriilmektedir (International
Islamic Financial Market, 2021, s. 74).
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Kaynak: IIFM, 2021, s. 75

Sekil 8.°de 2001 yili ile 2020 y1li arasinda yar1 6zerk kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmig yurt i¢i sukuklarin tiirlerine gore dagili-
mu verilmigtir. Yar1 6zerk kurumlar yurt igi sukuk ihracinda ytiksek
oranda murabaha sukugu tercih ettikleri gézlemlenmigtir. Mura-
baha sukuk 53,083 milyon dolar ile toplam yar1 6zerk kurumlarin
sukuk ihracinin %53’inii olusturmaktadir. Bunu takiben 20,925
milyon dolar ihragla miisaraka sukuk gelmektedir.

2020 yilindaki veriler incelendiginde murabaha sukugun 7,100
milyon dolar ihrag edildigi tespit edilmistir. Bu ihra¢ rakami ayni
yil toplam yar1 6zerk kurumlarin ihrag ettigi sukugun %68’ini
olugturmaktadir. 2020 yilinda yar1 6zerk kurumlarin ihrag ettigi
icara sukuk 1,424 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Bu rakam
ayni1 y1l ihrag edilmis sukuk sertifikalarinin %14’ini olugturmakta-
dir (International Islamic Financial Market, 2021, s. 76).
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Sekil 9.’da 2001 yihi ile 2020 yili arasinda 6zel sirketler tara-
findan ihrag edilmis yurt i¢i sukuklarin tiirlerine gore dagilimi
verilmistir. Ozel sirketler yurt i¢i sukuk ihracinda sukuk tiirleri-
nin neredeyse hepsinden yakin oranlarda kullanmiglardir. En gok
ihrag edilen sukuk sertifikast 66,626 milyon dolar ile murabaha
sukuktur. Thrag edilen murabaha sukuklar toplam ihrag edilen su-
kuklarin %27’sini olugturmaktadir. Sirketlerin ilgili yillarda ihrag
ettikleri sukuklarin %21’ini miigaraka sukuk, %15’ini icara sukuk
olusturmaktadir.

2020 yili verileri incelendiginde ihrag edilen sukuk sertifikala-
rinin tiirlerinin degistigi goriinmektedir. 2020 yilinda ihrag edilen
ozel sirket sukuk sertifikalarinin 5,093 milyon dolar ile %28’ini
hibrit sukuk, 4,575 milyon dolar ile %25’ini Murabaha sukuk,
4,262 milyon dolar ile %23’inti mudaraba sukuk olugturmaktadir.
Son yillarda girketler tarafindan ihrag edilen sukuk sertifikalarinda
hibrit sukuk sertifikalarinin agirhginin arttig goriilmektedir (In-

ternational Islamic Financial Market, 2021, s. 77).

Tablo 10. incelendiginde finans kurumlarinin 2001-2020 yilla-
r1 arasinda en ¢ok ihrag ettigi yurt igi sukuk sertifikasinin 19,373
milyon dolar ile wakala sukuk oldugu goriilmistiir. Wakala sukuk
ihrag edilen sukuklarin %29’unu olusturmaktadir. Finansal kurum-
lar ilgili periyotta 15,635 milyon dolar murabaha sukuk vel3,610
milyon dolar da icara sukuk ihra¢ etmiglerdir.
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2020 yilinda finansal kurumlar 13,006 milyon dolar icara su-
kuk ihrag etmislerdir. Bu miktar 2020 yilinda finansal kurumlar ta-
rafindan toplam ihrag edilen sukuk sertifikalarinin %54’inii olus-
turmaktadir. Ayni yil finansal kurumlar 3,648 milyon dolar hibrit
sukuk ihrag etmiglerdir. Bu ise o yil ihrag ettikleri sukuk miktarinin
%15’ini olugturmaktadur.
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Kaynak: ITIFM, 2021, s. 78

Sukuk sertifikast ihra¢ eden kurumlarin zaman igerisindeki ih-
raglar1 incelendiginde, ihrag edilen sukuk sertifikalarinin tiirlerinde
degisiklik oldugu goriilmiigtiir. Yurt igi sukuk ihraglar1 2001 ile
2020 yili arasindaki periyotta ihrag edilen tiir bakimindan stirekli
degisim gecirmis, ilgili donemde piyasanin ihtiyaglarina gore ihrag
rakamlar1 sekillenmigstir. Son yillarda hibrit sukuk enstriimanlarinin
yurt igi sukuk piyasasindaki etkinliginin arttig1 tespit edilmistir.

5. SONUC

Islami finans {irtinleri farkli risk-getiri oranlarina sahip, teme-
linde farkli ticari iglemler olan finansman kaynaklaridir. Islami fi-
nans piyasasindaki Uriinler dini hassasiyetleri olan yatirimcilarin
porttoylerinde bulundurduklar1 finansal araglardir. Yatirimlarinda
dini hassasiyetlerini 6n planda tutan yatirimcilar, konvansiyonel fi-
nans piyasasinda yer alan faiz igeren iiriinleri satin almamaktadir.
Bu nedenle Islami finans iiriinleri, konvansiyonel finans iiriinlerini
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kullanmayacak kigilerin fonlarinin ekonomiye kazandirilmasinin
da bir yolu olmaktadir. Islami finans iiriinlerinin gelismesi kon-
vansiyonel finans piyasasina dahil olmayacak fonlarin daha etkin
kullanimini saglamaktadir. Bu agidan son zamanlarda piyasada git-
tikge genis yer bulan sukuk ihraglari, devlet ve kurumlarin yeni fon
sahiplerine ulagmasinda yardimcr olmaktadir.

Sukuk sertifikalar1 yurt igi ve yurt digina ihrag edilebilir sertifi-
kalardir. Uluslararasi sukuk sertifikalar1 tilkelere yabanci fon girisi
saglarken yurt igine ihrag¢ edilen sukuk sertifikalari, yatirnmcilarin
portfoy ¢esitlendirmesinde, atil fonlarin ekonomiye kazandirilma-
sinda ve finansal piyasalarin gelismesinde rol oynamaktadir. Sukuk
sertifikalari, geleneksel finans piyasalarindaki tahvile benzemesi
agisindan, Tslami finans iiriinleri kullanan yatirimeilarin portfoyle-
rini genigletmesinde faydal olmaktadir.

Caligmada diinyadaki yurt igi sukuk piyasast analiz edilmistir.
Analizde International Islamic Financial Market (IIFM) tarafin-
dan, 2021 yilinda yayimlanan, sukuk ile ilgili giincel verilerin pay-
lasildig1 Sukuk Raporu’ndaki veriler kullanilmugtir.

Yapilan incelemeler sonucunda yurt igi sukuk ihraglarinin son on
iki yillik periyotta artiglar ve azaliglar gosterdigi goriilmiistiir. Buna
kargin yillar igerisinde geldigi nokta incelendiginde artig trendini
yakaladig1 tespit edilmigtir. Bu veriler 1g1¢1nda yurt igi sukuk ihra-
cmna olan ilginin yillar igerisinde arttig1 goriilmektedir. Covid-19
pandemi doneminin de iginde bulundugu 2019 ve 2020 yillarin-
da yurt igi sukuk ihracinin artmasi, sukugun yapisi geregi daha az
riskli bir finansal ara¢ olmasindan kaynaklandig: diistiniilmektedir.

Thrag edilen sukuklarin vade yapilari incelendiginde ilk ihrag
zamanlarinda genellikle kisa vadeli sertifikalarin ihrag edildigi go-
riilmiistiir. Incelenen ilk yillarda yogunlukla kisa vadeli sukuk ihrag
edilmesinin sebebi, sukugun gorece daha yeni bir finansal arag ola-
rak piyasada olmasi, taraflarin bilgi ve farkindalik eksikliklerinden
dolay1 uzun vadeli risk algilarinin yiiksek olmasi ve ekonomik kriz-
lerin etkilerinin piyasalarda hissedilmesinden kaynaklandig: diisii-
niilmektedir. Zaman igerisinde varhgin taninmasi, risklerin daha
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somutlastirilabilir hale gelmesiyle uzun vadeli yatirrmlar gergekle-
sebilmektedir. Sukuk sertifikalar1 yeni finansal araglardan oldugun-
dan bu durum sukuk piyasalarinda da goriilmektedir. Sukuk ihrag
rakamlart arttik¢a sukugun taninirligr artmakta, yatirnmcilarin vade
konusundaki risk algilar1 degismektedir. Bu da uzun vadeli ihrag
edilen sukuklarin satilabilirligini artirmaktadir.

Sukuk ihra¢ eden kurumlar incelendiginde, sukuk sertifikasi
ihraglarinin yiiksek oranda devletler tarafindan gergeklestirildigi
goriilmiistiir. Zaman igerisinde devlet ihraglarinin toplam ihrag
igindeki pay1 azalsa da hala en ¢ok sukuk ihrag eden kurumlar dev-
letlerdir. Tiirkiye’deki sukuk ihraglar1 incelendiginde ilk yillarda
TCHMB’nin ihraglar piyasadaki ihraglarin biiyiik bir kismini olug-
turmaktadir. 2013 yilindan itibaren baglayan katilim bankalarinin
sukuk sertifikas1 ihraci, yurt igi sukuk pazarim biiytitmiistiir. Son
bes yillik veriler incelendiginde katilim bankalarinin Tiirk Lirast
cinsinden sukuk sertifikalarinda daha fazla ihra¢ gergeklestirdigi
goriilmektedir. Tlgili yillarda TCHMB tarafindan ihrag edilen su-
kuk sertifikalari, daha ¢ok altina dayah olarak gergeklestirilmigtir.

Yillar igerisinde ihrag edilen sukuk sertifikalarinin tiirlerinde
degisiklikler meydana gelmistir. Ozellikle son yillarda hibrit sukuk
thrac1 yayginlagmistir. Hibrit sukuklar biinyelerinde birden fazla
Islami finans iriinii bulunduran havuzlara dayali ¢ikarilan sukuk
sertifikalaridir. Bu agidan yatirimcilara farkl risk unsurlarina gore
portfoylerini gesitlendirme imkan1 sunmaktadir. Tiirkiye’de bazi
katilm bankalarinin da yogun bir sekilde hibrit sukuk sertifikala-
rin1 ihrag ettigi gozlemlenmigtir (Tiirkiye Katilim Bankalart Bir-
ligi, 2022).

Sukuk sertifikalar1 son zamanlarda Islami finans piyasasina gir-
mig Oonemli bir finansal aragtir. Bu arag vesilesiyle kurumlar farkl
yollardan finansmana erigme imkani saglamaktadir. Yurt igine ihrag
edilen sukuk sertifikalar1 geleneksel piyasada olmayan ve atil duran
fonlarin ekonomiye kazandirilmasinda 6nemli rol oynamaktadir.

Son yillarda Tiirkiye’de atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi
igin gesitli yollar aranmaya baglanmugtir. Bu nedenle yatirimlar igin
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birtakim garantili tiriinler gelistirilmis, yatirnmcilarin risk algilar
diigtirtilmeye ¢aligilmigtir. Risklerin arttig1 ve ekonomik daralma-
nin meydana geldigi donemlerde yatinmcilarin daha az riskli gor-
diikleri yatinm enstriimanlarina ragbeti artmaktadir. Yillik altin
ithalat, iiretim ve ihracat rakamlar1 incelendiginde 2021 yil bagla-
rinda Tiirkiye’de 310 milyar dolar yastik alt1 altin oldugu tahmin
edilmektedir (Bloomberg, 2020). Ozellikle Tiirkiye’deki Tslamiye-
te duyarh fonlarin ne kadar yastik altinda oldugu diistiniildiigiin-
de, sukuk sertifikalar1 konusundaki bilincin arttirilmasinin 6nemini
gozler oniine sermektedir.

Bu nedenle; Tiirkiye’de sukuk sertifikalarinin ihracinin yaygin-
lagtirilmasinin, sukuga dayali finansal enstriimanlarin gelistirilme-
sinin ve ¢esitli sukuk sertifikalarinin yayginlagtirilmasi agisindan
ihtiya¢ duyulan diizenlemelerin yapilmasi 6nerilmektedir.
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GIRIS

Geligmig iilkeler de dahil olmak {izere hemen biitiin tlkeler
son donem Kkiiresel ekonomik ve siyasi gelismelerle birlikte enerji
ve gida fiyatlarindaki artiglarin ve tiretimdeki daralmalarin kamu
maliyesi {izerinde yaratacag: etkiler {izerine yogunlagarak bu zorlu
stirecin iktisadi ve mali yonetimi konusunda arayis igerisindedirler.
Konu daha temel yapisal ekonomik sorunlar1 bulunan geligmekte
olan tilkeler bakimindan ¢ok daha 6nemli hale gelmektedir. Bilin-
digi lizere s6z konusu iilkelerde geng niifusun da etkisiyle toplum-
sal talep ve beklentiler siirekli tist diizeydedir. Ortalama gelir dii-
zeylerinin diigiikliigii bagta olmak tizere birtakim yapisal sorunlar
nedeniyle vergi gelirleri istenilen diizeyde degildir. Kamu harcama-
larindaki siirekli artig ve kamu gelirleri iizerindeki baskilar hemen
her donem biitge agiklarina neden olmakta, biitge agiklarinin belir-
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leyici oldugu artan borglanma diizeyleri borglarin siirdiiriilebilirli-
gini tartigmal hale getirmektedir. Tiirkiye pratiginde 1994, 2001
krizleri de dahil olmak tizere hemen her ekonomik krizin arkasinda
bozulan biit¢e disiplininin ve mali disiplinin var oldugu s6z konusu
disiplini saglamaya yonelik maliye ve para politikalarmin da gogu
zaman krizi ¢6zmek bir yana daha derinlegtiren etkilere sahip oldu-
gu gortilmektedir.

Geligmig batili iilkelerin kaynak gesitliligini arttirmak ve tiim
atil fonlar1 iktisadi yapiya dahil etmek iizere 1970’1 yillarda model-
ledigi faizsiz bankacilik sistemi, kaynaklarin ¢ok daha sinirli oldugu
bu donemde 6zellikle de gelismekte olan iilkeler bakimindan gok
daha 6nemli hale gelmistir. Tasarruf ve yatirimlarini Islami 6nce-
likleri dikkate alarak degerlendirmek isteyen kesimlerin s6z konusu
beklentilerini kargilayacak igerige ve isleyige sahip bir sermaye pi-
yasasinin tesisi ilgili kesimlerin tasarruflarini bu piyasaya yonlendi-
recek tanitim ve tegvik mekanizmalarinin olugturulmasi son derece
onemlidir.

Yatirim konusunda Islami hassasiyetleri bulunan yatirimcilarin
ellerinde atil durumda bulunan kaynaklar: sisteme dahil etmek igin
yalnizca Islami iilkelerde degil Diinya’da bulunan biiyiik bankalarin
cogunda da (Amerika Ingiltere gibi gelismis iilkelerde de) Tslami
Sermaye Piyasast iiriinleri bulunmaktadir. Islami piyasalarin hacmi
ilgili batil tilkelerde bile dikkate deger boyutlara ulagmisken 6zel-
likle kaynak yaratma konusunda sikintilarin yagandigi kriz donem-
lerinde bu kaynaklarin finans kesimine dahil edilebilmesi Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilkelerde ayri bir 6neme sahiptir. Caligmada
oncelikle kavramsal diizeyde Islami sermaye piyasalari ele alinmus,
Islami sermaye piyasalarinin ilkeleri ve Islami sermaye piyasasi
triinlerine deginilmigtir. Ardindan ABD ve batili iilkelerde oldukga
onemsenen ve belirli bir biiylime ivmesi ile yogun olarak kullanilan
Islami sermaye piyasalarinin gelismekte olan iilkeler bakimindan
onemi ve uygulanabilirligi tizerinde durulmugtur. Son olarak Tiir-
kiye’de Tslami sermaye piyasast iiriinii olarak kullamlan sermaye
piyasast araglart ile belli diizenlemelerden gegirildikten sonra Islami
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sermaye piyasast iiriinii olarak kullanilabilecegi diigiiniilen sermaye
piyasasi araglarmna yer verilmistir.

1.ISLAMI SERMAYE PI1YASASI

Islami finans, temel dayanak noktasi olarak Kuran-1 Kerim, siin-
net, icma, kiyas ve igtihatlar1 referans almaktadur. Islami finans pi-
yasalar1 olugturulurken mevcut yatirim araglarindan Islami esaslara
uyan finans piyasast iiriinleri alindig1 gibi, Islami esaslar erceve-
sinde yeni finans piyasasi araglart da gelistirilmigtir(Yardimcioglu,
Arigay ve Cogkun, 2014, 5.158). Bu gergevede Islami sermaye pi-
yasast, her tiirlii alim satim igleminin ve diger opsiyonlarin Islami
prensip ve gerekliliklere uyularak yapilan menkul kiymet piyasalari
olarak ifade edilmektedir (Camgoz, 2018, s.2; Karabulut, 2020).
Bir diger tamimda Islami sermaye piyasasi, Islami kurallar gerge-
vesinde iglem yapmak isteyen girisimci ve yatirimcilar agisindan
fonlarin el degistirdigi, risk dagitimi ve diger finansal islemlerin
gergeklestirildigi bir pazar olarak ifade edilmektedir (Camgoz,
2018, 5.3).

Islami sermaye piyasasinin amaglar1 ve islevleri konvansiyonel
piyasalar ile paraleldir. Fakat ilgili amaglar1 ve fonksiyonlar: gergek-
lestirirken daha 6nce de ifade edildigi gibi temel dayanak noktasini
Islami prensipler ve referanslar olusturmaktadir.

Sermaye piyasalarinin etkinlik ve verimlilik i¢inde ¢aligabilmesi
igin sermaye piyasasi igleyisinin degisen diizene bagl olarak stirekli
bir gelisim ve uyumlandirma igerisinde olmast gerekmektedir. Isla-
mi hassasiyetler cercevesinde sermaye piyasalarinin Islami kurallar
i¢inde islem gorebilmesi igin konvansiyonel piyasalara oranla daha
fazla diizenleme ve iyilegmeye ihtiya¢ duymaktadr.

ISRA (International Shari’ah Research Academy for Islamic Fi-
nance) ya gore bu gereklilikler;

-Sermaye piyasasindaki paydaslarin tiim islemlerini Islami ku-
rallar gergevesinde yapabilmesini garanti altina almak igin fetva
kurullari,
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-Dolandiricilik, manipiilasyon gibi faaliyetlerin engellenerek
seffafligin saglanmasi i¢in kurumsal yonetim,

-Islami sermaye piyasalarinin gereklerine uygun yasal diizenle-
melerin saglanmasi igin yasal ve diizenleyici gergeve,

-Islami iglem ve operasyonlari raporlamak igin uygun muhasebe
ve vergi uygulamalari,

-Islem ve operasyonlarda katilimcilarin risklerini dengelemelk
icin Islami ilkelere uygun risk yonetimi,

-Islami sermaye piyasalarinda iglem ve opsiyonlart kolaylastir-
mak ve piyasa etkinligini saglamak igin iiriin standardizasyonu,

Islami sermaye piyasalarinin gelismelere uyum saglayarak ka-
tillmcilarin ihtiyaglarina cevap verebilmesi i¢in yeni iirtin geligtir-
mektir (Muhammed, Sairally and Habib, 2015, 5.21-26).

1.1.Islami Sermaye Piyasasinda Gegerli Tlkeler

Islami Sermaye Piyasasinda gegerli olan ilkeler Islami finans pi-
yasasinda gegerli olan ilkelerdir. Tslami finans ilkeleri, Islami ban-
kacilik, Islami sigortacilik ve Islami sermaye piyasalarinin tiimiinde
gegerlidir. Bu prensipleri; faizin yasak olmasi, belirsizligin yasak
olmasi ve risk-kar ve zarar paylagimi olmak {iizere {i¢ baglk altinda
kategorize etmek miimkiindiir.

1.1.1. Faiz Yasag:

Faiz ekonomide ve finansta, tasarruf sahiplerinin paralarini
odiing olarak ihtiyag sahiplerine kullandirmanin bedeli olarak ta-
nimlanmaktadir. Para bir mal olarak kabul edildiginde, faiz paray1
kullandirmanin bedeli yani kirasi olarak diigiiniilebilir (Egilmez,
2022). Modern finansal piyasalarda finansal varliklar, kamu ve 6zel
sektor tarafindan faize dayali olarak hem kaynak temininde hem de
ihrag edilmek suretiyle kullanilirken, Islami finans piyasalart baki-
mindan faiz incelediginde, Islam hukukunun asli kaynaklarindan
olan Kurin’da birden ¢ok yerde ve bir¢ok hadis ile kesin bir bigim-
de reddedilerek yasaklandig1 gortilmektedir.
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Islam hukukunda riba olarak da ifade edilen faiz, artig veya ka-
zang olarak tanimlanmakta ve tefecilikle iligkilendirilmektedir. Faize
dayali kredilendirmede risk paylagimi olmadigindan, faizin yoksul
ve muhtaglarin somiiriilmesine neden oldugu ifade edilmektedir.
Servetin adaletsiz dagilimina neden olan faiz, reel sektorii ve yati-
rimlari diglayarak istihdam tizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir
(Faisal, 2016, s.37-38).

Faizin Islami finansta kabul gérmemesinin temel nedenlerin-
den biri riski yalnizca bir tarafa yiiklemesidir. S6zgelimi yatirimlar:
i¢in faiz karsiliginda kredi ¢ekmis bir igletme sahibi yatirnmlarindan
bekledigi doniisii alamadiginda kredi geri 6demelerinde zorlana-
caktir. Fakat krediyi veren taraf igin bu kismuyla ilgilenmemekte,
krediyi alan zarar etse de krediyi veren alacagim faiziyle birlikte
tahsil etmenin peginde olacaktir. Bu durum Islami finans ilkeleri-
ne gore riskin her iki taraf arasinda boliistilmesi ilkesine aykirilik
teskil ettigi icin kabul edilemez bir durumdur ve faiz haram kilina-
rak borglu alacakli arasinda boylesi bir iligki yasaklanmistir (Uslu,
2005, 5.23).

1.1.2. Risk, kar ve zarar paylasimi

Teorik olarak Tslami sermaye piyasalarinda ekonomik iglemlere
katilim kar ve zarar paylasim mekanizmalarini ifade eden risk pay-
lagimu1 ger¢evesinde olmahdir (Faisal, 2016, s.38-39). Faiz yasagim
tamamlayan diger bir husus risk, kir ve zararin paylagimidir. Faiz-
siz finansin temeli ortaklik ve paylagim olgusuna dayanmaktadir.
Islam hukukunda paradan faiz kazanmak yerine, emek ve ticaret
yoluyla kar ve zarara ortak olunmasi suretiyle kazang saglanmasi
esas alinmugtir. Yani, yatirimcr girigimciye ortak olarak kirdan payi-
n1 almali zararin da maliyetine ortak olmalidir.

Faizin Islami finansta yasak olusundan dolay: fon talep ve arz
edenler ile bunlara aracilik eden faizsiz finans kurumlar: bulunmak-
tadir. Bu tig taraf ortak konumunda bulunmaktadirlar. Aract kurum
fon arz eden ve talep edene dogrudan ortak olurken, fon arz eden
ve talep edenler ise birbirleriyle dolayl olarak ortak konumunda-
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dirlar. Bu durum genig bir ¢ergevede degerlendirildiginde burada
temel amacin, karin, zararin ve riskin {i¢ ortak arasinda paylagil-
masini esas alan bir igerige sahip oldugu anlagilmaktadir(Karahan,
2015,s. 19).

1.1.3. Belirsizligin yasak olusu (garar)

Garar kelimesi “risk, tehlike, bir kisinin canini veya malini bil-
meden tehlikeye sokmasi” anlami tagimaktadir ( TDV, Islam An-
siklopedisi, https://islamansiklopedisi.org.tr/garar).

Garar terim olarak, bir alacak borg iliskisinde borcun konu-
sunun belirsiz olugu, akibetinin kapali olmasi ya da s6zlesmenin
haksiz kazanca sebep olacak sekilde anlagilir olmamasini ifade et-
mektedir (Yozgat, 2010, s.21). Diger bir deyisle, alic1 ve saticinin
ne alip sattiklarina tam olarak hakim olmadiklar1 ya da bilmedikleri
durumu ifade etmektedir.

Islami finans belirliligi ve bilinirligi esas almaktadir. Taraf-
lar arasinda ortakliga konu olan {iriin veya hizmetin net, agik
ve anlagilir bir bigimde bilinmesi zorunludur. Alim satima konu
riin veya hizmetlerin s6z konusu sartlar1 tagimamasi yalnizca
bir tarafi riske maruz biraktigindan s6z konusu iglem spekiila-
tif olarak degerlendirilip kabul edilmemektedir.Bir iglemin garar
igermemesi i¢in; uriiniin cinsi, Ozellikleri, niceligi, fiyati, vade-
si, teslim tarihi vb. bilgilerin agik ve net bi¢imde belli olmasi
gerekmektedir.

Gararin yasaklanmasi ile amaglanan, belirsizligin giderilerek
ahigverigin saydamlagtirilmasi, alici ve saticinin belirsizlik nedeniyle
karsilagabilecekleri risklerin ortadan kaldirilmasidir. Bu belirsizli-
gin ortadan kaldirilmas1 modern ekonominin ugrag alanlarindan
biri olan asimetrik bilginin ortadan kaldirilmas1 durumuna ben-
zetilmektedir (Grait and Wortington, 2008, s5.785). Bilindigi gibi
asimetrik bilgi ve ortaya ¢ikardig: digsalliklar ile piyasa bagarisizlig:
ckonomiye kamu miidahalesinin nedenleri arasinda yer almaktadir
(Pinar, 2011, 5.9-10).
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1.2. Islami Sermaye Piyasas1 Uriinleri

Islami sermaye piyasasi Urtinleri; Islami endeksler, Islami hisse
senetleri, Islami yatirim fonlar1, Sukuk (Islami tahvil) olmak iizere
dort baslik altinda incelenmektedir.

1.2.1. Islami Endeksler

Islami endeks bir iiriin olmaktan ziyade bir filtreleme agamasin
ifade etmektedir. Islami endeksler, Islami finans kriterlerine uygun
sirketlerin menkul kiymet hareketlerinin izlendigi endeksi ifade
etmektedir.

1.2.1.1. Dow Jones Islami Endeksleri

Dow Jones, hisseleri iki gesit filtrelemeden gegirerek endeksleri
olusturmaktadur. Tk filtreleme faaliyet alantyla alakah olandur. Tlgili
asamada faaliyet alan1 Islami finansta kabul dist olan domuz {iriin-
leri, pornografik igerikli {irtinler, alkol, konvansiyonel faize dayali
triinler, silah, kumar ve tiitiin gibi endiistrilerden olugan hisseler
elenmektedir. Tkinci adim ise finansal tablolar ile ilgilidir. Bu aga-
mada birinci agamay1 gegen sirketlerin finansal tablolarinin faizle
ilgili bir filtrelemeden gegirilmesi s6z konusudur. Bes kisilik bir
danigma kurulu tarafindan ilgili filtreleme unsurlar1 belirlenmek-
tedir. Beg kigiden olusan bu danigma kurulu diinyanin farkl tlke-
lerinden Tslami finans konusunda uzman 4limlerden olusmaktadir.
Danigma kurulunun belirledigi kriterlere yonelik bu filtrelemenin
maksadi, ana geliri faiz kaynakl olan ile faiz kaynakli olmayan is-
letmeleri ayristirmaktir. Danigma kurulu tarafindan belirtilen kri-
terlerin %33’in altinda olmamasi gerekmektedir (Karahan, 2015,
5.64-65).

1.2.1.2 Standart&rPoors Islami Endelsleri

Hisse senetlerini filtreleme siireci Dow Jones endeksleri ile pa-
ralellik gosteren Islami endekslerden Standart&Poors Islami en-
deksi 2006 yilinda yayinlanmaya baglamigtir. S&P Japan 500 Sha-
riah, S&P PanAsia Shariah, S&P 500 Shariah, S&P GCC Shariah
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Composite gibi farkli Tslami endeks bulunmaktadir. Dow Jones
endeksi ile farklilik gosteren yonii, saglik ve teknoloji sektorlerin-
de faaliyet gosteren klonlama ile ilgili sirketlerin hisselerinin kabul
edilmemesidir. Bu endeksin diginda tutulan bir diger husus, korfez
bolgeleri digindaki iilkelerin medya ve reklam alaninda faaliyet gos-
teren girketlerin hisseleridir (Yanpar, 2015, 5.192). Bu baglamda
faaliyet alanlari ile ilgi S&P’nin ¢ergeveyi biraz daha daraltip titiz
davrandig1 anlagilmaktadir.

1.2.1.3. SAC Islami Endeksleri

Ilk Islami Endeks olma ozeligi tagtyan bu endeks Malez-
ya’dal996 yilinda SAC (Shariah Advisory Council) tarafindan
olusturulmugtur. Islami endekslerden ilki olma 6zelligini tagimak-
tadur. Tlk iki endekse paralel olarak bu endekste de bir takim filtre-
leme kriterleri bulunmaktadir. SAC tarafindan olusturulan kriterler
diger endeksler igin 6rnek olma ozelligi tagimaktadir. Bu kriterler,
degerlendirmeye alinan sirketlerin faaliyet alaninin Islami kriterlere
uygun sektorlerden olmasi, sirket hakkindaki genel kanaatin pozitif
olmasi ve girketin temel faaliyet alaninin toplumsal yarar1 gozete-
cek bir faaliyet alaninda olmasi bigiminde 6zetlenmektedir (Yanpar,
2015, 5.192).

1.2.2. Islami Hisse Senetleri

Islami sermaye piyasas iiriinlerinden bir digeri Islami hisse se-
netleri, Islami prensipler i¢inde faaliyet gosteren firmalarin ortaklik
belgelerini ifade etmektedir. Hisse senedi sahipleri sermayeye yap-
tiklar1 katki ile orantili olarak ilgili sirketin varliklart ve yonetimi
tizerinde, hak sahibi olmaktadirlar. Islami hisse senedi sahipleri
megru bir bigimde faaliyette bulunan sirketlerin elde edecegi karlar
tizerinde hak sahibi olmaktadirlar.

Hisse senedi yatirimi yapilan firmalarin faaliyet gosterdigi alan-
lar helal (Islami esaslar gergevesinde) olmahdir. Alkol, tiitiin, do-
muz, silah, pornografi vb. Islami esaslara gore yasak olan tiriinle-
rin ticaretini yapan, sans oyunlari ve faizli kredilerden getiri elde
eden ya da faaliyet alan1 garar (belirsizlik) igeren firmalara ait hisse
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senetlerine yatirim yapilmasi onaylanmamaktadir. (Akten Ciirtik,
2013, 5.100). Islami hisse senetlerinin ilk 6rnegi Bank Islam Ma-
laysia tarafindan 1983 yilinda gikarilan Islami hisse senetleri olarak
kayitlara ge¢migtir.

1.2.3. Islami Yatirim Fonlar1

Yatirim fonlar1, diigiik miktarlardaki tasarruflarin finansal piya-
salara diizenli bigimde eklemlenmesini saglayan finansal kurumlar
olarak tanimlanmaktadir. Bu baglamda Islami yatirim fonlari klasik
yatirim fonlar1 ile ayni 6zelliklere sahiptir, ancak hukuki yapilar
ve yonetimleri Islami esaslara uygun olmasi bakimindan farkhidir
(Hassan and Lewis, 2007, 5.262). Cami finansmani i¢in 1986 da
Kuzey Amerika Islami Vakfi tarafindan Hindistan’da kurulan fon
ilk Islami yatirim fonu olarak kayitlara gegmistir. 1990°lt yillarda
ise Islami gerceveye uygun yatirim fonlari tiim diinyaya dagilmistir.

2019 yili Islami Yatirim Fonlarinin Pazar paylart su sekildedir;
Iran 44 milyar $, Suudi Arabistan 35 milyar $, Malezya 32 milyar
$, Birlesik Krallik 14 milyar $, Endonezya 3 milyar $, Liiksemburg
3 milyar $, ABD 3 milyar $, Giiney Afrika 2 milyar $, Pakistan 2
milyar $, Kuveyt 1 milyar $ ile onuncu sirada yer almistir. Ilglh yil-
da Islami Yatirim Fonlarinda en biiyiik pazar payini %78 ile Tran,
Suudi Arabistan ve Malezya olmak iizere ¢ iilke paylagmaktadir.
Islami Yatirim Fonlart 2018 yilinda 108 milyar dolar iken 2019 y1-
linda %30 civarinda artarak 140 milyar dolar bandina yiikselmistir.
Bu biiyiime son on yilin en biiytik biiyiimesi olarak kaydedilmigtir
(Islamic Finance Development Report 2020, 5.43-44).

1.2.4. Sukuk

Islami tahvil igin kullanilan “sukuk” kelimesi, finansman sagla-
mak amaciyla Tslami finans kriterleri gercevesinde gikarilan menkul
kiymetler seklinde tanimlanmaktadir. Temelde sukuk, bir varliga
sahipligi veya ondan yararlanma hakkini ifade etmektedir. Sukukta
yer alan hak ve iddia yalnizca nakit akisi hakki olmayip ayni za-
manda miilkiyet hakkini da igermektedir. (Yardimcioglu vd., 2014,
s.159).
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Geleneksel tahvilde yatirnmer faiz geliri elde ederken, sukuk ise
yatirimeisina finanse ettigi varliktan kar pay1 saglamasi yoniiyle ay-
rilmaktadir (Ausaf, 1993, 5.33). Sukukta yer alan hak hem nakit
akist hakkini hem de miilkiyet hakkini icermektedir. Geleneksel
tahviller faiz tagtyan menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar te-
mel olarak varlik sepetinde sahiplik hakkindan olugan yatirim serti-
tikalarini ifade etmektedir (Seving, 2013, 5.79).

Sukuk ihracinda amag, toplanan fonlar ile sahip olunan paya
gore yeni bir proje baglatmak, mevcuttaki projeyi ilerletmek ya da
toplanan fonlar ile ticari bir faaliyete finansman saglamaktir. Sukuk
sisteminde yatirimcinin veya sukuk sahibinin elde edecegi getiri;
bir ticari faaliyetten, belirli bir varligin miilkiyetinden, ya da bir ig
ortakligindan elde edilen gelir tizerindeki hak sahibi olmaktan kay-
naklanmaktadir (Ernst, 2012, s.1). Ilaveten sukukta diger senet-
lerden farkli olarak varliga dayanma zorunlulugu bulunmaktadir
(Tok, 2009, s.13).

Sukuk’un birgok ¢esidi bulunmaktadir. Sik kullanilanlardan ba-
zilart su sekildedir;

Icara Sukuk; kiraya vermek anlamina gelen icara konvansiyo-
nel bankacilikta kullanilan leasing (finansal kiralama) anlami ta-
stmaktadir. Burada faizsiz banka; bina, techizat benzeri {irtinleri
satin alarak, sabit kira geliri karsiliginda bu iriinleri miisterisine
kiralamaktadir (Khan, 2003, 5.84).

Mudarabe Sukuk; mudarabe, iki taraftan birinin ortaya eme-
gini, tecriibesini ve bilgisini koydugu diger tarafin da sermayesini
ortaya koydugu bir ortaklik tiiriinii ifade etmektedir. Bu ortaklik
girisiminde tiim masraflar sermayedar tarafindan karsilanmakta
ve girisimden elde edilen kar 6ncesinde iizerinde anlagilan oranda
pay edilmektedir. Girigimin kar yerine zararla neticelenmesinde
ise zarar paylagilmayip zararin tamami sermayedar tarafindan kar-
silanmaktadir. Diger taraf olan emek sahibinin zarari ise emeginin
zayi olmasi olarak kabul edilmektedir (Aslan, 2012, 5.69). Mu-
darabe usulii ile olusturulan ortaklik hisselerinin ihrag edilmesine
dayanan mudarebe sukukunun, gelir getirmesi kesin degildir ve
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ilgili girisimin kir etmesine baghdir. Tkincil piyasalarda da iglem
goren bu sukuk tiirii biiyiik yatinm projelerinde genis kitlelerin
katiliminin arttirilmas: amaciyla  kullanilmaktadir (Dondiiren,
1993, 5.245).

Miisarveke Sukuku; iki ya da daha fazla kiginin bir araya gelerek
hem sermayelerini hem de emeklerini ortaya koyarak olugturduk-
lar1 bir ortaklik tiiriinii ifade etmektedir. Girigimin sonucunda kar
edilmig ise bu kar tutari tizerinde anlagilmig oranlara gore dagi-
tilmaktadir. Zarar edildigi durumda ise bu zararin herkese sahip
olduklar1 pay oraninda yansitilmasi s6z konusu olmaktadir.

Selem, 6demenin pegin alinarak tirtiniin ise vadeli sekilde veril-
digi bir alig verig geklini ifade etmektedir. Selem sukuku ise daha
sonra teslim edilecek bir proje veya ticari {irliniin finansmant i¢in
eg degerli olarak ihrag edilen sertifikalar1 ifade etmektedir. Selem
sukuk belgelerini satin alanlar ilgili {irtiniin miilkiyetini de satin
almig olmaktadirlar (Dondiiren, 1993, 5.250).

Murabaha Sukuku; herhangi bir malin pesin alinarak, alig fi-
yat1 veya maliyeti {izerine bir miktar kar eklenerek vadeli bi¢gimde
satilmasini ifade etmektedir. Murabaha sozlesmesi temel alinarak
ithrag edilmektedir (Yilmaz, 2014, 5.90).

Istisna Sukuk, sertifika sahibinin, sahibi oldugu tirtinleri tret-
mek amaciyla ihtiyag duydugu fonlar1 temin etmek igin degerle-
ri esit olan sertifikalari ihrag etmesini ifade etmektedir. Uriiniin
maliyeti tyelikten elde edilen fonlar iken, sertifikalari ihra¢ eden
tiyeler ve treticiler ise planlanan iiriiniin alicilarin olugturmaktadir.
Sertifika alicilart Girtine sahip olarak sertifika satig bedeline ya da
{irliniin satig bedeline hak kazanmaktadirlar. Istisna sukuk genel-
likle biiyiik yatinm gerektiren altyap: projelerini finanse etmede
elveriglidir. Tstisna sukuk finansal aracihga uygun olmakla beraber,
Islami hiikiimler geregince faizin yasak olusu nedeniyle istisna tipi
bor¢lanma senetleri nominal degerinden farkli bir degerle iigiin-
cii kigilere satilamamaktadir. Bu nedenle istisna sukuk sertifikalar
ikincil piyasalarda iglem gorememektedir (Tok, 2009, s.22).
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Hibrid Sukuku; yukarda agiklanmig sukuk gesitlerinden iki ya
da daha fazlasinin birlestirilip bir varlik havuzu olusturularak ilgili
varlik havuzunun ihrag edilmesini ifade etmektedir.

Agiklanan sukuk tiirleri diginda Miizaraa ortakligina dayah su-
kuk, Mugarase ortakliklarina dayali sukuk, yatirim vekaletine da-
yali sukuk ve Miisakat gibi farkli sukuk gesitleri de bulunmaktadir.

2.ISLAMI SERMAYE PIYASALARININ
GELISMEKTE OLAN ULKELER ACISINDAN
ONEMI

Sanayilesme ve kentlesme ile birlikte toplumsal taleplerin gide-
rek artmasi ve gesitlenmesi kamu kesiminin sinirlari tizerinde baski
yaratarak kamu harcamalarinin hizla artmasina neden olmustur.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkin-
ma miicadeleleri ile ekonomik ve finansal krizlerin neden oldugu
konjonktiirel dalgalanmalar da devletin ekonomik yapr igerisindeki
yeri ve roliinii cok daha 6nemli hale getirmistir. Tktisadi, mali ve
sosyal bakimdan devlet ekonomik ve sosyal igleyisin temel siijesi
haline gelmis tiretici, tiiketici, diizenleyici ve denetleyici devlet ola-
rak hemen her alanda belirleyici olmugtur. Kamu harcamalarindaki
yogun artiglar vergi gelirleri basta olmak tizere kamu gelirlerinin
nasil artirilabilecegi konusunda mali yonetimleri zorlayan 6nemli
tartisma alanlarindan biri olmustur. Ozellikle harcamalar {izerin-
den alinan dolayl vergileri artirarak vergilemede sinira gelen bir-
gok gelismekte olan iilke bor¢lanma bagta olmak tizere alternatif
kaynak arayiglarina yonelmislerdir. Gelir ve kurumlar vergisinde-
ki artiglarin sermaye birikimi iizerinde yarattigi olumsuz etkiler,
harcamalar iizerinden alinan vergilerin ise gelir ve kaynak dagilimi
iizerinde yarattigy etkiler vergi gelirlerinin kamu harcama artigina
paralel olarak artirilmasini engellemistir. Borglanmanin faiz oranla-
r1 lizerinden yarattig1 diglayici etki ise hem biiyiime kalkinma siire-
cini olumsuz etkilemig hem de agir borg ve faiz yiikii ile kamu ma-
liyesi iizerinde olumsuz etkiler yaratmistir. Kamu harcamalarinin
kisilmast bir yana, giderek artan ve gesitlenen toplumsal talepler
ile geniglemesi ve buna kargiik kamu gelir artiginin s6z konusu



Islami Sermaye Piyasas: Uriinleri ve Tiivkiye Uygulanabilivlii | 493

nedenlerden dolayr ayni 6lgiide artirilamamasi hemen her dénem
agir kamu finansman sorunlarinin ortaya gikmasina neden olmus-
tur. Mevcut finansman sorunlarinin yapisal reformlar yerine daha
yogun bor¢lanma programlar: ile yonetilmeye caligilmas: yiiksek
reel faizler iizerinden borg yiiklerini daha da artirmig kamu finans-
man sorunlart daha da derinleserek yapisal bir hal almugtir. Biitge
ag1g1, yogun borglanma, yiiksek reel faiz ve daha da artan biitge
agig1 sarmali yiiksek reel faiz getirisi beklentisiyle tiim kaynaklarin
tinans sektoriinde degerlendirilmesine neden olmustur. 1990’1 yil-
larin Tirkiye ekonomisinde de oldugu gibi reel sektorde faaliyet
gosteren biiyiik 6lgekli bir¢ok igletmenin bilangolarinda ilk sirada
faiz gelirlerine baglh olarak artan faaliyet dig1 gelirler yer almistir.
Bilindigi tizere giiglii bir reel sektoriin olugabilmesi i¢in finans sek-
toriiniin derinligi ve iglevselligi son derece 6nemlidir. Finans sekto-
rii ile reel sektor baginin zayif oldugu tilkelerde yatirimlar gok daha
maliyetli hale gelirken biiylime ve kalkinmanin finansmaninda kul-
lanilacak kaynaklar sadece finansal yatirimlar tizerinden belirli bir
kesim igin yiiksek faiz geliri elde etme araci olmaktadir. Ozellikle
gelismekte olan {ilkeler finansal yapilarindaki bu sighgt agmak igin
alternatit’ kaynak araglarina girmiglerdir. Bu kapsamda ortaya ¢1-
kan alternatiflerden biri de Islami finansal sistemdir. Dini hassasi-
yetleri nedeniyle geleneksel finansal sisteme bulagmak istemeyen
fon sahiplerinin atil paralarinin Islami finansal sistem iizerinden
reel sektore aktarilmasi yogun kaynak arayisi iginde olan iilkeler
igin ¢ok 6nemli bir kaynak olmustur. Faizsiz finans sektorii olarak
tanimlanan Tslami finansal sistem temelde kir-zarar ortakligr ile
caligmaktadir. Sadece Miisliiman {ilkeler igin s6z konusu olmayan
bu sistem gelismis batili iilkelerde de tiirev uygulamalar tizerinden
finansal sisteme entegre edilmistir.

Atl kaynaklarin (yastik alti) Islami finansal sistem iizerinden
mali ve iktisadi yapiya aktarilmast yogun kamu finansman soru-
nu yasayan iilkeler bakimindan son derece 6nemlidir. Vergilemede
sinurlart zorlayan, bor¢lanmanin ortaya ¢ikardigi maliyetler nede-
niyle yatirnmlar1 diglanan ve kamu harcamalari tizerindeki baskilar
nedeniyle de kamu harcamalarini azaltamayan tilkeler kronik biitge
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agiklar1 ve finansman sorunlari ile ugragirken ekonomilerine dahil
edemedikleri fonlart uzun yillar atil bir bigimde kalnugtir. Islami
finansal sistem ilgili kesimin hassasiyetlerini dikkate alarak yapila-
nirken modern mali sistemin sundugu imkanlardan yararlanarak
tiirev enstriimanlari ile tiim beklentileri kargilamaya ¢aligmaktadir.
Finansal okuryazarhigin diigiik oldugu gelismekte olan {ilkelerde
halen ¢ok 6nemli bir miktar ekonomik degere doniigmeyen mali
sistem i¢inde tanimli olmayan bir bi¢imde atil olarak yastik altinda
tutulmaktadir. Diinya Altin Konseyi Tiirkiye’de 3.5 ton yastik al-
tinda altin bulundugunu ifade ederken bu miktarin Istanbul Altin
Rafinesine gore ise 5 ton oldugu ifade edilmektedir. 5 ton altinin
pivasa degeri yaklagik olarak 300 milyar dolar olarak ifade edil-
mektedir. Doviz cinsinden ise 100 ila 200 milyar dolar tutarinda
varliginin bulundugu diisiiniilmektedir. Tiirkiye i¢in bu miktarda-
ki fonlarin finansal sisteme déhil edilmesi ciddi bir mesele olarak
pozisyonunu korumaktadir (Egilmez, 2021). Dini igerikli kamu
tanitim programlari, daha da gelistirilecek tiirev yatirim araglari ile
tiim fonlari sisteme dahil edecek politikalar siirekli gelistirilmelidir.
Bu konuda faizsiz bankacilik sistemi ilgili yatirrmeilar igin 6nemli
bir boglugu doldururken iktisadi ve mali sistem ile entegre bir bi-
¢imde galigiyor olmasi da finans sektorii ve reel sektoriin beklenti-
lerini karsilamasi bakimindan 6nemlidir. S6z konusu sistem iginde
en ¢ok kullanilan finansal aracin ise sukuk oldugu soylenebilir.

3. TURKIYE’DE ISLAMI SERMAYE PIYASASINDA
VAR OLAN ARACLAR VE ISLAMI SERMAYE
PIYASASINA DAYANAK OLABILECEK SERMAYE
PIYASASI ARACLARI

Sermaye piyasasi araci kavrami, SPK’da; “Menkul kiymetler ve
tiirev araglar ile yatirrm sozlesmelerini de kapsamak tizere Kurul
tarafindan bu kapsamda oldugu belirtilen diger sermaye piyasasi
araglarr” olarak tanimlanmaktadr.

Tiirkiye, dini degerleri ile modern hayat tarzini bir arada ya-
sayan sckiiler bir toplum yapist sergilemektedir. Bu bakimdan
sermaye piyasalarindaki diizenlemelerin dini hassasiyetlerden
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bagimsiz olmasi diisiiniillemez. Finans alanindaki Islami hassa-
siyetlerden dolay1 sermaye piya