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TAKDIM

Degerli Katilimcilar,

Geleneksel bankacilik ve finans sistemlerine alternatif olan ve faiz duyarlili§i nedeniyle
yatirimlarini degerlendirme ve giivence altina alma ihtiyacini karsilama konularinda
farkindalign artirmak ve ¢dziimler bulmak amaciyla 5. Uluslararasi Islami Finans ve
Ekonomi Konferansi'm1 (22-23 Ekim 2024) tamamlamis olmanin gururunu hep birlikte
yasadik. Gaziantep’te konferans ve Istanbul’da workshop olmak iizere iki asamali olarak
etkinliklerimizi tamamladik. Bu yilki konferansimizda islami Finansin Gelecegini Dijital
ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkinma baglaminda tartistik.

Konferansin planlanma asamasindan sonuglandirilmasina kadarki biitiin siireclerinde, her
tiirlii destegi ve katkiy1 esirgemeyen basta Hasan Kalyoncu Universitesi Miitevelli heyet
baskanimiz Sayin Haluk Kalyoncu’ya, Rektoriimiiz Sayin Profesér Doktor Tiirkay
Dereli’ye ve gecen yilki diizenleme kurulu baskanimiz Prof. Dr. Mazlum Celik’e
tesekkiirlerimi sunuyorum. Kitabin hazirlanmasinda emeklerini esirgemeyen Dog. Dr.
Zeynep Kose, Dr. Ogr. Uyesi Bilal Cayir ve Ars. Gér. Muhammed Talha Sen ile
Universitenin her kademesindeki ¢alisanlarma konferansin gergeklestirilmesi igin
gosterdikleri gayret ve c¢abalari icin tesekkiir ediyorum.

Hasan Kalyoncu Universitesi tarafindan hibrid olarak diizenlenen 5. Uluslararasi islami
Finans ve Ekonomi Konferansi’na (22-23 Ekim 2025) bildiri sunumlariyla veya dinleyici
sifatiyla destek veren tiim katilimcilara, konferans diizenleme kurulu adina tesekkiir
ederim. 2016'da basladigimiz konferansimiza bu yil 5 farkli tilkeden 90’a yakin degerli
bilim insam katki saglamistir. Durham Universitesi, Sakarya Universitesi, Uludag
Universitesi, Endonezya Uluslararas1 Islam Universitesi ve Ankara Sosyal Bilimler
Universitesi'ne paydas olarak konferansimiza katkilarindan dolay: tesekkiir ediyorum.
Durham Universitesi dgretim iiyesi Prof. Dr. Mehmet Asutay hocama konferansin
basindan sonuna kadar planlarken her bir detayinda verdigi destek ve emek i¢in ¢ok
tesekkiir etmek istiyorum. Son olarak, konferansimiza davetimizi kabul ederek gelen ve
cok degerli katki saglayan Prof. Dr. Murat Cizakga, Dr. Umar A. Oseni, Dr. Farrukh Raza,
Dr. Seyfullah Demirlek, Adnan Unverdi, Dr. Kamran Sherwani ve Dr. Moutaz Abajeib’e
katilimlar1 ve destekleri i¢in tesekkiir ediyorum.

Etkinliklerimize sponsor olarak destek saglayan Albaraka Tiirk, Istanbul Finans Merkezi,
Ziraat Katilim ve resmi havayolu olan Tiirk Hava Yollari’na 6zel olarak tesekkiirlerimi
sunuyorum.

ICIFE’24 Diizenleme Kurulu Bagkani
Dog. Dr. Yildiz OZKOK
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Ozet

Katihm sigortacihigi, Islami finans prensiplerine uygun olarak, faizsiz ve risk paylasimi esasina dayanan bir sigorta
modelidir. Katilim sigortaciligi modeli, geleneksel sigortaciliktan farkli olarak, sigortalilar arasinda dayanisma ve kar-
zarar ortaklig1 temelinde islemektedir. Sigorta primleri, ortak bir fonda toplanir ve bu fon, sigorta edilen risklerin
gerceklesmesi durumunda zararlart karsilamak igin kullamilir. Tiirkiye’de hizla biiyliyen katilim sigortaciligi, bu
calisma kapsaminda ekonomik etkileri agisindan incelenmektedir. Calismanin problem durumu, geleneksel
sigortaciligin faiz temelli yapisinin ekonomik biiylime ve finansal istikrar {izerindeki olasi olumsuz etkileridir.
Caligmanin amaci ise, bu modelin ekonomik bilylime, istihdam, enflasyon, finansal istikrar ve gelir dagilimi gibi
ekonomik gostergeler tizerindeki potansiyel etkilerini arastirmaktir. Katilim sigortaciligi, faizsiz ve risk paylagimina
dayali yapisi sayesinde bu olumsuzluklari azaltmayi hedeflemektedir. Bu model, ekonomik faaliyetlere katki
saglayarak biiylimeyi destekler ve istihdami artirabilir. Ayrica, faizsiz yapisi sayesinde enflasyonist baskilar1 azaltma
ve gelir dagiliminda adaleti saglama potansiyeline sahiptir. Katilim sigortaciligi, reel ekonomik faaliyetlere dayali
olarak fon olusturulmasini saglar ve bu fonlar, yatirnm ve ticaret gibi ekonomik faaliyetlerde kullanilir. Bu durum,
ekonomik biiyiimeyi destekleyebilir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik
edebilir. Bu c¢aligma, Tiirkiye’deki katilim sigortaciligimin ekonomik etkilerini anlamak agisindan &nemli bilgiler
sunmakta ve bu modelin gelecekteki uygulamalari igin rehber niteligi tasimaktadir.

Anahtar Kelimeler: makroekonomi, katilim sigortaciligi, Islami finans, finansal istikrar, biiylime, Tiirkiye

ECONOMIC IMPACTS OF PARTICIPATION INSURANCE: THE CASE OF
TURKEY

Abstract
Participation insurance, aligned with Islamic finance principles, is a model of insurance based on interest-free
transactions and risk-sharing. Unlike conventional insurance, the participation insurance model operates on the

principles of solidarity and profit-loss sharing among policyholders. Insurance premiums are pooled into a common
fund, which is utilized to cover losses when insured risks materialize. In this study, the rapidly growing participation
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insurance in Turkey is examined in terms of its macroeconomic impacts. The research problem centers around the
potential adverse effects of the interest-based structure of conventional insurance on economic growth and financial
stability. The study aims to investigate the potential effects of this model on macroeconomic indicators such as
economic growth, employment, inflation, financial stability, and income distribution. Participation insurance, with its
interest-free and risk-sharing structure, seeks to mitigate these negative impacts. This model can support economic
growth and increase employment by contributing to economic activities. Additionally, due to its interest-free nature, it
has the potential to reduce inflationary pressures and promote equity in income distribution. Participation insurance
facilitates the formation of funds based on real economic activities, which are then utilized in economic activities such
as investment and trade. This scenario can support economic growth and promote sustainable development, particularly
in developing countries like Turkey. This study provides significant insights into the macroeconomic impacts of
participation insurance in Turkey and serves as a guide for the future implementation of this model.

Keywords: Macroeconomics, Participation Insurance, Islamic Finance, Financial Stability, Turkiye

1. Giris

Sigorta, bireylerin ve toplumlarin ekonomik risklere karsi korunmasini saglayan 6nemli bir
finansal aragtir. Giiniimiizde, 6zellikle Islami finans prensiplerine uygun ¢oziimler arayan
toplumlar arasinda faizsiz sigortaciligin 6nemi hizla artmaktadir. Literatiirde "katilim
sigortacilig1" olarak bilinen faizsiz sigortacilik, geleneksel sigortaciliktan farkli bir isleyis ve
yaklagima sahiptir (Ersoy ve Meral, 2024). Bu sistem, faizsiz yapisiyla hem etik hem de dini
hassasiyetlere uygun bir alternatif sunmakta, katilimcilarin hem finansal giivenligini saglamay1
hem de sosyal sorumluluk tagiyan bir anlayigla risk paylagimimi tesvik etmektedir. Katilim
sigortaciligi, katilimeilarin risklerini paylasarak, belirli bir diizeyde adalet ve esitlik saglayan,
ayn1 zamanda bireylerin ekonomik bagimsizliklarini da artiran bir finansal model olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu bakis agisiyla, katilim sigortaciligi hem bireysel hem de toplumsal
diizeyde 6nemli bir rol oynamaktadir (Dilek, 2019).

Bu calismanin temel amaci, katilim sigortaciligiin ekonomik biiyiime, enflasyon ve
tilketici giiven endeksi gibi onemli ekonomik gostergeler iizerindeki potansiyel etkilerini
incelemektir. Katilim sigortaciligi, faizsiz ve risk paylagimina dayali yapisi ile ekonomik
sistemdeki olumsuzluklar1 hafifletmeyi amaglamaktadir. Bu model, ekonomik faaliyetlere katki
saglayarak biliylimeyi tesvik edebilir ve istthdamin artmasina olanak taniyabilir. Ayrica, faizsiz
yapisi sayesinde enflasyon, biliylime ve tiiketici giiven endeksinin sigorta primine etkisine
bakilmustir.

1.1. Kavramsal ve Teorik Cerceve

"Tekafiil" kavrami, literatiirde Islami sigortacilik, katilim sigortaciligi veya faizsiz
sigortacilik olarak adlandirilan sistemleri ifade etmektedir (Gevrek, 2023). Arapga kdokenli bu
terim, "yardimlasma" ve "dayamsma" anlamlarina gelmektedir. islam hukuku agisindan, faiz
(riba), kumar (maysir) ve belirsizlik (garar) gibi unsurlar yasaklandigi i¢in, katilim sigortasi bu
tiir unsurlar1 igermemektedir (Ustiin, 2014). Katilim sigortacilig1, bireylerin beklenmedik maddi
risklere karsi giivence saglamak amaciyla ortak bir dayanigsma ve is birligine dayanan bir
sistemdir. Bu sistemde, katilimcilar belirli bir katki pay1 d6deyerek riskleri paylasan bir havuz
olusturmaktadirlar. Sigorta kurulusu ise olusturulan havuzu yoneterek, katilimcilara ortaya
cikabilecek bir risk durumunda maddi giivence saglamay1 hedeflemektedir (Oner, 2020).

Islam toplumlarinda risk paylasimi genellikle yardimlagma esasina dayali yontemlerle
¢0Oziilmiis ve bu nedenle sigortacilik, Bati’daki gibi kurumsal bir yap1 seklinde gelismemistir. 19.
yiizy1lin sonlarma kadar sigorta, Islam toplumlari igin yeni bir finansal mesele olarak goriilmiis
ve bu konunun hiikkmii, fikih alimleri tarafindan ayrintili sekilde tartisiilmamistir (Hacak, 2006).
Bu baglamda, diinyadaki modern tekafiil uygulamalarmin kokleri cok eskiye gitmemektedir. 11k
modern tekafiil uygulamalar1 1979 yilinda Sudan’da hayata gegirilmis, ardindan 1984 yilinda
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Malezya’da uygulanmaya baslanmistir. Sonraki siiregte Suudi Arabistan ve diger Orta Dogu
iilkelerinde yayginlik kazanmistir (Aslan, 2015).

Son yillarda Ortadogu’da tekafiil sigorta sirketlerinin sayis1 hizla artmustir. Islami
sigortacilik ilkelerine gore faaliyet gosteren bu sirketlerden bazilar1 yalnizca tekafiil sigortasina
odaklanirken, digerleri geleneksel sigorta iirlinleriyle birlikte tekafiil hizmetleri de sunmaktadir.
Ornegin, Tekafiil Malaysia tamamen tekafiil odakli bir sirket olarak kurulmusken, Allianz
Takaful, Alman sigorta devi Allianz’1in tekafiil hizmetleri igin olusturdugu bir yan kurulus olarak
faaliyet gostermektedir. Ayrica Swiss Re’nin re-tekafiil hizmeti sunan Swiss Retakaful adl1 bir alt
sirketi bulunmaktadir (Oner, 2018).

Bugiin itibartyla katilim sigortaciligi, Asya’dan Afrika’ya ve Korfez iilkelerine kadar genis
bir cografyada uygulanmaktadir. Ozellikle Malezya, Endonezya ve Hindistan gibi Asya iilkeleri
ile Sudan, Misir, Cezayir ve Tunus gibi Afrika iilkeleri, bu alanda dikkat ¢eken Orneklerdir.
Korfez iilkelerinde ise Suudi Arabistan, Kuveyt ve Katar 6n plandadir. Giiniimiizde katilim
sigortaciligi, farkli uygulamalarla diinyanin gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkesinde kabul
gormekte ve hizla gelismektedir (Ersoy ve digerleri, 2019).

Ulkemizde katilim sigortacihiginin baslangici, 2009 yilinda Neova Sigorta'nin Kuwait
Finance House istiraki olarak faaliyete baslamasiyla atilmistir. Bu tarihten itibaren, Tirkiye
Sigorta Birligi verilerine gore sektdrde toplamda 12 sirket faaliyet gdstermektedir. 2009 ile 2015
yillart arasinda sektoriin biiyilidiigii ve yeni sirketlerin katildig1 gozlemlenmis, ancak 2015-2018
yillar1 arasinda sektdre yeni sirketler dahil olmamustir. 2017 yilinda yayimlanan katilim
sigortaciligi mevzuatina ragmen, yeni yatirimcilarin sektdre ilgi gostermemesi, sektordeki
gelismenin sinirh kalmasina yol agmaktadir (TSB, 2018).

2. Literatiir Taramasi

Katilim sigortaciligi, hem Islam finans1 baglaminda etik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerine
dayali alternatif bir model sunmasi hem de hizla biiyliyen bir sektdr olarak kiiresel ve yerel
ekonomiler iizerindeki etkileriyle dikkat ¢ekmektedir. Bu caligsma, Tirkiye 6zelinde katilim
sigortaciliginin ekonomik etkilerini anlamak amaciyla yapilan mevcut literatiiriin kapsamli bir
analizini sunmay1 hedeflemektedir.

Bu baglamda asagida verilen ¢aligmalarda konuyla ilgili yapilan literatiir taramasina yer
verilmistir. Buna gore;

Kok vd., (2010) gore, sigortacilik ile ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli bir iligki
oldugu gbzlemlenmistir. Bu uzun dénemli iliski, sigorta sektoriiniin ekonomik biiyiimenin énemli
bir belirleyeni oldugunu ve biiylime ile sigortacilik arasindaki baglantinin zamanla gii¢lendigini
gostermektedir. Bununla birlikte, kisa vadede yapilan analizler, ekonomik biiyiimenin sigortacilik
sektorli lizerinde tek yonlii bir nedensellik etkisi yarattigini ortaya koymustur. Bu durum,
ekonomik biiyiime ile sigorta sektdriiniin gelisimi arasindaki iliskinin, kisa vadeli dénemde
sigortaciligin ekonomik biiylimeye kiyasla daha az etkili oldugunu ve biiyiimenin sigortacilik
izerindeki etkisinin daha belirgin oldugunu gdstermektedir.

Alhassan ve Fiador'a (2014) gore, sigorta primleri ile ekonomik bilylime arasinda uzun
vadeli bir iliski bulunmaktadir. Bu iligki, sigorta sektoriiniin, 6zellikle prim {iretimi agisindan
ekonomik biiylimeyi destekleyen ve onunla paralel olarak gelisen bir sektor oldugunu
gostermektedir. Ancak kisa vadede yapilan incelemeler, hayat sigortast ve hayat dis1 sigorta
primlerinin ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tasidigini ortaya
koymustur. Bu durum, kisa vadede ekonomik biiyiimenin sigorta sektori tizerinde belirleyici bir
etkisi oldugunu, ancak sigorta sektoriiniin biiytimesinin dogrudan ekonomik biiylimeye etki etme
giiciiniin daha simirli oldugunu goéstermektedir. Bu bulgular, sigorta sektoriiniin ekonomik
biiylime iizerinde zamanla daha biiyiik bir etkiye sahip olabilecegini, ancak kisa donemde
biiyiimenin sigorta sektoriinii daha fazla sekillendirdigini ortaya koymaktadir.
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Pradhan ve diger arastirmacilara (2016) gore yapilan calismada, sigorta sektoriindeki
primler ile iilkelerin ekonomik biiyiime verileri arasinda gii¢lii bir esbiitlinlesik iliski oldugu tespit
edilmistir. Bu iligki, sigorta sektoriindeki primlerin, lilkelerin ekonomik biiylime siiregleriyle
paralel bir sekilde hareket ettigini ve birbirini etkileyen iki dnemli ekonomik gosterge olduklarini
ortaya koymaktadir. Sigorta sektoriindeki primlerin artisi, ekonomik biiyiime ile baglantili bir
sekilde uzun vadede ekonomik kalkinmay1 destekleyici bir rol oynamaktadir. Bu bulgu, sigorta
sektoriiniin ekonomik biiyiime iizerinde uzun vadeli etkiler yarattigini ve sektoriin gelisiminin,
genel ekonomik performansla dogrudan iliskili oldugunu gostermektedir.

Ergiin (2021) tarafindan yapilan arastirmaya gore, katilim sigortaciligi ile ekonomik
biliylime ve katilim bankaciligi arasinda 6nemli bir esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Bu
bulgu, katilim sigortacilig1 sektdriiniin, ekonomik biiylime ile dogrudan baglantili oldugunu ve
ayni1 zamanda katilim bankacilig1 ile uyumlu bir sekilde isledigini gostermektedir. Arastirma,
katilim sigortacilig1r ve bankaciliginin, birbirlerini destekleyerek ekonomik gelismeyi olumlu
yonde etkileyen iki 6nemli faktor oldugunu ortaya koymaktadir.

Muhammed Hadin Oner'in (2022) ¢alismast, katilim sigortaciligi ile ekonomik biiyiime ve
tiikketici giiven endeksi arasindaki iligskiyi incelemektedir. Analiz sonuglarina gore, katilim sigorta
primleri ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli nedensellik iliskisi bulunmus, ancak tiiketici
giiven endeksi ile bir iliski tespit edilmemistir. Katilim sigortacilig1 sektoriindeki biiylime, tilke
ekonomisinin biiylimesine katki saglamaktadir. Calisma, kamu otoritesinin sektorii desteklemesi,
yabanci yatirimcilart gekmesi ve farkindalik yaratilmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Yildinm (2022) tarafindan yapilan arastirmada, sigortacilik sektoriindeki prim
iiretimlerinin ekonomik biiylime ile giiclii ve olumlu bir iliski i¢inde oldugu tespit edilmistir.
Aragtirma, sigorta primlerinin, ekonomik kalkinma siirecine onemli katkilar sagladigini ve
sektordeki biiylimenin, genel ekonomik gelisme ile dogrudan bir paralellik tasidigini ortaya
koymaktadir. Bu bulgu, sigortacilik sektoriiniin sadece bireysel diizeyde degil, ayn1 zamanda
toplumsal ve ekonomik diizeyde de ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir yapi oldugunu
vurgulamaktadir. Sigorta primlerinin artigi, ekonomik aktivitenin giiclenmesine ve finansal
istikrarin  saglanmasina yardimeci olarak, siirdiiriilebilir biiylimeyi tesvik etmektedir. Bu
dogrultuda, sigorta sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiyiime iizerinde uzun vadeli etkiler
yaratabilecegi ve sektoriin biiylimesinin, ekonominin genel sagligina olumlu katkilarda
bulundugu sonucuna varilmaktadir.

3. Model ve Uygulama Sonuclari

Bu calismada, Tiirkiye'de katilim sigortaciligi primleri ile enflasyon, ekonomik bilylime ve
tiikketici gliven endeksi arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla yillik veriler kullanilmistir. Calisma
icin olusturulan ekonometrik model bu degiskenler arasindaki etkilesimleri ortaya koymaktadir.
S6z konusu model agagidaki gibidir:

Model 1:

Modelde yer alan bagimli degisken InPIP, logaritmas1 alinmig katilim sigortacilig1 primleri
verisini gostermektedir.
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Tablo 1. Degiskenler ve Kaynaklar

Degisken Tanim Gozlem | Periyot| Donem Kaynak
Toplam Katilim Sigorta Primleri- Reellestirilmis . . e
LnPIP ve Logaritmik Déniisiimlii (TL) 13 Yilhk (2010-2023| TSB (Tiirkiye Sigorta Birligi)
GROW Biiylime 13 Yilhk [2010-2023 Diinya Bankas1 (WB)
INF Enflasyon 13 Yillk {2010-2023 Diinya Bankas1 (WB)
CCI Tiiketici Giiven Endeksi 13 Yillik |2010-2023 | (TUIK) Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ekonometrik bir model olusturmadan dnce, kullanilacak verilerin duraganligini kontrol
etmek onemlidir. Duraganlik, zaman serilerinde gegmis ve gelecek degerler arasindaki tarihsel
iligkilerin siirekliligini ifade eder. Sahte regresyon sonuglarindan kacinmak igin verilerin
duraganligini test etmek gereklidir. Bu ¢aligmada, degiskenlerin duraganligi i¢in Augmented
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilmistir. Bu testler, zaman
serilerinin birim kok problemini belirlemek i¢in yaygin olarak kullanilan yontemlerdir.

3.1. Yatay Kesit Bagimlihigi

Yatay kesit bagimsizligi, paneli olusturan birimlerden herhangi birine gelen bir soktan tiim
iilkelerin etkilenme derecelerinin aynmi olmasi ve iilkelerin herhangi birinde ortaya g¢ikan bir
makroekonomik soktan paneli olusturan diger {ilkelerin etkilenmedigi varsayimina
dayanmaktadir. Bu sebeple panelde yer alan iilke gruplarindaki degiskenlerin yatay kesit
bagimliligi ve duraganlik diizeyleri incelenmistir. HO: Degiskenler arasinda yatay kesit
bagimliligina ait bulgu yoktur.

Asagidaki tablolarda degiskenlere ait yatay kesit bagimliligi LM testi sonuglari verilmistir.

Tablo 2’de yatay kesit bagimliligi LM testi sonuglarimi Tiirkiye icin gostermektedir. Bu
testin hipotezleri su sekildedir:

HO: Degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

H1: Degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglari

LM testi Olasilik Degeri*
InPIP 1039.868 0.000%%*
GROW 7.652 0.000%**
INF 8.250 0.000%**
CCI 9.366 0.000%**
Not: *p<0.10, *¥p<0.05, ***p<0.01

Tablo 2’de yer alan test bulgularina gore, yatay kesit bagimliligi testi sonuglarinin olasilik
degerleri 0.001’den kiiciik oldugu i¢in Ho “Degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 yoktur”
hipotezi reddedilerek, H; “Degiskenler arasinda yatay kesit bagimlhiligi vardir” seklindeki
alternatif hipotez kabul edilmektedir.

3.2. Birim Kok ve Duraganhk Testi

Ekonometrik bir modelin tahmini 6ncesinde, olasi sahte regresyonlarla kargilasmamak igin
kullanilan verilerin duraganligini kontrol etmek kritik bir adimdir. Duraganlik, zaman serilerinin
geemis degerleri ile gelecekteki degerleri arasindaki iligkiyi belirleyen bir 6zelliktir. Sahte
regresyon sonuglarinin giivenilir olmamasi i¢in, modelde yer alan verilerin duraganliklarinin
mutlaka c¢esitli birim kok testleri ile incelenmesi gerekmektedir.
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Bu calismada, serilerin duraganligini degerlendirmek amaciyla Augmented Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmistir. Tablo 2°de, degiskenlerin ADF
ve PP birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Bu testlerin sonuglari, modelin saglamligini

saglamak i¢in 6nemli bir referans noktasi olusturmaktadir.

Tablo 3. ADF ve Phillips Perron Birim K&k Testleri

Degiskenler Augmented Dickey-Fuller ADF Phillips- Perron PP

Sabitli Sabitli & Trendli Sabitli Sabitli & Trendli
PIP (Diizey) -0.569 (0.8813) -9.758 (0.71) -4.3746 (0.1745) -4.4498 (0.1423)
InPIP (1. Fark) -0.980 (0.000) * -9.278 (0.000) * -10.202 (0.000) * -10.335 (0.000) *
GROW (Diizey) -2.501 (0.000) * -3.618 (0.000) * -4.156 (0.000) * -4.328 (0.000) *
INF (Diizey) -1.698 (0.000) * -2.102 (0.000) * -2.398 (0.000) * -2.569 (0.000) *
CCI (Diizey) -4.359 (0.000) * -6.254 (0.000) * -5.288 (0.000) * -5.357 (0.000) *

Not: *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 3’te goriildiigii lizere sabitli ve sabitli-trendli ADF ve PP birim kok test sonuglarina
gore, sabitli ve sabitli-trendli model i¢in degiskenlerin birinci farklarinda I (1) %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli olduklar goriilmektedir. Birim kok testi sonuglarina gore seriler ayni
derecelerden duragandir. Buna gore degiskenlerin birinci farklari alinarak analizlere devam

edilmistir.

Degiskenler arasinda hata teriminin olmadigini ortaya koymak i¢in LM testi yapilmistir.

LM Test sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Breusch-Godfrey LM Testi

Gecikme . LM- Olasihk*
Istatistigi
1 2.6397 0.44698*
2 1.652 0.91680*
3 3.8930 0.92478*
4 7.6892 0.56238*
5 11.6897 0.74426*
6 4.3987 0.89250*
7 8.9347 0.51396*

Not: *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 4'e bakildiginda, tiim p-degerlerinin 0.05'in iizerinde oldugu gézlemlenmektedir. Bu
durum, hata terimlerinin otokorelasyon sorunu tasimadigini gostermektedir. Buradan, modeldeki
hata terimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu sonucu ¢ikarimi yapilabilir.

Breusch-Godfrey LM Testinden sonra analize Panel regresyon testi ile devam edilmistir.

3.3 Panel Regresyon Testi Analizi

Tablo 3’te bagimli degisken olarak secilen LnPIP katsayisini etkileyen faktorlerin etkisini
ortaya koymak icin yapilan panel regresyon uygulamasinin sonuglari yer almaktadir. Bu testin
hipotezleri su sekildedir:

HO: GROW degiskeninin LnPIP degiskeni iizerinde herhangi bir etkisi yoktur

Hi: GROW degiskeninin InPIP degiskeni iizerindeki etkisi pozitiftir.

Ho: INF degiskeninin InPIP degiskeni {izerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Hi: INF degiskeninin InPIP degiskeni tizerindeki etkisi vardir.

Ho: CCI degiskeninin InPIP degiskeni tizerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Hi: CCI degiskeninin InPIP degiskeni iizerindeki etkisi pozitiftir.

Tablo 5. Tiirkiye’de LnPIP degiskenini Etkileyen Faktorler icin Panel Regresyon Sonuglari

Degisken Katsay1 z-istatistigi Olasilik Degeri*
GROW 0.059 -3.628 0.000%**
INF 0.004 -2.365 0.781
CCI 0.144 -1.013 0.000%**

R2 0.847
RSS 0.904
TRSS 0.256

Not: *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01, RSS: Hata kareler toplam1, TRSS: Genel hata kareler toplami, R2: Belirlilik katsayisi

Tablo 5’deki panel regresyon tahminleri incelendiginde, GROW ve CCI degiskeninin
LnPIP degiskeninin sonucunu anlamli olgiide etkiledigi goriilmektedir. GROW ve CCI
degiskeninin olasilik degeri 0.001’den kiigiik ve regresyon katsayisi pozitif oldugu i¢in, HO
seklinde kurulan hipotez reddedilerek H1 “GROW degiskeninin LnPIP degiskeni iizerindeki
etkisi pozitiftir”, “CCI degiskeninin LnPIP degiskeni tizerindeki etkisi pozitiftir”, seklindeki
alternatif hipotezler kabul edilmektedir. GROW ve CCI katsayisi ile LnPIP arasinda ayni yonde
bir iligki vardir. Bu bulgulara gére, GROW degiskeninde meydana gelecek bir birimlik artig,
LnPIP degiskeni iizerinde yaklasik 0.059 birimlik bir artisa neden olurken, CCI degiskeninde
meydana gelecek bir birimlik artis, LnPIP degiskeni iizerinde yaklasik 0.144 birimlik bir artiga
neden olmaktadir. Buna karsilik, INF ve LnPIP degiskenleri arasinda herhangi bir iliskiye
rastlanmamustir.

Panel Regresyon testinden sonra analize Granger nedensellik testi yapilarak devam
edilmistir.

3.4 Granger Nedensellik Testi Analizi

Ekonometrik analizde gerekli uygun test varsayimlarinin yapilmasindan sonra modelde yer
alan degiskenlerin ayn1 diizeyde duragan olmasi sebebiyle, degiskenler arasindaki iliskinin olup
olmadiginin tespiti Granger nedensellik yapilmistir. Bu durum Tablo 4’te gosterilmistir.

Bu testin hipotezleri su sekildedir:

HO: Degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin varlig: tespit edilmemistir.
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H1: Degiskenler arasinda tek yoni nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi

Bos Hipotez F Istatistigi Olasihik Degeri*
H, Hipotezi GROW, PIP'n Granger nedeni degildir. 0.0078 0.9469
INF, PIP'in Granger nedeni degildir. 0.5491 0.6543
CCI, PIP'nin Granger nedeni degildir. 5.321 0.4493
H; Hipotezi GROW, PIP"n Granger nedenidir 5.698 0.0000%**
INF, PIP'in Granger nedenidir. 1.7862 0.8696
CCI, PIP'nin Granger nedenidir. 2.816 0.0000%**

Not: *p<0.10, **p<0.05, ***p<0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 6’da, Tiirkiye’de LnPIP degiskeninin bagimli degisken oldugu Granger nedensellik
testinin sonuglar1 gosterilmektedir. Buna goére, GROW ve CCI degiskenine ait istatistiklerin
ihtimal degerleri 0.001’den kiigiik (0.000, 0.000, 0.000) oldugu i¢in HO seklinde kurulan hipotez
reddedilerek H1 “Degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir” seklinde kurulan
hipotez kabul edilmektedir. GROW ve CCI’dan PIP’a dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
varlig1 tespit edilmistir. Ancak INF ve PIP degiskeni arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanmamustir.

4. Sonug¢ ve Oneriler

Bu caligma, Tiirkiye’de katilim sigortaciligi primlerinin ekonomik gostergelerle olan
iligkisini inceleyerek, katilim sigortaciliginin ekonomik etkilerini degerlendirmeyi amaglamistir.
Calismada kullanilan ekonometrik model ve analizler sonucunda 6nemli bulgular elde edilmistir.
Katilim sigortaciligi, Tiirkiye ekonomisinde geleneksel sigortaciliga alternatif bir model sunarak
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faizsiz ve risk paylasimi esasina dayali yapisiyla ekonomik biiylime ve finansal istikrar tizerinde
olumlu etkiler saglayabilecek bir potansiyele sahiptir. Calisma kapsaminda kullanilan
ekonometrik model ve analizler, 6zellikle ekonomik biiyiime (GROW) ve tiiketici giiven endeksi
(CCI) degiskenlerinin katilim sigortacilig1 primleri (LnPIP) {izerinde anlamli ve pozitif etkiler
yarattigini gostermistir. Buna gore, ekonomik biiylime ve tiiketici gliven endeksinde meydana
gelen artiglarin, katilim sigortaciligi sektoriinde prim tiretimini artirdig1 tespit edilmistir. Granger
nedensellik analizi sonuglar1 da ekonomik biiylime ve tiiketici giiven endeksi degiskenlerinin
katilim sigortacilig1 primlerini etkiledigini dogrulamistir. Ancak enflasyon (INF) degiskeni ile
katilim sigortacilig1 primleri arasinda anlamli bir iligki tespit edilmemistir. Bu bulgular, katilim
sigortaciliginin ekonomik biiylimeyi destekleyici ve finansal giiveni artirici bir ara¢ olabilecegini
ortaya koymaktadir. Reel ekonomik faaliyetlere dayali bir fon olusturma mekanizmasi saglayan
bu model, ozellikle gelismekte olan Tiirkiye gibi iilkelerde siirdiiriilebilir kalkinmay1
destekleyebilir. Ayrica, faizsiz yapisi nedeniyle enflasyon tizerindeki baskilart hafifletme ve gelir
dagilimindaki adaletsizlikleri azaltma potansiyeline sahiptir.

Tiirkiye'de katilim sigortaciliginin ekonomik gostergelerle iligkisini analiz ederek sektoriin
gelisimine yonelik onemli bulgular ortaya koymustur. Ekonomik biiyiimenin prim iiretimi
iizerindeki olumlu etkisi, sektdriin biiyiimesini destekleyen makroekonomik politikalarin 6nemini
vurgulamaktadir. Tiiketici giiveninin sektdre etkisi goz oniline alindiginda, sigorta iiriinlerinde
seffaflik artirllmali ve farkindalik olusturmak amaciyla bilinglendirme kampanyalarina agirlik
verilmelidir. Enflasyonun etkilerinin simirli oldugu bulgusu, fiyat istikrarinin dolayl etkilerinin
daha fazla arastirilmasini gerektirmektedir. Bunun yani sira, sektorde iiriin ¢esitliligi artirilmali
ve farkli miisteri gruplarina yonelik yenilik¢i sigorta Tirtinleri gelistirilmelidir. Katilim
sigortaciliginin faizsiz finans ilkelerine uygun sekilde siirdiirtilebilirligini saglamak amaciyla
diizenleyici gerceve giiglendirilmeli ve risk paylasimi mekanizmalari etkinlestirilmelidir. Genel
olarak, katilim sigortaciligi, ekonomik biiylime ve tiiketici giiveni ile uyumlu bir sekilde
gelistirilerek Tiirkiye'nin finansal sistemine ve siirdiiriilebilir kalkinmasina katki saglayacak bir
potansiyele sahiptir.

Kaynak¢a

Alhassan, A. L., & Fiador, V. F. (2014). Insurance-growth nexus in Ghana: An autoregressive
distributed lag bounds cointegration approach. Review of Development Finance, 4(2), 83-96.

Aslan, H. (2015). Tirkiye’de Tekafiil (islami sigorta) uygulamalari: Problemler ve ¢dziim
onerileri. Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finanst Arastirmalart Dergisi, 1(1), 93—117.

Ersoy, B., & Maden, H. (2024). Turkiye'de katihm sigortacihgi: Geleneksel sigortacilikla
karsilastirmali bir analiz. Izmir Iktisat Dergisi, 39(1), 180—199.

Ersoy, B., & Ko¢, M. (2019). Katilim sigortacilig1 faaliyetinde bulunan hayat ve emeklilik
sigortast sirketlerinde finansal performanslarin TOPSIS yontemiyle degerlendirilmesi.
International Social Sciences Studies Journal, 5(47).

Ergiin, T. (2021). Tiirkiye’de tekafil ile katilim bankaciligi ve ekonomik biiytime iligkisi. Hitit
Iahiyat Dergisi, 21(2), 225-264.

Aydin Unal, E., & Zerenler, M. (2022). Tiirk katilm sigortacihg: sektoriiniin SD-WASPAS
modeliyle analizi. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, 25(1), 781—
792.

18



\\,.S“x ;’ I,_,I, 5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024
DR

Y

‘ %ew | 5ThInternational Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

Gevrek, R. (2023). Bireylerin katihim sigortaciligini tercih etme egilimleri: Katilim bankas
miisterileri 6rnegi[ Yiksek lisans tezi, T.C. Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi]. YOK Ulusal
Tez Merkezi.

Hacak, H. (2006). islam hukukunda sigorta ve fikih bilginlerinin sigortaya yaklasimimin genel bir
degerlendirmesi. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, 31, 21-50.

Kok Sook Ching, & Kogid, M. (2010). Causal relation between life insurance funds and economic
growth: Evidence from Malaysia. ASEAN Economic Bulletin, 27(2), 185-199.

Oner, M. H. (2018). Katilm sigortaciligi yonetmeligi perspektifinde Islami sigortaciligin
gelisimi. Journal of Emerging Economies and Policy, 3(2), 59-71.

Oner, M. H. (2020). Tiirkiye'de katilim sigortacihig1 ve gelisimi. Erciyes Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 55, 35-57.

Pradhan, R. P., Arvin, M. B., Nair, M., Hall, J. H., & Bennett, S. E. (2016). Insurance penetration
and economic growth nexus: Cross-country evidence from ASEAN. Research in International
Business and Finance, 36, 447-458.

Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB). (2018). Tiirkiye Sigorta Birligi. https://www.tsb.org.tr

Ustiin, Y. (2014). Sigorta, tekafiil ve kooperatif sigortacili1. Karinca Dergisi, 42(1), 1-12.

Yildirim, 1. (2022). Sigortacilik sekt6rii prim Gretiminin ekonomik gelismeye etkisi. Cumhuriyet
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 23(1), 492-501.

19


https://www.tsb.org.tr/

5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

5Th International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

DiJITAL CAG’DA iSLAMI FINANS

Serdar ARSLAN
KTO Karatay Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisii, Islam Iktisad1 ve Finans1, Konya, Tiirkiye
serdararslanuzmanjandarma@gmail.com

ORCID: 0009-0001-4765-8964

Ozet

Giinlimiizde, dijital ¢agin getirdigi doniisiim her alanda kendini hissettirmektedir. Teknolojik yenilikler, is yapis
sekillerimizi, iletisim bi¢imlerimizi ve hatta finansal islemlerimizi dahi kokten degistirmektedir. Bu nedenle, dijital
¢aga uyum saglamak ve bu doniisiimiin firsatlarindan yararlanmak 6nem tagimaktadir. Dijital ¢ag, yalnizca teknolojiyi
degil, ayn1 zamanda toplumsal, ekonomik ve kiiltiirel degisimleri de beraberinde getirmektedir. Geleneksel sistemler
ve uygulamalar, yerini daha hizli, daha verimli ve daha seffaf siireclere birakmaktadir. Bu baglamda, Islami finans
sektorii de dijital doniisiimiin etkilerini hissetmekte ve bu doniisiime ayak uydurmak i¢in ¢aba sarf etmektedir. Dijital
cag, aym zamanda yeni firsatlar sunmaktadir. Ozellikle blockchain teknolojisi, Islami finans alaninda devrim
niteliginde yenilikler getirebilir. Bu nedenle, Islami finans sektoriiniin blockchain teknolojisini benimsemesi ve bu
teknolojinin sundugu avantajlardan yararlanmasi biiyiik nem tagimaktadir.

ISLAMIC FINANCE IN THE DIGITAL AGE

Abstract

Today, the transformation brought by the digital age is felt in every field. Technological innovations are radically
changing the way we do business, the way we communicate, and even our financial transactions. Therefore, it is
important to adapt to the digital age and take advantage of the opportunities of this transformation. The digital age
brings not only technology but also social, economic, and cultural changes. Traditional systems and practices are giving
way to faster, more efficient, and more transparent processes. In this context, the Islamic finance sector is also feeling
the effects of digital transformation and is making efforts to keep up with this transformation. The digital age also offers
new opportunities. Blockchain technology, in particular, can bring revolutionary innovations to the field of Islamic
finance. Therefore, it is of great importance for the Islamic finance sector to adopt blockchain technology and benefit
from the advantages offered by this technology.

1. Islami Finansin Dijital Doniisiimii

Islami finans, geleneksel bankacilik sisteminden farkl1 olarak, Islami prensiplere uygun bir
sekilde islem yapmay1 amaglayan bir finans sistemidir. Bu sistem, faiz yerine kar paylasimi ve
risk paylasimi esasina dayanmaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2011). Ancak, dijital cagin getirdigi
yenilikler, Islami finans sektoriiniin de doniismesini zorunlu kilmaktadir. Islami finansin dijital
doniisiimii, birkag temel alanda gergeklesmektedir:

a) Islami bankalar, miisterilerine daha iyi hizmet sunmak igin dijital bankacilik
uygulamalarini benimsemektedir. Bu uygulamalar, hesap yonetimi, para transferi, kredi
basvurusu gibi islemleri kolaylastirmaktadir.

b) Islami finans kurumlari, miisterilerinin islemlerini daha hizli ve kolay bir sekilde
gerceklestirmelerini saglamak i¢in mobil uygulamalar gelistirmektedir.

¢) Islami finans iiriinleri ve hizmetleri, ¢evrimici platformlar iizerinden sunulmaktadir. Bu
sayede, miisteriler daha genis bir erisime sahip olmaktadir.

d) Islami finans kurumlari, miisteri verilerini analiz ederek daha iyi hizmetler sunmay1 ve
miisteri memnuniyetini artirmay1 hedeflemektedir.

e) Islami finans sektdriinde yapay zeka ve makine dgrenmesi teknolojileri, risk yonetimi,
kredi degerlendirme ve miisteri hizmetleri gibi alanlarda kullanilmaya baglanmaistir.
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Bu dijital déniisiim, Islami finans sektdriiniin daha verimli, seffaf ve miisteri odakli
olmasini saglamaktadir. Ayn1 zamanda, yeni is firsatlar1 yaratmakta ve sektoriin biiyiimesine
katkida bulunmaktadir.

2. Blockchain Teknolojisi Ve Islami Finans

Blockchain teknolojisi, Islami finans sektérii icin biiyiik bir potansiyel tasimaktadir. Bu
teknoloji, merkezi bir otoriteye ihtiya¢ duymadan, giivenli ve seffaf bir sekilde islemlerin
gerceklestirilmesine olanak tanimaktadir.

Blockchain, Islami finans prensipleriyle uyumlu bir sekilde calisabilir. Bu teknoloji, faiz
yerine kar paylasimi esasina dayal1 islemleri kolaylastirabilir ve Islami finans kurallarma uygun
bir sekilde islem yapilmasimi saglayabilir.

Blockchain teknolojisi, Islami finans sektdriinde su alanlarda kullanilabilir:

a) Blockchain tabanl akilli sézlesmeler, Islami finans islemlerinin otomatiklestirilmesini ve
seffaf bir sekilde yiiriitiilmesini saglayabilir.

b) Islami finans prensipleriyle uyumlu kripto para birimleri, uluslararas1 islemleri
kolaylastirabilir ve daha diisiik maliyetli islem se¢enekleri sunabilir.

¢) Blockchain teknolojisi, tedarik zinciri finansmaninda seffafligi artirabilir ve islemlerin
daha giivenli bir sekilde gerceklestirilmesini saglayabilir.

d) Blockchain, fiziksel varliklarin dijital olarak temsil edilmesine olanak tanir. Bu sayede,
Islami finans kurallarina uygun bir sekilde varlik alim satimi yapailabilir.

e) Blockchain, islemlerin seffaf ve izlenebilir olmasini saglar. Bu da Islami finans
prensiplerinin daha iyi uygulanmasina yardimci olur.

Blockchain teknolojisinin islami finans sektdriine entegrasyonu, sektoriin gelismesine ve
yenilikgi {irlin ve hizmetlerin sunulmasina katkida bulunacaktir.

3. Fintech'in islami Finans Sektoriine Etkileri

Fintech (finansal teknoloji) sektorii, geleneksel finans sistemlerine yenilik¢i ¢oziimler
sunmaktadir. Bu sektor, Islami finans alaninda da etkisini gdstermektedir (Todorof, 2018).

Fintech sirketleri, Islami finans prensipleriyle uyumlu iiriin ve hizmetler gelistirmektedir.
Bu sayede, Islami finans sektoriiniin dijitallesmesi hizlanmakta ve miisterilere daha iyi hizmetler
sunulmaktadir.

Fintech'in Islami finans sektoriine etkileri sunlardir:

a) Fintech sirketleri, Islami finans kurallarina uygun yeni Uriin ve hizmetler sunmaktadur.
Ornegin, peer-to-peer (P2P) borg verme platformlari, Islami finans prensipleriyle uyumlu
bir sekilde galisabilmektedir.

b) Fintech sirketleri, islami finans kurumlarinin dijital doniisiimiine katkida bulunmaktadir.
Mobil uygulamalar, ¢evrimigi platformlar ve yapay zeka teknolojileri, Islami finans
sektoriinlin dijitallesmesini hizlandirmaktadir.

¢) Fintech ¢oziimleri, Islami finans hizmetlerine erisimi artirmaktadir. Bu sayede, daha
genis bir kitleye ulasilabilmekte ve finansal kapsayicilik saglanmaktadir.

d) Fintech sirketleri, gelencksel yontemlere kiyasla daha diisik maliyetli ¢oziimler
sunmaktadir. Bu da Islami finans sektoriinde maliyet tasarrufu saglamaktadir.

e) Fintech sirketleri, Islami finans alaninda yenilik¢i is modelleri gelistirmektedir. Bu
sayede, sektor daha rekabetci ve dinamik hale gelmektedir.

Fintech'in Islami finans sektdriine entegrasyonu, sektoriin biiyiimesine ve daha genis
kitlelere ulagsmasina katkida bulunacaktir.
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4. Bitcoin ve Diger Kripto Paralarin Islami Finans ile iliskisi

Kripto paralar, dzellikle Bitcoin, son yillarda biiyiik ilgi gérmektedir. Ancak, islami finans
prensipleri agisindan bakildiginda, kripto paralarin durumu tartigmalidir (Billah, 2019).Baz
Islami finans otoriteleri, kripto paralarin Islami prensiplere uygun olmadigini savunmaktadir. Bu
gorlise gore, kripto paralar, spekiilasyon ve asir1 risk icermektedir. Ayrica, kripto paralarin
herhangi bir fiziksel varliga dayanmamasi da Islami finans kurallarina aykiri olarak
goriilmektedir. Diger taraftan, bazi Islami finans uzmanlari, kripto paralarin Islami finans
prensipleriyle uyumlu olabilecegini savunmaktadir. Bu goriise gore, kripto paralar, faiz
icermeyen bir alternatif 6deme sistemi sunmaktadir. Ayrica, kripto paralarin seffaf ve izlenebilir
olmasi, Islami finans kurallarina uymaktadir.

Kripto paralarin Islami finans ile iliskisi, su sekilde 6zetlenebilir:

a) Kripto paralar, faiz icermeyen bir alternatif ddeme sistemi sunmaktadir. Bu, islami finans
prensipleriyle uyumludur.

b) Blockchain teknolojisi sayesinde, kripto para islemleri seffaf ve izlenebilir bir sekilde
gerceklestirilmektedir. Bu da Islami finans kurallaria uygundur.

¢) Kripto paralar, merkezi bir otoriteye bagli olmayan, dagitik bir yapiya sahiptir. Bu, Islami
finans prensiplerindeki risk paylasimi anlayisiyla uyumludur.

d) Kripto paralarin spekiilatif ve riskli oldugu elestirileri bulunmaktadir. Bu durum, Islami
finans prensipleriyle ¢elisebilir.

e) Kripto paralarin herhangi bir fiziksel varliga dayanmamasi, bazi Islami finans otoriteleri
tarafindan elestirilmektedir.

Kripto paralarin Islami finans ile iliskisi, hala tartismali bir konudur. Ancak, bu alanda
yapilacak diizenlemeler ve standartlar, kripto paralarin Islami finans prensipleriyle uyumlu hale
gelmesini saglayabilir.

5. Dijital Cagda Islami Finansin Firsatlari ve Zorluklar

Dijital ¢ag, Islami finans sektdrii i¢in hem firsatlar hem de zorluklar sunmaktadir (Hassan vd.,
2020).Bu firsatlar ve zorluklar :

Firsatlar

Dijital kanallar sayesinde, Islami finans iiriin ve hizmetlerine erisim daha kolay hale
gelmektedir. Bu sayede, sektor daha genis bir kitleye ulasabilmektedir. Teknoloji, islami finans
sektoriiniin yenilikgi iiriin ve hizmetler sunmasina olanak tamimaktadir. Ornegin, blockchain
tabanli akilli s6zlesmeler, Islami finans islemlerini kolaylastirabilir. Dijitallesme, Islami finans
kurumlarinin operasyonel verimliligini artirmaktadir. Otomatiklestirilmis siiregler, maliyetlerin
diismesine ve hizmet kalitesinin ylikselmesine katkida bulunmaktadir. Blockchain teknolojisi ve
diger dijital araglar, islami finans islemlerinin seffaf ve izlenebilir olmasini saglamaktadir. Bu da
Islami finans prensiplerinin daha iyi uygulanmasina yardimci olmaktadir. Dijital kanallar, daha
once finansal hizmetlere erisimi olmayan kesimlere ulagsmayi kolaylagtirmaktadir. Bu sayede,
Islami finans sektorii finansal kapsayiciliga katkida bulunabilmektedir.

Zorluklar

Dijital cagin getirdigi yenilikler, mevcut diizenlemelerin yetersiz kalmasina neden
olmaktadir. Islami finans sektdrii icin uygun regiilasyonlarin olusturulmasi gerekmektedir.
Dijitallesme, siber giivenlik risklerini de beraberinde getirmektedir. Islami finans kurumlari, bu
risklere kars1 5nlem almak zorundadir. Islami finans kurumlarinin, yeni teknolojileri benimsemesi
ve entegre etmesi zaman alabilmektedir. Bu siire¢, ek maliyetler ve zorluklar igerebilir. Dijital
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doniisiim, Islami finans sektoriinde nitelikli ve teknoloji okuryazari insan kaynagina olan ihtiyact
artirmaktadir. Bu alanda egitim ve yetistirme programlarina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bazi
miisteriler, dijital kanallar1 kullanmakta tereddiit edebilir veya geleneksel yontemlere aliskin
olabilir. Bu nedenle, Islami finans kurumlar1, miisteri kabuliinii saglamak icin ¢aba sarf etmelidir.

Dijital ¢cagm sundugu firsatlardan yararlanmak ve zorluklarla basa ¢ikmak, islami finans
sektorlinlin gelecegi icin kritik 6nem tasimaktadir. Bu nedenle, sektoér oyunculari, teknolojik
yenilikleri yakindan takip etmeli ve stratejilerini buna gore sekillendirmelidir.

6. Islami Finansin Dijitallesme Siirecindeki Basar1 Ornekleri

Islami finans sektorii, dijitallesme siirecinde dnemli adimlar atmaktadir. Bu alanda basarili
ornekler bulunmaktadir (Saad ve Fisol, 2019). Bunlar:

Birgok Islami banka, miisterilerine hizmet vermek icin mobil uygulamalar gelistirmistir.
Bu uygulamalar, hesap yoOnetimi, para transferi, kredi basvurusu gibi islemleri
kolaylastirmaktadir. Ornegin, Dubai Islam Bankas: ve Kuveyt Tiirk Bankasi, basarili mobil
uygulamalara sahiptir.

Islami bankalar, cevrimigi platformlar araciligiyla miisterilerine hizmet sunmaktadir. Bu
platformlar, Islami finans iiriinlerine erisimi kolaylastirmaktadir. Emirates NBD ve Maybank, bu
alanda 6ne ¢ikan &rneklerdendir. Bazi Islami finans kurumlari, blockchain teknolojisini
kullanmaya baslamustir. Ornegin, Dubai Ekonomi Bankasi, blockchain tabanli bir dijital para
transfer sistemi gelistirmistir. Ayrica, Albaraka Tirk Katilim Bankasi, blockchain tabanli bir
odeme sistemi iizerinde calismaktadir. Islami finans kurumlari, fintech sirketleriyle isbirligi
yapmaktadir. Bu isbirlikleri, yenilikgi iiriin ve hizmetlerin sunulmasim saglamaktadir. Ornegin,
Abu Dabi Islami Bankasi, bir fintech sirketiyle ortaklik kurarak blockchain tabanli bir ticari
finansman platformu gelistirmistir. Baz1 islami finans kurumlari, kripto para birimlerine ilgi
duymaktadir. Ornegin, Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki bir islami banka, Bitcoin ve diger kripto
paralar1 kabul etmeye baglamistir.

Bu ornekler, Islami finans sektoriiniin dijitallesme siirecinde 6nemli adimlar attigini
gostermektedir. Ancak, bu siire¢ devam etmekte ve daha fazla yenilik beklenmektedir.

7. Dijital Cagda Islami Finansin Gelecegi ve Ongoriiler

Dijital ¢ag, Islami finans sektoriiniin gelecegini sekillendirecektir. Bu alanda dngoriiler
sunlardir (Alam vd., 2019):

Islami finans kurumlari, teknoloji entegrasyonuna daha fazla énem verecektir. Yapay zeka,
makine dgrenmesi, blockchain gibi teknolojiler, sektérde daha yaygin olarak kullanilacaktir.
Dijital bankacilik, Islami finans sektoriinde daha yaygin hale gelecektir. Miisteriler, islemlerini
daha ¢ok cevrimigi kanallar {izerinden gerceklestirecektir. Kripto para birimleri, islami finans
sektoriinde daha fazla kabul gorecektir. Ancak, bu alanda regiilasyonlar olusturulmasi ve
standartlar belirlenmesi gerekecektir. Islami finans kurumlari, yenilikgi iiriin ve hizmetler sunmak
icin fintech sirketleriyle daha fazla isbirligi yapacaktir.Veri analitigi, Islami finans sektoriinde
daha fazla kullanilacak ve miisteri deneyimi iyilestirilecektir. islami finans, siirdiiriilebilirlik ve
yesil finans alanlarinda oncii rol oynayacaktir. Cevreye duyarli iiriin ve hizmetler sunulacaktir.
Dijital doniisiim, nitelikli ve teknoloji okuryazari insan kaynagina olan ihtiyaci artiracaktir. Bu
alanda egitim programlarma agirhik verilecektir. Dijital kanallar sayesinde, Islami finans
hizmetlerine erisim daha kolay hale gelecektir. Bu da finansal kapsayicilig1 artiracaktir. Islami
finans sektorii, uluslararasi diizeyde daha fazla isbirligi yapacak ve kiiresel standartlar
belirlenecektir. Dijital cagin getirdigi yenilikler, islami finans sektdriinde regiilasyon ve denetim
ihtiyacini artiracaktir. Islami finans sektdriiniin gelecegi, dijital doniisiime bagl olacaktir. Bu

23



2afe _— | |
\ = ‘ ’ 5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024
W] 5™ International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

nedenle, sektor oyuncularimin teknolojik gelismeleri yakindan takip etmesi ve stratejilerini buna
gore sekillendirmesi biiylik 6nem tagimaktadir.

8. islami Finans ve Blockchain Teknolojisi Uzerine Egitimler ve Kurslar

Dijital cagda, Islami finans ve blockchain teknolojisi alanlarinda egitim ve kurslar giderek
onem kazanmaktadir (Khan vd., 2022). Bu alanda nitelikli insan kaynagina olan ihtiya¢ artmakta
ve egitim programlar1 yayginlagmaktadir. Diinya genelinde, birgok {iniversite ve egitim kurumu,
Islami finans ve blockchain teknolojisi konularinda dersler, sertifika programlar1 ve lisansiistii
programlar sunmaktadir. Bu programlar, teorik bilgi ile pratik uygulamalar1 birlestirmektedir.

Birgok iiniversite ve egitim kurumu, Islami finans prensipleri, iiriinleri ve uygulamalari
hakkinda sertifika programlari1 sunmaktadir. Bu programlar, sektore giris yapmak isteyenler i¢in
faydalidir. Blockchain teknolojisi ve kripto para birimleri konularinda cesitli kurslar mevcuttur.
Bu kurslar, teknolojinin temellerini, uygulamalarini ve regiilasyonlarini kapsamaktadir. Islami
finans ve fintech alanlarinin kesisiminde yer alan egitimler de sunulmaktadir. Bu egitimler, Islami
finans prensipleriyle uyumlu fintech uygulamalarim ele almaktadir. Bazi iiniversiteler, Islami
finans ve blockchain teknolojisi alanlarinda yiiksek lisans ve doktora programlari sunmaktadir.
Bu programlar, akademik ve arastirma odaklidir. Islami finans kurumlari ve blockchain sirketleri,
calisanlarina 6zel egitimler vermektedir. Bu egitimler, kurum i¢i ihtiyaclara gore
sekillenmektedir. internet {izerinden erisilebilen ¢evrimici kurslar ve Massive Open Online
Courses (MOOC'ler), Islami finans ve blockchain teknolojisi alanlarinda popiiler hale
gelmektedir.

Bu egitim programlar, Islami finans sektoriiniin dijital doniisiimiine katkida
bulunmaktadir. Nitelikli insan kaynagi, sektdriin gelismesi ve yeniliklerin benimsenmesi igin
kritik 6nem tasimaktadir.

Sonug¢

Dijital ¢ag, Islami finans sektoriinii doniistiirmektedir. Blockchain teknolojisi, fintech
uygulamalar1 ve kripto para birimleri gibi yenilikler, sektoriin gelecegini sekillendirmektedir. Bu
doniisiim, hem firsatlar hem de zorluklar sunmaktadir. islami finans kurumlari, dijital doniisiimii
basariyla yonetmek icin teknoloji entegrasyonuna, nitelikli insan kaynagima ve yenilik¢i ig
modellerine 6nem vermelidir. Ayni zamanda, regiilasyon, siber giivenlik ve miisteri kabulii gibi
konulara da odaklanmalidir. Blockchain teknolojisi, Islami finans prensipleriyle uyumlu bir
sekilde kullanilabilir ve sektdre onemli faydalar saglayabilir. Akilli sdzlesmeler, tedarik zinciri
finansmani1 ve varlik tokenizasyonu gibi uygulamalar, Islami finans sektoriinii doniistiirebilir.
Kripto para birimleri, Islami finans ile iliskili olarak tartigmali bir konudur. Ancak, uygun
regiilasyonlar ve standartlar olusturuldugunda, islami finans prensipleriyle uyumlu hale gelebilir.
Fintech sirketleri, Islami finans sektdriiniin dijital doniisiimiine katkida bulunmakta ve yenilikgi
{iriin ve hizmetler sunmaktadir. islami finans kurumlarinin, fintech sirketleriyle isbirligi yapmasi
onem tasimaktadir. Dijital ¢agda, Islami finans sektdriiniin nitelikli insan kaynagina ihtiyaci
artmaktadir. Bu nedenle, islami finans ve blockchain teknolojisi alanlarinda egitim programlar
yayginlasmaktadir. Sonug olarak, Islami finans sektorii, dijital doniisiimii basariyla yonetmeli ve
teknolojik yeniliklere uyum saglamalidir. Bu sayede, sektor biiyiiyebilir, daha genis kitlelere
ulasabilir ve siirdiiriilebilir bir gelecek insaa edebilir.
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Ozet

Bu ¢aligsma, Tiirkiye’deki geleneksel ve katilim bankaciliginin temel prensiplerini, is modellerini ve sunduklari iiriinleri
karsilastirarak iki bankacilik sisteminin farkliliklarini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Literatiir taramas1 ve mevcut
bankacilik uygulamalarinin analizi ile, geleneksel bankaciligin faiz esasina dayali yontemleri ile katilim bankaciligimin
faizsiz finansman prensipleri incelenmistir. Geleneksel bankacilik faiz odakliyken, katilim bankaciligi kar-zarar
ortakligina dayalidir. Geleneksel bankalar mevduat toplarken, katilim bankalar1 bu fonlar1 projelere yatirim yaparak
degerlendirir. Geleneksel bankalar faizli iiriinler sunarken, katilim bankalar1 Islami finans prensiplerine uygun iriinler
gelistirir. Her iki bankacilik tiirii de BDDK tarafindan denetlenmekte, katilim bankalar1 ise ayrica Islami finans
kurallarina gore denetlenmektedir. Geleneksel bankacilik bireysel kredi iligkilerine odaklanirken, katilim bankalar
daha ¢ok ortaklik ve is birligi iliskileri kurmay1 hedefler. Bankacilik sisteminin ¢esitliligini ve farkli miisteri
ihtiyaglarina nasil yanit verdigini gostermektedir. Her iki bankacilik tiirii de, kendi miisteri kitlelerine hitap ederek
ekonomik bilylimeye katkida bulunmaktadir. Tiirkiye’deki bankacilik sistemi, geleneksel ve katilim bankaciligr ile iki
farkli finansal yaklasim sunarak ¢esitli miisteri ihtiyaglarina cevap vermektedir. Her iki sistem de ekonomik biiyiime
ve toplumsal kalkinma agisindan dnemli roller tistlenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Geleneksel bankacilik, katilim bankacilig1, faizsiz finans, islami finans, Tiirkiye.

DIFFERENCES BETWEEN WORKING METHODS OF TRADITIONAL AND
PARTICIPATION BANKING IN TURKEY

Abstract

The aim of this study is to highlight the differences between the two banking systems by comparing the basic principles,
business models and products of traditional and participation banks in Turkey. Based on a literature review and analysis
of existing banking practices, the interest-based methods of traditional banking and the interest-free financing principles
of participation banking are analyzed. While traditional banking is interest-based, participation banking is based on a
profit-loss partnership. While traditional banks collect deposits, participation banks use these funds by investing in
projects. While traditional banks offer interest-based products, participation banks develop products according to the
principles of Islamic finance. Both types of banks are supervised by the BRSA, while participation banks are also
supervised according to the rules of Islamic finance. while traditional banking focuses on individual credit
relationships, participation banks aim to build partnership and cooperation relationships. It shows the diversity of the
banking system and how it responds to different customer needs. Both types of banks contribute to economic growth
by addressing their respective customer groups. The banking system in Turkey responds to different customer needs
by offering two different financial approaches, traditional and participation banking. Both systems play an important
role in economic growth and social development.
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Giris

Geleneksel ve katilim bankacilig1 sistemleri, temel prensipleri, is modelleri ve sunduklari
iiriinler agisindan oldukga farklidir. Geleneksel bankacilikta faiz, temel gelir kaynagidir. Mevduat
sahiplerine belirli bir faiz orani sunar ve bu fonlar1 kredi olarak faiz karsiliginda verir. Katilim
bankacilig1 faiz islemlerini kabul etmez. Gelir, reel ekonomik faaliyetlere dayali islemlerden
(6rnegin ticaret, leasing veya ortakliklar) elde edilir.

Mevduat Bankalar1, miisterilerinden mevduat ve diger kaynaklar toplayarak bu kaynaklar
kredi verme ve diger finansal islemlerde kullanma amaciyla siirekli olarak faaliyet gdsteren
kurumlardir. Bireyler ve isletmeler, bu bankalara gelir elde etme veya birikim yapma amaciyla
cesitli hesaplar agarak paralarini yatirirlar. Bu hesaplar, vadesiz, ihbarli, vadeli veya birikimli gibi
cesitli tlirlerde olabilir. Mevduat bankalari, miisterilerin talepleri dogrultusunda mevduatlarim
istedikleri zaman ¢ekebilmelerine olanak tanir ve ekonomide nakit saglama gorevini iistlenirler
(akt. Se¢men, 2021).

Katilim bankalari, nominal faaliyetler lizerinden kar veya zarar iiretmeyen, ancak iiretim
ve ticaret gibi reel ekonomik faaliyetlere finansman desteginde bulunan veya dogrudan bu
faaliyetleri gerceklestiren ve bu siiregler sonucunda elde edilen kar veya zarar1 miisterileri ile
paylasan kurumlardir. Katilim Bankaciligi, faizsizlik prensibine dayandigindan, tasarruf
sahiplerinden toplanan fonlar ve miitesebbislere kullandirilan fonlar {izerinden faiz benzeri bir
kazang veya kayip olusturmaz. Banka, kendi 6z sermayesini ve miisterilerinden topladig1 fonlar
ticari, liretim ve yatirim faaliyetleri ile degerlendirir. Bu faaliyetlerin sonucunda olusan kar veya
zarar1 miisterileriyle paylasir (Tung, 2022: 107).

Katilim bankalarinda kullanilan temel ¢alisma yontemleri;

1.Murabaha (Vadeli satis)

Katilim bankasi, miisterinin talep ettigi bir mal1 satin alir ve {lizerine belirli bir kar marji
ekleyerek miisteriye vadeli olarak satar.

Murabaha, katilim bankaciligi sistemi igerisinde en ¢ok tercih edilen fon kullandirma
yontemlerinden biridir. Buna gore faizsiz bankalar, miisterilerinin gerek duydugu {retim
faktorlerini, onlarin talepleri dogrultusunda satin almakta ve daha sonrasinda, taraflar arasinda
anlasilan kar marjini {irlinlerin fiyatina ekleyerek miisterisine yeniden satmaktadir. Miisteri, kar
marj1 eklenmis fiyat ilizerinden ddemeleri toplu ya da taksitli olarak gerceklestirebilmektedir
(Alsayyed, 2010:4-5).

Murabahanin yapilabilmesi i¢in alim satima konu olan varliklarin Islami esaslara uygun
olmasi gerekmektedir. Murabahanin bir diger 6nemli 6zelligi ise kar-zarar paylagimi ile ilgilidir.
Buna gore, murabahada uygun goriilen karin taraflar arasinda paylasilmasi, ancak zararin banka
tarafindan tistlenilmesi yoniindedir (Beck vd., 2013: 433-437).

2.Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhgr)

Katilim bankasi, girisimciye sermaye saglar ve elde edilen kar, onceden belirlenmis
oranlarda paylasilir. Zarar durumunda, banka sermaye kaybini istlenir, girisimci ise emegini
kaybeder.

Mudaraba islemi Islamiyet’in ilk yillarinda ortaya ¢ikmasi ve siklikla kullanilmasi
sebebiyle, faizsiz bankaciligin dogmasma katki saglayan temel unsurlarindan biri olarak
nitelendirilmektedir (Sangmi & Khaki, 2012: 4-5).

Mudaraba yontemi, “al-mutlagah” (mutlak mudaraba) ve “al-mukayyadah” (simirh
mudaraba) olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Mutlak mudaraba, sermaye sahibinin mudaribe tam
yetki verdigi mudaraba tiiridiir. Sinirli mudaraba ise rabbiil-mal tarafindan emek sahibine, belirli
oOlciilerde olmak kaydiyla, kisitlamalar yaptigi mudaraba s6zlesmesini ifade etmektedir (Usmani,
2002: 31-33).
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Mudaraba yonteminde taraflar arasinda yapilacak sdzlesmeye, sermaye sahibi tarafindan,
emegin verimliligini olumsuz bi¢imde etkileyecek, siirecin isleyisini yavaslatacak ya da faaliyete
dogrudan dogruya miidahaleyi igerecek sartlar koyulamamaktadir (Schoon, 2009: 29-31).

3. Musaraka (Miisareke)

Miisaraka, kelime anlamiyla "ortaklik" demektir ve Islami finans sisteminin temel
yontemlerinden biridir. Bu model, katilim bankaciliginda miisterilerle ortaklik kurarak sermaye
ve kar-zarar paylagimina dayali bir finansman yontemini ifade eder.

Musaraka kelimesi de mudaraba ile benzer sekilde “ortaklik” anlamina gelmektedir. Ancak
musaraka, mudarabadan farkli olarak, tiim ortaklarin sirket sermayesine katki yaptig1 ve ayni
zamanda sirket yonetiminde sz sahibi olabildigi bir ortaklik tiiriidiir (Igbal vd., 2014: 76-77).

Musaraka yontemi, siirekli ve azalan olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Siirekli musaraka
uzun vadeli projeler icin tercih edilen ve taraflar istedigi siirece devam eden ortaklik tiiriidiir.
Azalan musaraka (Miisaraka-i Miitenakisa) yonteminde ise ortaklardan biri, sozlesmede belirtilen
donemlerde 6deme yaparak diger ortagin/ortaklarin paymi devralmaktadir. Dolayisiyla ortaklik
pay1 azalan tarafin kar orani da azalmaya baglamaktadir. Bu yontemde, belirlenen siirenin sonuna
gelindiginde ortaklik haklarinin tamami ve dolayistyla kar taraflardan yalnizca birinin {izerine
gecebilmektedir (BDDK, 2013: 36-39).

4. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen, Islami finans sisteminde "giizel bor¢" anlamna gelir ve sosyal yardimlagma
ve dayanigma prensibine dayali faizsiz bor¢ verme yontemidir. Bu model, ihtiya¢ sahiplerine
yardim amaciyla gelistirilmis olup, herhangi bir maddi kazang veya faiz beklentisi olmaksizin,
bor¢ alan kisinin yalnizca aldig1 tutar1 geri 6demesini esas alir. Karz-1 Hasen, ihtiya¢ sahibine
karsilik beklemeden bor¢ verme olarak tanimlanmaktadir (Abdul Rahman, 2009: 120).

5. icare (icara)

Icara, islami finans sisteminde kiralama anlamina gelir ve katilim bankaciliginda sik¢a
kullanilan bir yéntemdir. icara modelinde, banka miisterinin ihtiya¢ duydugu bir mali veya varlig
satin alir ve belirli bir siire i¢in ona kiralar. Kira siiresi sonunda miisteri, bu mali satin alma
hakkina sahip olabilir.

fcare islemi sirasinda taraflar arasi baglayicilii olan bir sézlesme yapilmaktadir. S6z
konusu s6zlesmede kiralanan varligin sahibine iadesinin yapilacagi vade de yer almaktadir. Bir
varligin icareye konu olabilmesi i¢in kullanim hakkinin kisa siirede sona ermeyecek nitelikte ve
dayanikli mal 6zellikleri tasiyor olmasi gerekmektedir. Ayrica, kiymetli madenler icareye konu
olamamaktadir (Abdul Rahman, 2009: 163-167).

Literatiir taramasi ve mevcut bankacilik uygulamalarinin analizi ile, geleneksel
bankaciligin faiz esasina dayali yontemleri ile katilim bankaciliginin faizsiz finansman prensipleri
incelenmistir. Kayadibi ve Sireci(2023) Yaptiklar1 calismada geleneksel bankalari ve katilim
bankalarinin 2017 ve 2020 yillar1 arasindaki verileri TBB ve TKBB araciligiyla elde edilerek,
karsilastirmali finansal analizi yapilmigtir. Calismanin sonucunda, geleneksel ve katilim
bankalarinin arasinda katilim bankalarinin performansinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Geleneksel bankacilik faiz odakliyken, katilim bankaciligi kar-zarar ortakligina dayalidir.
Geleneksel bankalar mevduat toplarken, katilim bankalar1 bu fonlar1 projelere yatirim yaparak
degerlendirir. Katilim bankalar, giintimiizde mali sektor i¢inde hem klasik bankalarin yaptiklar
birgok bankacilik faaliyetlerinde hem de finansal kiralama, sigortacilik, takas gibi diger ticari
faaliyetlerde bulunmaktadirlar. Yani, katilim bankalari, kendi prensiplerine ters diismemek
kosuluyla, klasik bankalarin yaptiklari hemen hemen tim islemleri farkli ydntemlerle
yapmaktadirlar (Ozulucan ve Deran, 2009).
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Katilim bankalari, finansal sistem i¢inde sadece mevduat toplama ve kredi verme gibi temel
bankacilik iglemlerini degil, ayn1 zamanda finansal kiralama (leasing), sigortacilik (takaful),
yatinm danigmanligi ve takas gibi ¢esitli ticari ve finansal hizmetleri de sunar. Bu faaliyetler,
katilim bankalarinin genis bir miisteri kitlesine hizmet vermesini saglar ve mali sektérde dnemli
bir yer tutar. Ayrica, bu bankalarin islemleri genellikle Islami finans prensiplerine uygun sekilde,
etik ve faizsiz bir ¢cergevede gerceklestirilir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Her iki bankacilik tiirii de BDDK tarafindan denetlenmekte, katilim bankalar1 ise ayrica
Islami finans kurallarma gére denetlenmektedir. Acat ve Hank (2023) Yaptiklari ¢aligmada 5411
Say1li Bankacilik Kanunu, ilgili bankalarin islam hukuku kapsamindaki yénetimine iliskin yeterli
maddelerden yoksundur. Bu nedenle ilgili bankalarin Tiirkiye'deki islam hukuku kurallarina
uyumu konusunda kesin sonuglar ¢ikarilamaz. Tiirkiye’deki konvansiyonel ve katilim
bankalarinin tamami 01.01.2005 tarihinde 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na baglanmistir.

2007-2018 yillar1 arasinda ceyreklik veri kullanilarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren
geleneksel bankalar ile katilim bankalar1 arasinda karlilik degiskenleri agisindan birtakim
farkliliklar olup olmadigi analiz edilmistir. Kullanilan degiskenler agisindan iki banka tiirii
arasinda temel farkliliklar oldugu tespit edilmistir. (Aydemir, Kadioglu ve Oveng, 2022).
Geleneksel bankacilik bireysel kredi iliskilerine odaklanirken, katilim bankalar1 daha ¢ok ortaklik
ve isbirligi iligkileri kurmay1 hedefler. Bankacilik sisteminin ¢esitliligini ve farkli miisteri
ihtiyaglarina nasil yanit verdigini gostermektedir. Her iki bankacilik tiiriinde, kendi miisteri
kitlelerine hitap ederek ekonomik biiylimeye katkida bulunmaktadir. Tiirkiye’deki bankacilik
sistemi, geleneksel ve katilim bankacilig ile iki farkli finansal yaklasim sunarak cesitli miisteri
ihtiyaglarina cevap vermektedir. Her iki sistem de ekonomik biiyiime ve toplumsal kalkinma
agisindan 6nemli roller iistlenmektedir.
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Abstract

This article aims to compare the development of Islamic banking systems in Thailand and various countries in Southeast
Asia by examining economic, social, and cultural factors influencing their progress in both regions. This research
employs a qualitative analysis approach, drawing from diverse data sources such as a comprehensive literature review,
statistical methods, and case studies on selected Islamic banks in the region. The Article provides a comprehensive
understanding by presenting a historical overview of Islamic banking, conducting a comparative analysis of growth in
Thailand, Indonesia, and Malaysia, and exploring influencing factors. The influence of regulatory support and
incentives in Indonesia and Malaysia has propelled rapid development, whereas Thailand faces challenges related to
regulatory frameworks and the need for increased public policy support. The significance of this research lies in its
contribution to understanding and identifying the factors influencing the prosperity of these systems. It aids in shaping
effective management and strategic perspectives for financial institutions operating in diverse cultural and financial
landscapes.

Keywords: Islamic Banking, Thailand, Southeast Asia, Islamic Finance, Analysis

ISLAMI BANKACILIK SISTEMLERININ KARSILASTIRMALI GELIiSIM
ANALIZi: TAYLAND VE GUNEYDOGU ASYA'DAN ELDE EDIiLEN
PERSPEKTIFLER

Ozet

Bu makale, Tayland'daki ve Giineydogu Asya'daki cesitli iilkelerdeki Islami bankacilik sistemlerinin gelisimini, her iki
bolgedeki ilerlemelerini etkileyen ekonomik, sosyal ve kiiltiirel faktorleri inceleyerek karsilastirmay1 amaglamaktadir.
Bu arastirma, kapsamli bir literatiir taramasu, istatistiksel yontemler ve bolgedeki secilmis Islami bankalarla ilgili vaka
caligmalar1 gibi cesitli veri kaynaklarindan yararlanarak nitel bir analiz yaklasimi kullanmaktadir. Makale, Islami
bankaciliga tarihsel bir bakis sunarak, Tayland, Endonezya ve Malezya'daki biiylimenin karsilastirmali bir analizini
yaparak ve etkileyen faktorleri arastirarak kapsamli bir anlayis sunmaktadir. Endonezya ve Malezya'da diizenleyici
destek ve tesviklerin etkisi hizli kalkinmay1 tesvik ederken, Tayland diizenleyici ¢ergevelerle ilgili zorluklarla ve daha
fazla kamu politikas1 destegine duyulan ihtiyagla karsi karsiyadir. Bu arastirmanin 6nemi, bu sistemlerin refahini
etkileyen faktorlerin anlagilmasina ve tanimlanmasina katkida bulunmasinda yatmaktadir. Farkl kiiltiirel ve finansal
ortamlarda faaliyet gdsteren finansal kuruluslar i¢in etkili yonetim ve stratejik perspektiflerin sekillendirilmesine
yardimci olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: islami Bankacilik, Tayland, Giineydogu Asya, Islami Finans, Analiz

1. Introduction

Islamic banking, rooted in principles prohibiting interest and emphasizing ethical financial
practices, has witnessed significant global expansion in recent decades. This growth is particularly
notable in regions with substantial Muslim populations, such as Southeast Asia, where countries
like Thailand have actively embraced and facilitated the development of Islamic banking systems.
This literature review aims to delve into the multifaceted factors influencing the evolution of
Islamic banking in Thailand and Southeast Asia. By exploring historical developments, economic
dynamics, social considerations, and cultural nuances, this research seeks to provide a
comprehensive analysis of the Islamic banking landscape in these regions. Islamic banking, as a
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niche within the broader financial industry, has gained prominence due to its alignment with
Sharia principles, which reject conventional interest-based transactions. The unique approach of
Islamic finance, grounded in risk-sharing and asset-backing, has fueled its expansion globally. In
Thailand and Southeast Asia, the growth of Islamic banking has been particularly noteworthy,
driven by regulatory support and a rising demand for Sharia-compliant financial services. The
significance of this research lies in its endeavor to fill existing gaps in the literature by conducting
a comparative analysis of Islamic banking practices in Thailand and Southeast Asia. Despite the
sector's rapid growth, there is a notable absence of comprehensive studies that delve into the
specificities of these regional developments. Understanding the opportunities and challenges
faced by Islamic banking in these regions is crucial for policymakers, industry stakeholders, and
researchers aiming to contribute to the sustainable growth of this financial sector.

The primary objectives of this research are to examine the historical development of
Islamic banking systems in Thailand and Southeast Asia, identify key factors influencing their
growth, compare the practices prevalent in these regions, and provide insights into the potential
future development of Islamic banking. By addressing these objectives, the research aims to
contribute valuable insights to the existing body of knowledge on Islamic banking, explicitly
focusing on the unique characteristics of the Thai and Southeast Asian contexts.

This research employs a qualitative analysis approach, drawing on diverse data sources.
The data analysis includes statistical methods to examine the trends and developments in Islamic
banking systems in Thailand and Southeast Asia. A comprehensive literature review forms the
foundation of the research, synthesizing existing knowledge and theories in the field.
Additionally, case studies on selected Islamic banks and financial institutions in the region
provide a deeper understanding of the practicalities and challenges faced by these entities. The
chosen methodology aims to capture the multifaceted nature of Islamic banking development,
considering both quantitative and qualitative aspects. Through a holistic approach, the research
seeks to uncover the intricate interplay of economic, social, and cultural factors shaping the
evolution of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia.

The remainder of this research is structured to provide a comprehensive understanding of
the development of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia. The literature review section
will delve into the historical roots of Islamic banking, examining the theoretical foundations and
global trends. Subsequent sections will analyze the specificities of Islamic banking in Thailand
and Southeast Asia, considering economic, social, and cultural dimensions. Case studies will be
presented to offer practical insights, and the research will conclude with a discussion of the
implications for policymakers, potential areas for future research, and the overall contribution of
the study to the field of Islamic banking.

In summary, this research is a journey to unravel the unique complexities of developing the
Islamic banking system in Thailand and Southeast Asia. This study aims to offer a nuanced
perspective that not only promotes regional understanding of Islamic banking. but also the broader
discourse on ethical and sustainable finance by specifying research objectives through clearly
defined methodologies. This article will present these topics: History of Islamic banking in
Thailand and Southeast Asia, Analysis of Islamic Banking Growth in Thailand, Indonesia, and
Malaysia: A Comparative Perspective, Analysis of factors influencing Islamic banking, and
Factors that cause Thailand to grow more slowly than other countries.

2. Literature Reviews

Islamic banking has expanded globally in recent decades, with the growth of Muslim
populations and rising demand for Sharia-compliant financial services. This literature review
analyzes factors impacting the development of Islamic banking systems in Thailand and Southeast
Asia. As Ahmad (2015) delineates, Islamic banking originated to comply with religious

32



5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

5Th International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

prohibitions on interest and promote ethical finance grounded in principles of risk-sharing and
asset-backing. Regulatory accommodations have enabled the proliferation of Islamic banking
despite ongoing standardization challenges (Wahab& Kayed, 2016). Understanding country-
specific developmental patterns is imperative. Thailand has witnessed rapid growth in Islamic
banking, with dedicated regulatory efforts to support sectoral expansion (Riaz & Mahmood,
2017). Integrating Islamic finance into the formal banking industry has involved religious
approvals, product innovation, marketing to Muslim communities, and economic localization
initiatives (Arif & Safdar, 2017). Khan (2018) assesses the efficiency of fledgling Thai Islamic
banks to be on par regionally despite the market dominance of conventional counterparts.
Sustained economic viability hinges on financial innovation and ethical standardization (EI-
Gamal, 2018). Meanwhile, developmental challenges include budgetary limitations, specialized
skills shortages, and managing public perceptions (Siddiqi, 2019). Southeast Asian Islamic
banking displays similar efficiency and localization trends but with greater market penetration
owing to larger Muslim populations (Khan 2018). These emerging economies exemplify the
contributions of Islamic finance in stimulating microenterprise and financial inclusion (Igbal &
Mirakhor, 2019). However, (Abbas & Chen, 2020) caution that imperialistic foreign influences
may undermine localization. Hence, social and cultural embeddedness is vital alongside
customized products, ethical integrity, and economic sustainability (Abbas & Chen, 2020).
Thailand and Southeast Asia exhibit significant yet nuanced Islamic banking development,
shaped by religious directives, community specificities, innovative capabilities, economic
viability, standardization demands, and globalized pressures. Sustaining an ethical and socially
responsible industry remains an overriding developmental priority. Further focused research can
elucidate challenges and opportunities in this promising sector. The literature thus underscores
the significant yet nuanced development of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia,
shaped by religious directives, community specificities, innovative capabilities, economic
viability, standardization demands, and globalized pressures.

3. Methodology

The research on the development of Islamic banking systems in Thailand and Southeast
Asia employs a Qualitative Analysis Approach. This approach emphasizes a holistic
understanding, allowing for a nuanced exploration of the complex factors influencing Islamic
banking's development in the specified regions. Qualitative analysis involves interpreting non-
numerical data to reveal patterns, themes, and meanings. In this context, it facilitates a
comprehensive economic, social, and cultural examination. The research utilizes various data
sources, including regulatory documents, financial reports, academic literature, and institutional
records which are related to Islamic banking systems in Thailand and Southeast Asia. Drawing
on diverse sources aims to comprehensively address the subject from both official perspectives
(through regulatory documents) and practical experiences of Islamic banks (via financial reports
and case studies). Statistical methods will be utilized to analyze trends and developments in
Islamic banking systems in Thailand and Southeast Asia. This may involve quantitative analysis
of financial indicators, growth rates, market shares, and other relevant statistical data. The aim is
to provide a quantitative dimension to the research, offering a more robust understanding of the
performance and growth trends of Islamic banking in the specified regions. Additionally, a
comprehensive literature review forms the foundation of the research, examining existing
knowledge, theories, and research findings related to global Islamic banking, with a specific focus
on Thailand and Southeast Asia. The literature review establishes the theoretical framework,
providing insights into the historical development of Islamic banking, its core principles, and
contextual factors influencing its growth. Case studies on selected Islamic banks and financial
institutions will offer a practical perspective on their daily operations, challenges, and successes.
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Focusing on specific cases aims to extract practical insights not apparent through broader
statistical analyses, allowing for a detailed exploration of factors shaping the development of
Islamic banking at the institutional level.

The methodology explicitly aims to capture the intricate interplay of economic, social, and
cultural factors. The research seeks to uncover the subtle connections between these factors
through a qualitative lens, providing a nuanced perspective beyond numerical data. In summary,
the research methodology combines Qualitative and Statistical approaches, draws on diverse data
sources, and utilizes case studies to offer a comprehensive understanding of the multifaceted
factors influencing the development of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia. This
methodology is designed to provide depth and richness to the analysis, enabling a holistic
exploration of the subject matter.

4. History of Islamic Banking in Thailand and Southeast Asia

The emergence of Islamic banking in Southeast Asia, particularly in Thailand, presents a
fascinating narrative of cultural adaptation, financial innovation, and growing economic
influence. To delve into this story, we must rewind to the early 16th century, when the seeds of
Islamic finance were sown in the region. Before the formalization of Islamic banking institutions,
Muslim merchants played a prominent role in Southeast Asian trade networks. From the bustling
ports of Pattani and Ayutthaya in Thailand to the thriving marketplaces of Java and Sumatra,
Islamic principles of fairness and ethical conduct guided commercial transactions. Practices like
profit-sharing (mudarabah) and deferred payment contracts (murabahah) were prevalent,
reflecting the adherence to Sharia law in financial dealings. The colonial era brought significant
changes to the region's financial landscape.! Western banking systems and institutions gained
prominence, while traditional Islamic practices largely remained limited to informal networks and
community-based initiatives. However, the post-colonial period witnessed a resurgence of interest
in Islamic finance, driven by Growing Muslim populations; with increasing Muslim
demographics in countries like Indonesia, Malaysia, and Thailand, the demand for Sharia-
compliant financial products rose significantly. Oil wealth and economic prosperity, The
economic boom fueled by oil revenues in the Middle East provided much-needed capital for the
development of Islamic banking institutions. Global financial crisis: The 2008 financial crisis led
to a resurgence of interest in alternative financial models, with Islamic banking gaining traction
as a more ethical and socially responsible system.

Thailand's journey with Islamic banking showcases a unique blend of tradition and
adaptation. While a Muslim minority, the community has played a vital role in the country's
economic development. The establishment of the Islamic Bank of Thailand (IBT) in 1979 marked
a significant milestone. IBT successfully bridged the gap between traditional Islamic financial
principles and the regulatory framework of a non-Muslim majority nation. Furthermore, Thai
Islamic banks have adopted innovative approaches to cater to the diverse needs of their clientele.
These include:

Developing Sharia-compliant products: Offerings like Islamic mortgages, savings
accounts, and microfinance facilities have made Islamic banking accessible to a wider segment
of the population.

Leveraging technology: Fintech integration is streamlining processes and enhancing
customer experience, making Islamic banking more competitive and user-friendly.

1KILIC, G., & TURKAN, Y. (2023). The Emergence of Islamic Fintech and Its Applications. International Journal
of Islamic Economics and Finance Studies, 9(2), 212-236. https://doi.org/10.54427/ijiset. 1328087
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Interfaith collaborations: Building partnerships with conventional banks and financial
institutions is fostering dialogue and promoting financial inclusion.

The history of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia is a tale of evolution
influenced by cultural, economic, and geopolitical factors. While the roots of Islamic finance can
be traced back centuries, the formal establishment of Islamic banking institutions in the region
gained momentum in more recent decades. To explore this history, we must delve into the
historical context, key milestones, and the contemporary landscape of Islamic banking in Thailand
and Southeast Asia. Southeast Asia, with its diverse cultures and rich Islamic heritage, has been
a conducive environment for the development of Islamic finance. The historical trade routes
connecting the region to the Middle East and beyond facilitated the exchange of not only goods
but also ideas, including Islamic economic principles. In particular, the maritime trade routes
contributed to the spread of Islam, establishing Muslim communities in places like present-day
Indonesia and Malaysia.

In Thailand, Islamic influence dates back to the 13th century with the establishment of the
Sultanate of Pattani. The southern regions of Thailand, bordering Malaysia, have been historically
significant for Islamic traditions. However, the formalization of Islamic banking practices in
Thailand is a more recent phenomenon.

Key Milestones:

1970s - Emergence of Islamic Banking Concepts: The formal introduction of Islamic
banking concepts in Thailand and Southeast Asia can be traced back to the 1970s. During this
period, spurred by the oil boom in the Middle East, there was a growing interest in Islamic finance
globally. 1980s - Initial Islamic Banking Institutions: Malaysia took the lead in establishing
Islamic banking institutions in the region. In 1983, Malaysia introduced the Islamic Banking Act,
paving the way for the establishment of Bank Islam Malaysia Berhad. This development served
as a catalyst for other Southeast Asian countries to explore Islamic finance. 1990s - Thailand's
Entry into Islamic Banking: In the early 1990s, Thailand officially entered the realm of Islamic
banking. The Islamic Bank of Thailand (IBank) was established in 1993 as the country's first
Islamic financial institution. IBank aimed to provide Sharia-compliant financial services,
including banking and insurance, to cater to the Muslim population. 2000s - Regional Growth and
Collaboration: The 21st century witnessed increased collaboration and growth in Islamic finance
within Southeast Asia. Malaysia continued to play a pivotal role, with institutions like Bank
Negara Malaysia actively promoting Islamic banking and finance. Regional cooperation and the
sharing of expertise became more prevalent during this period. 2010s - Regulatory Developments:
Regulatory frameworks for Islamic banking continued to evolve in Southeast Asia. In 2013, the
Central Bank of Malaysia introduced the Islamic Financial Services Act, consolidating and
enhancing regulatory standards. Thailand, too, made regulatory amendments to promote Islamic
finance. Contemporary Landscape: Today, the landscape of Islamic banking in Thailand and
Southeast Asia is characterized by a mix of standalone Islamic banks, Islamic windows within
conventional banks, and Sharia-compliant financial products. Malaysia, Indonesia, and Brunei
have emerged as key players in the region, with a well-established Islamic finance infrastructure.

History of Islamic Banking in Thailand:

Islamic banking in Thailand has witnessed a gradual but notable development over the
years. The introduction of Islamic banking in Thailand can be traced back to the late 20th century,
with key milestones contributing to its establishment and growth. The formal introduction of
Islamic banking in Thailand can be traced to the establishment of the Islamic Bank of Thailand
(IBank) in 2003. IBank was the first Islamic financial institution in the country, playing a pivotal
role in promoting Sharia-compliant financial services. The development of Islamic banking in
Thailand has been supported by regulatory initiatives to create a conducive environment. The
Bank of Thailand, the country's central bank, has actively worked on crafting regulations to
facilitate Islamic banking operations. Following the establishment of IBank, other conventional

35



5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

5Th International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

banks in Thailand began offering Islamic financial products and services. This expansion helped
meet the growing demand for Sharia-compliant banking solutions. Thailand has collaborated with
international Islamic financial institutions to enhance expertise and promote best practices.
Partnerships with organizations from countries with well-established Islamic finance systems
have contributed to the growth of Islamic banking in Thailand. Over the years, Islamic banking
in Thailand has gained acceptance among a segment of the population seeking financial services
compliant with Islamic principles. The growth of this market has encouraged banks to diversify
and innovate their Islamic financial offerings. The Thai government has expressed support for the
development of Islamic finance as part of its efforts to position Thailand as a regional financial
hub. This support includes creating an enabling regulatory framework and fostering an
environment conducive to Islamic banking operations. While Islamic banking has experienced
growth, it has also faced challenges. These challenges include raising awareness, addressing
misconceptions, and ensuring the availability of skilled professionals in Islamic finance.
Overcoming these challenges presents opportunities for further expansion. The landscape of
Islamic banking in Thailand continues to evolve, with ongoing efforts to introduce new Islamic
financial products and services. Innovation and adaptability are crucial for the sustained growth
of Islamic banking in the country.?

It's essential to note that the history of Islamic banking in Thailand is a dynamic narrative,
subject to further developments and initiatives by both financial institutions and regulatory
authorities. For the latest information, regulatory updates, and specific developments, it's
advisable to refer to recent reports, publications, and announcements from relevant authorities
and institutions involved in Islamic banking in Thailand.

History of Islamic Banking in Malaysia:

Islamic banking in Malaysia has a rich history, and its development can be traced through
several key phases: The formal establishment of Islamic banking in Malaysia dates back to the
early 1980s. Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB) was established in 1983 as the country's first
Islamic bank. The establishment of BIMB marked a significant step in providing Sharia-
compliant financial services. Malaysia's commitment to Islamic finance was reinforced in 1993
with the enactment of the Islamic Banking Act. This legislation provided a comprehensive legal
and regulatory framework for the operation of Islamic banks in the country. The establishment of
centralized Sharia boards became a crucial development in ensuring uniformity and compliance
with Islamic principles across financial institutions. The National Sharia Advisory Council was
formed in 1997 to provide standardized Sharia guidance. The 1990s saw the establishment of
other Islamic financial institutions, contributing to the diversification of Islamic financial
products. Conventional banks also began offering Islamic banking services as a parallel system.
Malaysia gained recognition on the global stage for its advancements in Islamic finance. The
government's commitment to developing the industry, coupled with proactive regulatory
measures, led to Malaysia becoming a global hub for Islamic banking and finance. Malaysia
introduced the world's first Islamic interbank money market (IIMM) in 2001, facilitating short-
term liquidity management for Islamic financial institutions. This initiative was part of the broader
development of the Islamic capital market. In the 2010s, Malaysia actively pursued international
collaborations and partnerships to enhance the global standing of Islamic banking. The industry
witnessed increased cross-border activities and partnerships with international financial
institutions. Recent years have seen a focus on innovation and technology in Islamic banking.
Malaysia has embraced financial technology (fintech) to enhance the efficiency and accessibility
of Islamic financial services. Malaysia has been a leader in the global sukuk (Islamic bond)

2 Guwainee, S. (2550). Organizational Culture of the Islamic Bank of Thailand. Bangkok: Graduate School of Public

Administration, Thammasat University.
https://doi.nrct.go.th/ListDoi/listDetail?Resolve_DOI=10.14457/NIDA.the.2007.38
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market. The country has consistently played a significant role in issuing sukuk, contributing to
the growth and liquidity of the Islamic capital market. In line with global trends, Malaysia has
incorporated sustainability and green finance into its Islamic finance agenda. Initiatives such as
green sukuk aim to promote environmentally sustainable projects. The history of Islamic banking
in Malaysia reflects a proactive approach by the government and regulatory authorities to position
the country as a global leader in Islamic finance. Malaysia's success in developing a
comprehensive Islamic financial ecosystem serves as a model for other countries aspiring to
strengthen their Islamic banking sectors. For the latest and most accurate information, it is
advisable to refer to recent publications, reports, and announcements from relevant authorities
and institutions in Malaysia.>

History of Islamic banking in Indonesia

The introduction of Islamic banking in Indonesia can be traced back to the 1960s and
1970s. Early initiatives were informal and community-based, with the establishment of Islamic
cooperatives and savings groups that adhered to Sharia principles. The formalization of Islamic
banking in Indonesia took place with the establishment of Bank Muamalat Indonesia in 1992. It
was the first Islamic bank in the country and played a pioneering role in promoting Sharia-
compliant financial services. The Indonesian government recognized the importance of Islamic
finance and, in 1998, enacted the Banking Law and the Capital Market Law to accommodate the
operations of Islamic banks and financial institutions. This legal framework provided the
necessary regulatory support for the growth of Islamic banking. Bank Indonesia, the central bank
of Indonesia, played a crucial role in fostering the development of Islamic banking. The central
bank introduced regulations and guidelines to ensure the soundness and stability of Islamic
financial institutions. Following the establishment of Bank Muamalat, several other Islamic banks
were founded in Indonesia, contributing to the diversification of Islamic financial services. These
banks aimed to provide Sharia-compliant alternatives to conventional banking. The Indonesian
government passed the Islamic Banking Act in 2008 to further strengthen the regulatory
framework for Islamic banks. The act clarified the legal status of Islamic banks, defined their
operations, and established the National Sharia Board (DSN) to provide guidance on Sharia
matters. The 2010s witnessed substantial growth in the Islamic banking sector in Indonesia.
Existing Islamic banks expanded their services, and conventional banks began establishing
Islamic banking subsidiaries. This period also saw increased awareness and acceptance of Islamic
finance among the public. Islamic banks in Indonesia focused on product innovation and
diversification to cater to the evolving needs of customers. Sukuk (Islamic bonds), Islamic mutual
funds, and Sharia-compliant financing products became more prevalent in the market. In recent
years, there has been a trend toward greater integration between Islamic and conventional banking
in Indonesia. Some conventional banks have incorporated Islamic banking units, allowing them
to offer both conventional and Sharia-compliant services. The Indonesian government has
expressed its commitment to promoting Islamic finance as part of its broader financial inclusion
agenda. Initiatives include developing the Islamic capital market and encouraging the use of
Islamic financial products. The history of Islamic banking in Indonesia reflects a positive
trajectory marked by regulatory support, the establishment of key institutions, and the gradual
acceptance of Islamic finance principles. The sector continues to evolve, with ongoing efforts to
enhance regulatory frameworks and promote further growth in Islamic banking and finance. For

3 Abdullah Saif Al Nasser, S., Datin and Muhammed, J. (2013), "Introduction to history of Islamic banking in
Malaysia", Humanomics, 29(2), 80-87. https://doi.org/10.1108/08288661311319157
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the latest developments, it is advisable to refer to recent publications, reports, and announcements
from relevant authorities and institutions in Indonesia.*

5. Analysis of Islamic Banking Growth in Thailand, Indonesia, and Malaysia: A
Comparative Perspective

The Islamic banking landscape in Southeast Asia presents a fascinating study in diversity
and shared ambitions. While Thailand, Indonesia, and Malaysia all boast growing Islamic banking
sectors, their paths to development and current landscapes offer distinctive insights and valuable
cross-comparisons. Analyzing these perspectives can not only shed light on their individual
successes and challenges but also reveal broader trends shaping the future of Islamic finance in
the region.

Historical Trajectories and Regulatory Frameworks:

Thailand: The late entry of Thailand in 2003, compared to Malaysia and Indonesia, reflects
its cautious approach to establishing a sound regulatory framework. The Bank of Thailand's
proactive role in crafting regulations tailored to Islamic banking is commendable, fostering an
environment for gradual but sustainable growth.

Indonesia: From early informal initiatives to the formalization in 1992, Indonesia's journey
showcases the organic evolution of Islamic banking driven by community needs and supported
by legal reforms like the 1998 Banking Law. The central bank's role in developing regulations
and establishing the National Sharia Board has been instrumental in guiding the sector's growth.’

Malaysia: As the pioneer, Malaysia's head start is evident in its comprehensive legal
framework established in the 1990s and the early formation of centralized Sharia boards. This
proactive approach facilitated rapid expansion and international recognition, solidifying its
position as a global leader in Islamic finance.b

Drivers of Growth and Market Dynamics:

Demand-Side Factors: All three countries share a growing Muslim population seeking
Sharia-compliant financial solutions. However, the motivations can differ. In Thailand, ethical
considerations and financial inclusivity play a role, while Indonesia and Malaysia exhibit higher
levels of religious-driven demand. Product Diversification: Malaysia leads the way in product
innovation, offering a wide range of Sharia-compliant options like sukuk (Islamic bonds), Islamic
mutual funds, and financing products. Thailand and Indonesia are catching up, but their product
portfolios remain in development. Government Support: All three governments recognize the
strategic potential of Islamic finance. Thailand's focus on regional financial hub ambitions,
Indonesia's financial inclusion agenda, and Malaysia's global leadership aspirations drive their
respective support initiatives.

Challenges and Opportunities:

Raising Awareness: Thailand faces the challenge of building awareness and dispelling
misconceptions about Islamic banking among its broader population. Indonesia and Malaysia,
with larger Muslim populations, have a head start in this regard. Talent Development: All three
countries require skilled professionals to drive the further growth of Islamic banking. Educational
initiatives and knowledge sharing are crucial to address this gap. Innovation and Fintech:

4 Utama, A. S. (2018). History and Development of Islamic Banking Regulations in the National Legal System of
Indonesia. Journal of Islamic Economics Studies, 15(1). http://dx.doi.org/10.24042/adalah.v15i1.2446

> Antonio, M. S., Sanrego, Y. D., & Taufiq, M. (2014). An Analysis of Islamic Banking Performance: Maqashid
Index Implementation in Indonesia and Jordania. Journal of Islamic Finance, 1(1). Retrieved from
https://journals.iium.edu.my/iiibf-journal/index.php/jif/article/view/2

6 Laldin, M. A. (2008). Islamic financial system: the Malaysian experience and the way forward. Humanomics.
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Embracing technology is key to enhancing the efficiency and accessibility of Islamic financial
services. Malaysia's success in fintech integration provides a valuable model for Thailand and
Indonesia.

Regional Collaboration and Future Considerations:

Cross-border Collaboration: Increased partnerships and knowledge sharing between the
three countries can unlock new opportunities for growth and innovation. Harmonization of
Regulations: Developing common standards and regulations within the region could benefit
cross-border Islamic financial activities. Sustainable Finance: Integrating sustainability principles
into Islamic financial products aligns with global trends and opens up new market segments. The
analysis reveals a dynamic Islamic banking landscape in Southeast Asia, with each country
exhibiting unique strengths and challenges. Thailand's cautious approach and focus on regulation
is paving the way for steady growth, while Indonesia's organic evolution and strong community
support provide a different model. Malaysia, the established leader, continues to innovate and
drive global recognition. By learning from each other, collaborating, and addressing common
challenges, these countries can unlock the full potential of Islamic finance in the region and
contribute to a more inclusive and sustainable financial ecosystem.

6. Analysis of Factors Influencing Islamic Banking

Factors Influencing Islamic Banking in Thailand:

Thailand: The regulatory environment is critical to the growth of Islamic banking. Thailand
attempted to create a favorable climate by establishing the Islamic Bank of Thailand (IBank) in
2003. Any regulatory complications or ambiguities, on the other hand, may have an influence on
the expansion of Islamic banking. The Thai public has a poor degree of knowledge and
comprehension of Islamic financial principles. Public education about the benefits and principles
of Islamic finance is critical for its broad acceptance. Traditional banking habits and cultural
preferences, for example, impact the choice of financial services. If there is a significant desire
for traditional banking, the adoption of Islamic banking may be slowed. Banking is well-
established, and Islamic banks confront stiff competition. To attract clients, the difficulty is to
properly differentiate Islamic banking goods and services. Collaboration with international
Islamic financial organizations can help to improve knowledge and spread best practices.
Partnerships with firms from countries with well-established Islamic finance systems can help
Islamic banking flourish. The availability of people with Islamic financial experience is critical.
A qualified staff is required for the development and implementation of innovative Sharia-
compliant financial products. Diversification of Sharia-compliant financial products is required
to fulfill the population's diverse demands. A greater choice of options can make Islamic banking
more appealing.

Factors Influencing Islamic Banking in Indonesia:

A solid regulatory structure, including the Islamic Banking Act of 2008, facilitates the
growth of Islamic banking. The sector's stability and expansion are facilitated by well-defined
laws. The knowledge and comprehension of the fundamentals of Islamic finance have
significantly increased. There has been a rise in public acceptability, and this encouraging trend
has been aided by educational activities. Islamic banking concepts are naturally aligned with a
population that is predominantly Muslim. Adoption of financial services that comply with Sharia
law is encouraged by cultural considerations. Even if traditional banking is still powerful,
consumers may still make their own decisions because both systems are there. This variety aids
in the expansion of Islamic banking. The competence and expansion of Islamic banking have
been facilitated by partnerships with global Islamic financial organizations. Partnerships and
cross-border operations have improved the industry's standing internationally. One of the main
contributors to ensuring a trained workforce has been Bank Indonesia. The soundness and stability
of Islamic financial institutions are upheld by rules and regulations. In Indonesia, emphasis has
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been placed on innovation and product variety. Sukuk, Sharia-compliant financing solutions, and
Islamic mutual funds are widely available and cater to a wide range of consumer demands.’

Factors Influencing Islamic Banking in Malaysia:

Malaysia boasts an extensive regulatory structure, which includes the 1993 Islamic
Banking Act. Due in part to this regulatory framework, Malaysia is now recognized as a pioneer
in Islamic finance worldwide. There is a high level of awareness and comprehension of Islamic
financial principles among Malaysians. The expansion of Islamic banking has been fueled by this
favorable view. Islamic banking has cultural affinities with a sizable Muslim population. The
effective coexistence of the two banking systems may be attributed to the proactive attitude taken
by the government. Malaysia has effectively combined Islamic and regular banking. The dual
banking system in the nation gives customers options and good competition. Malaysia's position
in the global Islamic banking field can be attributed to its active pursuit of international alliances.
Growing international collaborations and initiatives demonstrate Malaysia's dedication to
international norms. The nation boasts a sizable pool of experts with Islamic financial experience.
This workforce's expertise has been crucial to Islamic banking's development and innovation.
Leading the world's sukuk market, Malaysia is an example of how successful product
diversification can be. Innovation in keeping with global trends is demonstrated by projects such
as green sukuk.®

While Thailand faces challenges in terms of awareness and competition, Indonesia and
Malaysia have experienced more significant success, driven by supportive regulatory
frameworks, cultural alignment, and proactive efforts to enhance market understanding. Ongoing
international collaboration and a focus on innovation and product diversification are crucial
elements for the sustained growth of Islamic banking in all three countries. So let's take a look at
why Thailand is growing more slowly than other countries.

7. Analysis of Factors Factors That Cause Thailand to Grow More Slowly Than Other
Countries

Thailand's Islamic banking regulatory framework has faced difficulties. The smooth
functioning and growth of Islamic financial institutions may be hampered by difficulties or
ambiguities, despite attempts to provide a supportive regulatory environment. In Thailand, there
might not be as many options for Sharia-compliant financial goods and services as there are for
traditional banking. A more limited selection of services may make Islamic banking less
appealing to a larger group of clients. The general Thai public has a comparatively low awareness
and comprehension of Islamic financial principles. This ignorance might fuel false beliefs about
Islamic banking, which would make it difficult for it to become widely accepted. The acceptance
of Islamic banking is influenced by sociocultural variables, such as cultural preferences and
conventional financial procedures. The expansion of Islamic banking might be slowed down if
society has a strong preference for traditional banking. In Thailand, conventional banking is
widely established, and Islamic banks encounter fierce rivalry from these conventional financial
establishments. It may be challenging for Islamic banks to get a sizable market share due to
competition. Working together with foreign Islamic financial institutions helps advance best
practices and strengthen knowledge. Thailand's potential for Islamic banking to thrive may be

7 Ahmed, A. (2010). Global financial crisis: an Islamic finance perspective. International Journal of Islamic and Middle
Eastern Finance and Management.

8 Ariff, M. (2005), “Islamic banking in Malaysia: framework, performance and lessons”, IIUM Journal of Economics
and Management, 2(2), 67-78. https:/journals.iium.edu.my/enmjournal/index.php/enmj/article/view/12
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hampered if there are few alliances and joint ventures with institutions in nations with developed
Islamic financial systems. It's possible that Thailand has a shortage of specialists with knowledge
of [slamic financing. Innovative Sharia-compliant financial product creation and deployment may
be hampered by a lack of qualified labor. Despite its growth, the Thai financial market might not
be as developed as those in certain other nations. Both conventional and Islamic banking may
encounter difficulties expanding their customer base and capturing market share in less developed
areas. Local and global economic situations might have an influence on the expansion of Islamic
banking. The success of Islamic financial institutions in Thailand may be impacted by variables
such as commodity price swings, geopolitical unrest, and economic instability. Perceptions and
misunderstandings regarding Islamic financial principles might impact client behavior. For
acceptance to spread, it is imperative that these misconceptions be addressed and that the
fundamentals of Islamic finance be made more widely known.’

To solve these issues, various strategies, including product diversification, regulatory
improvements, awareness-raising education programs, and strategic partnerships, may be used.
By removing these barriers and fostering an atmosphere more conducive to the expansion of
Islamic banking, Thailand can meet the demands of a varied and developing financial industry.

8. Summary of Research Findings Conclusion and Recommendations

This research article aims to provide a comprehensive understanding of the development
of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia, addressing specific topics such as the history
of Islamic banking, comparative analysis of growth in Thailand, Indonesia, and Malaysia, factors
influencing Islamic banking, and reasons for the slower growth in Thailand compared to other
countries. History of Islamic Banking in Thailand and Southeast Asia: The historical development
of Islamic banking in Thailand is traced back to the early 2000s with the establishment of the
Islamic Bank of Thailand (IBank). In contrast, Indonesia and Malaysia witnessed the roots of
Islamic banking in the 1980s. The paper emphasizes the influence of regulatory support and
incentives provided by public authorities in Indonesia and Malaysia, contributing to their rapid
development. However, in Thailand, the growth has been slower, attributed to the relatively low
Muslim population limiting the demand for Islamic banking.

Analysis of Islamic Banking Growth in Thailand, Indonesia, and Malaysia: A Comparative
Perspective: The research employs a qualitative analysis approach, drawing on diverse data
sources, including a comprehensive literature review, statistical methods, and case studies. While
Indonesia and Malaysia have experienced significant growth in Islamic banking, Thailand faces
challenges related to regulatory frameworks and the need for increased public policy support. The
comparative analysis sheds light on the unique complexities of each country's Islamic banking
landscape.

Analysis of Factors Influencing Islamic Banking: Factors influencing Islamic banking in
the region are explored, encompassing historical developments, economic dynamics, social
considerations, and cultural nuances. Regulatory initiatives, market acceptance, government
support, and collaboration with international partners are highlighted as key factors fostering
Islamic banking growth. Challenges such as awareness, misconceptions, and the availability of
skilled professionals are identified as areas requiring attention for further expansion. Factors
Causing Thailand's Slower Growth: The research identifies reasons for the slower growth of
Islamic banking in Thailand compared to other countries in Southeast Asia. The low Muslim
population is recognized as a limiting factor, impacting the demand for Sharia-compliant financial

9 Chumnumpan, P., Sharma, P., & Chen, F. Y. (2012). Development of Islamic banking in Thailand: Prospects and
challenges. Applied Economics Journal, 19(2), 37-55.
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services. The paper recommends increasing public policy support, amending Islamic banking
laws to facilitate activities, providing tax advantages for investment instruments, and adopting
international standards to enhance the sector's development.

The conclusion emphasizes the need for increased policy support in Thailand to facilitate
the growth of Islamic banking. Recommendations include amending existing laws, providing tax
advantages for Islamic financial instruments, and fostering human resource development through
educational programs in Islamic economics and finance. In summary, the research paper presents
a nuanced perspective on the development of Islamic banking in Thailand and Southeast Asia. It
offers valuable insights for policymakers, industry stakeholders, and researchers, aiming to
contribute to the sustainable growth of the Islamic banking sector in the region.
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Ozet

Siirdiirtilebilir kalkinma perspektifinde, kiiresel farkindalik arttikca ekolojik tahribati engelleyen yaklagimlara ilgi
biiyiimektedir. Islam ekonomisi, ekonomik faaliyetlerin ahlaki ve sosyal sorumluluklar cercevesinde yiiriitiilmesini
tesvik eden bir model sunmaktadir. Adalet, esitlik, insan onuru ve kaynaklarin siirdiiriilebilir kullanim1 gibi ilkeler,
ekonomik biiylime ile ¢evresel koruma arasinda denge saglamaktadir. Zekat ve sadaka gibi uygulamalar, gelir
dagilimini dengeleyerek yoksullugu azaltir ve sosyal dayanigmayi artirmaktadir. Kur’an'daki "Zekat, yalnizca fakirlere
aittir" (Tevbe, 60) ayeti bu anlayis: vurgulamaktadir. Islam, dogal kaynaklarin korunmasini ve israfin énlenmesini
tesvik eder; "Israf etmeyin" (isra, 27) ayeti kaynaklarmn dikkatli kullanilmasin1 ifade etmektedir. Ayrica, "Yeryiiziinde
olan her seyi sizin i¢in yaratan O'dur" (Bakara, 29) ayeti, dogal kaynaklarin emanet olarak goriilmesi gerektigini
belirtmektedir. Bu o&gretiler, cevresel siirdiiriilebilirlik hedefleri ile uyumludur. Siirdiiriilebilirlik hedeflerinin
gerceklestirilmesi i¢in disiplinler arasi bir yaklastmm énemi artmaktadir. Islam ekonomisi, toplumsal refah artirmay1
ve dogal kaynaklar1 korumay1 amaglayan bir kalkinma modeli sunarak bireylerin ve toplumlarin ekonomik, sosyal ve
cevresel siirdiirtilebilirlige katkida bulunmalarini saglamaktadir. Ayrica, insan merkezli bir yaklagim benimseyerek
bireylerin ruhsal ve ahlaki gelisimlerini desteklemektedir. Bu ¢alisma, Islam dininin siirdiiriilebilir bir kalkinma
yaklasimina sahip olup olmadigini arastirmaktadir. Islam ekonomisinin degerleri, kiiresel siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagma ¢abalarina 6nemli katkilar sunabilir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilir Kalkinma, islam Ekonomisi, Siirdiiriilebilirlik

ISLAMIC ECONOMY FOR SUSTAINABLE DEVELOPMENT

Abstract

In the perspective of sustainable development, as global awareness increases, interest in approaches that
prevent ecological destruction grows. Islamic economics offers a model that encourages economic activities
to be carried out within the framework of moral and social responsibilities. Principles such as justice,
equality, human dignity, and the sustainable use of resources provide a balance between economic growth
and environmental protection. Practices such as zakat and sadaqah reduce poverty by balancing income
distribution and increasing social solidarity. The verse in the Qur'an, "Zakat belongs only to the poor"
(Tawba, 60), emphasizes this understanding. Islam promotes the conservation of natural resources and the
prevention of waste. The verse "Do not waste" (Isra, 27) refers to the careful use of resources. In addition,
the verse, "He is the One who created for you everything that is on earth" (Baccarat, 29), indicates that
natural resources should be seen as trust. These teachings are aligned with environmental sustainability
goals. The importance of an interdisciplinary approach to realizing sustainability goals is increasing.
Islamic economics enables individuals and societies to contribute to economic, social, and environmental
sustainability by offering a development model that aims to increase social welfare and conserve natural
resources. In addition, it supports individuals' spiritual and moral development by adopting a human-
centered approach. This study investigates whether Islam has a sustainable development approach. The
Islamic economy's values can significantly contribute to efforts to achieve global sustainable development
goals.
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Giris

Stirdiiriilebilir kalkinma, ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlar1 birlestirerek uzun vadeli
toplumsal refah1 hedefleyen bir anlayistir. Diinya genelinde hizla tilkenen dogal kaynaklar, cevre
kirliligi ve toplumsal esitsizlikler, siirdiiriilebilir kalkinmay1 zorunlu hale getiren faktorlerdir.
Stirdiiriilebilir kalkinma hareketi, neoklasik ve neoliberal iktisat anlayislarina yonelik bir elestiri
olarak ortaya ¢ikmis, bu teorilerin eksikliklerini ortaya koymustur. Ancak, uygulamada beklenen
sonugclari tam olarak saglayamamistir (Qadir ve Zaman, 2019).

Islami kalkinma anlayisi, sorumlu tiiketimi, baskalarina empatiyi ve daha sade yasam
tarzlarimi tesvik ederek dogal bir siirdiiriilebilirlik sunmaktadir. Ancak, bunun etkili olabilmesi
i¢in uygun finansal araclarla desteklenmesi ve tesvik edilmesi gereklidir. Islam ekonomisi, adalet,
esitlik ve dogal kaynaklarin korunmasi gibi prensipleri vurgulayarak siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine katkida bulunabilir. Islam, iklim degisikligi, yoksulluk ve insan giivenligi gibi
cevresel, ekonomik ve sosyal krizlerin kokenlerini agiklamak igin siirdiiriilebilirlik agisindan yeni
perspektifler sunmaktadir. Ornegin, Islami bakis acisina gore iklim degisikligi, insan ydnetiminin
eksikligi ve piyasa basarisizliklarinin bir sonucudur. Bilhassa 2020'de baslayan kiiresel mali kriz,
yoksulluk, COVID-19 ve iklim degisikligi gibi zorluklarla birlikte, yeni bir ekonomik modele
duyulan ihtiya¢ daha da artmigtir. Mevcut piyasa ekonomisinin insani ve kiiltiirli bir meta olarak
gorme anlayisini elestirmek gerekmektedir. Bu modelin tuzaklari, gelecegi kiictimsemesi, bilesik
faiz oranina ve as1r1 tiikketimi tesvik eden bankacilik sistemine dayanmasidir. iklim degisikliginin
fayda-maliyet analizine gore, gelecegi daha az Gnemseyen faiz oranlari, onleyici tedbirlerin
ekonomik olarak mantikli hale gelmesine neden olur. Bu durumda, gelecegin kiiclimsenmesi,
iklim degisikliginin etkilerinin ekonomik anlam tagimasini saglar (Efe, 2021).

Bu calismanin amaci, Islam ekonomisinin siirdiiriilebilirlik boyutunu derinlemesine
incelemek degildir. Ciinkii bu konu, ancak bir kitap ¢aligmasiyla ele alinabilecek kadar kapsamli
bir analiz gerektiren bir alandir. Calisma, islam ekonomisinin siirdiiriilebilir kalkinma ile olan
iliskisini incelemeyi amagclamaktadir. Bu kapsamda, Islam ekonomisinin siirdiiriilebilirlik
temellerinin olabildiginin ortaya konulmasi istenmektedir.

1. Kavramsal Cerceve
1.1. Siirdiiriilebilirlik

Stirdiiriilebilirlik; ekonomik, sosyal, psikolojik ve g¢evresel boyutlar (Sekil 1) arasinda
etkilesim ve denge kurmay1 hedefler. Cevresel boyut, yasam ve ¢alisma kosullarini iyilestirerek
ekonomik verimliligi etkilerken, sosyal boyut ise ¢evresel kaynaklar {izerindeki baskilar1 gézler
oniine serer. Ozellikle ekonomik ve sosyal boyutlar arasindaki etkilesim daha belirgindir; is
giiciiniin niteligi ve tiiketim aligkanliklar1 ekonomik yapiy1 sekillendirirken, sosyal boyut ise gelir
dagilimi, is olanaklar1 ve toplumsal esitsizliklerle bi¢cimlenir. Ekonomik siirdiiriilebilirlik, uzun
vadede kaynaklarin verimli kullanimi ve maliyetlerin minimize edilmesi iizerine odaklanir. Bu
baglamda, ekonomik agidan siirdiiriilebilir bir sistem, sektorel dengesizliklerden kaginarak mal
ve hizmet tiretimini slirdiirebilir iken, ayn1 zamanda i¢ ve dig borg seviyelerini yonetilebilir bir
diizeyde tutar. Bu tiir bir yap1, ekonomik sistemin saglikli igleyisini ve iiretim siireglerinin ¢evresel
ve toplumsal boyutlarla uyumlu olmasini saglar (Tozak, 2022). Psikolojik siirdiiriilebilirlik,
cevresel, ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirlik ile etkilesimli bir yapiya sahiptir. Ornegin, cevresel
felaketler veya ekonomik krizler gibi digsal stresorler, bireylerin psikolojik dayanikliligin
zorlayabilir. Bu baglamda, siirdiiriilebilir psikolojik saglik, sadece bireysel bir hedef degil, ayni
zamanda toplumsal ve kiiltiirel bir 6ncelik haline gelir. Psikolojik siirdiiriilebilirlik, bireylerin
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sadece yasamlarini idame ettirmelerini degil, ayn1 zamanda duygusal ve zihinsel agidan saglikli
bir sekilde yasamalarini saglayacak kosullarin yaratilmasina odaklanir. Bu da toplumlarin genel
refahinin iyilestirilmesi ve uzun vadede daha saglikli ve direngli bireylerin yetistirilmesi anlamina
gelir.

Sekil 1: Siirdiiriilebilirligin Dort Boyutu

Kaynak: Efe, 2021.
1.2. Siirdiiriilebilir Kalkinma

Siirdiiriilebilir kalkinma, evrensel bir tanima heniiz sahip degildir, ¢iinkii yerel, bolgesel ve
ulusal diizeydeki farkliliklar, kalkinmanin tanimmin ve uygulanisinin degiskenlik gdstermesine
neden olmaktadir. Yine de siirdiiriilebilir kalkinma, ekonomik biiyiimeyi ve ekolojik dengeyi bir
arada ele alan bir model olarak tanimlanabilir. Bu model, mevcut kaynaklarin etkin bir sekilde
kullanilmasin1 saglarken, ekolojik dengeyi korumay1 ve ayni zamanda mevcut neslin ihtiyaglarini,
gelecekteki nesillerin gereksinimlerini tehlikeye atmadan karsilamayi amaglar. Sirdiirilebilir
kalkinma anlayiginin temel unsurlart; sosyal ve ekonomik politikalar, dogal kaynak ydnetimi,
ekolojik dengenin korunmasi ve gelecekteki kusaklarin ihtiyaclaridir. Bu unsurlar, siirdiiriilebilir
kalkinmanin temel yap1 taslarim olusturmakta olup, uzun vadeli bir kalkinma perspektifinin
temelini atmaktadir. Biiyiime ve kalkinma anlayigi, 1970'li yillara kadar genellikle kisi basina
diisen gelir seviyesinin artiritlmast ve toplumsal refahin iyilestirilmesine odaklanmisti. Ancak
giiniimiizde, kalkinma siireci yalmizca ekonomik biiylime ile smirli kalmayip, g¢evresel
siirdiiriilebilirlik ve dogaya duyarli yaklasimlar da igeren, ayni zamanda gelecek kusaklarin
ihtiyaglarini géz oniinde bulunduran bir modele doniismistiir. Bu doniigiim, "Siirdiirilebilir
Biiyiime ve Kalkinma Modeli" olarak adlandirilmakta olup, ¢cevresel kaliteyi ve beseri sermayenin
onemini dikkate alarak kit kaynaklarin optimal kullanimini hedefleyen uzun vadeli bir kalkinma
anlayisini ifade etmektedir (Alagoz, 2004 ).

Bugiin, Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) ve altyap:r gelistirme programlari,
kiiresel bir trend haline gelmis ve bu alanlar, diinya c¢apinda gelisim stratejilerinin temel
bilegenlerini olusturmustur. Birlesmis Milletler (2015) Siirdiriilebilir Kalkinma Hedefleri'ni
belirlerken, ekonomik biiylimeyi, toplumsal esitligi ve ¢evresel siirdiiriilebilirligi bir arada ele
almay1r amaglamaktadir. Bu hedeflerin basariyla uygulanabilmesi igin altyapr gelistirme
projelerinin 6nemine vurgu yapilmis ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen saglam altyapilarin
insa edilmesi gerektigi ifade edilmistir. Son yillarda yapilan birgok akademik ¢aligmada, SKH'ler
ve altyapi projelerinin nasil entegre edilebilecegi ve bu iki alanin birbiriyle nasil etkilesimde
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bulunacag tartisilmakta ve gelecekteki kalkinma stratejileri i¢in ydn gosterici analizler
sunulmaktadir (United Nations, 2015).

Sekil 2: BM Siirdiiriilebilir Kalkinma I¢in Kiiresel Hedefler

YOKSULLUGA SAGLIKLI NITELIKLI TOPLUMSAL TEMIZSU VE
SON BIREYLER EGITIM CINSIVET ESITLIG] SIHHIKOSULLAR

Tadil
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Kaynak: BM, 2024.

2. islam ve Siirdiiriilebilir Kalkinma

Islam diinya gériisii, tiim varliklarin birbiriyle iliskili ve biitiinsel bir sekilde ele almdig:
interaktif bir perspektife dayanir. Bu bakis agisi, maslahah (kamu yarari) kavraminin ¢agdas
yorumuyla daha genis bir siirdiiriilebilirlik anlayisia evrilebilir. Islam, insanin dogal hali
tizerinden, doga, insanlar ve ¢evreyle uyum iginde bir varlik olarak insani tanimlar. Fitrat, tim
varliklarn yaraticilartyla bagini koruyarak, tek bir Yaratici’nin eserleri olarak birbirine baglh ve
kardesce bir iligki icinde oldugunu ifade eder (Nursi, 1970). Sirdiiriilebilirlik, olusturulmus
politikalar ve stratejiler araciligiyla mevcut kaynaklarin gelecekteki nesillerin ihtiyaglarina zarar
vermeksizin verimli bir sekilde kullanilmasini saglamay1 gerektirir. Bu siirecte, dogal ve fitrata
uygun bir yaklasim benimsemek esastir, ¢iinkii yapay yontemler uzun vadede siirdiiriilebilirlik
saglayamaz. Islam, emir ve yasaklariyla insanin fitratina uygun bir kalkinma siireci izlemeyi
tesvik ederken, israf ve tembellik gibi engelleri ortadan kaldirarak dogal kaynaklarin verimli
kullanimini saglar. Siirdiiriilebilir kalkinma, Islam igin yeni bir kavram degildir; bu ilkeler, Kur'an
ve Hadislerde uzun siiredir mevcut olup, insanlik i¢in bir rehberlik sunmaktadir. Bununla birlikte,
21. ylizyilda toplumlarin ve diinya ekonomisinin siirdiiriilebilir bir doniisiim yasamasi, insanligin
karsilastig1 en biiylik zorluklardan biri olmustur. Dogal sistemlere saygi gosterilmeden, ¢evresel,
ekonomik ve sosyal temellerin korunmast miimkiin olmayacak ve mevcut degerlerle birlikte
gelecek nesillerin ihtiyaglar1 karsilanamayacaktir. islami perspektif, yeryiiziindeki her seyin
insanlik i¢in yaratildigin1 ve Allah’in bu nimetleri insanlara verdigini vurgular; ayrica, dogal
cevrenin bozulmadan ve gereksiz yikim yaratilmadan kullanilmasii tesvik eder. Islam’da
ekonomik esitsizlik, servetin sadece birikim amaciyla biriktirilmesi hos karsilanmaz; bu nedenle,
zekat, sadaka ve vakif gibi hayir kurumlar araciligiyla ekonomik kaynaklarin paylasilmasi tesvik
edilir. Israf, dogal kaynaklarin kétiiye kullanimi ve mahliiklara zarar verilmesi de yasaktir.
Savurganlik, Islam’da olumsuz bir davranis olarak kabul edilip, etik olmayan kazang yollart
reddedilir, ahlaki is faaliyetleri ise tesvik edilir. Bu baglamda, siirdiiriilebilir kalkinma islam’da
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koklii bir anlayisa sahip olup, bu ilkelere dayali olarak toplumlarin ekonomik, sosyal ve ¢evresel
acidan siirdiiriilebilir bir kalkinma siireci insa etmeleri miimkiindiir. Islami ekonomik kalkinma,
stirdiirtilebilir stratejilerle entegre oldugunda, isletmelerin ve ticaretin yoniinii belirleyecek dnemli
bir faktor haline gelir ve Miisliiman iilkelerde saglik, egitim, yatirim gibi alanlarda toplumsal
sorunlarin ¢oziimiine katki saglayabilir (Efe, 2021).

2.1. islam Ekonomisinin Temel Prensipleri

Islam ekonomisi, modern anlamda 1960'larda ortaya c¢ikmasina ragmen, giiniimiizde
genellikle Islami banka ve finans endiistrisinin ana akim neoklasik gelismeye karsi temsil ettigi
tek alternatif olarak 6ne ¢ikmaktadir (Zaman ve Asutay, 2016). Geleneksel iktisatta insan, homo
economicus olarak adlandirilir ve genellikle ¢ikarci bir varlik olarak tasvir edilirken, islam dini
insan1 halife-i arz olarak tamimlamaktadir. Islam'a gore, kainattaki her sey insanin yararma
yaratilmistir ve insan bu varliklar iizerinde gozetim gorevi tasir. Allah, yardimlagma ve dayanigma
duygusunu insanin dogasina yerlestirmis ve bu konuda tesvik etmistir. Insanin yardimseverligi ve
sefkati, vicdanen sorumluluk almadik¢a 6ziinde vardir. Bu bakis agisi, insanin yiiceltilmesini ve
onurlandirilmasini saglar. Ayrica, malin satisindan elde edilecek gelirin bdoliisiimiinde, sadece
giicli veya etkinligi kadar pay alacak bir faktor olarak degerlendirilmesinin Gtesinde, kainatta
sorumluluklar1 olan 6zel bir varligin emeginin karsiliginin farkli yonleri dikkate alinarak
belirlenmesine olanak tanir (Kiigiik, 2017).

Islam ekonomisi, geleneksel ekonomik modellerde sik¢a tanmimlanan homo economicus
anlayismin disginda bir insan modelini benimser. Bu alternatif perspektife gore, Islam
toplumundaki bireyin davraniglari, sadece kendi c¢ikarlarimi diisiinerek maddi kazanclar
maksimize etmeye yonelik degil, ayn1 zamanda Allah'in emir ve yasaklarina uygun bir sekilde
gerceklesmelidir. Zaim, bu 6zgiin insan modelini "homo Islamicus" olarak adlandirmistir. Homo
Islamicus terimi, Islam iktisadinin temel prensipleri cercevesinde ekonomik faaliyetlerde
bulunmasi beklenen ideal bir Miisliiman bireyini tanimlar. Bu kavram, Islam'in ekonomik, sosyal
ve ahlaki 6gretilerine uygun olarak hareket etmeyi amagclayan bir kisiyi ifade eder. Islam’a 6zgii
degerlere ve prensiplere dayanan bir ideal Miisliman bireyi temsil eder. Homo Islamicus,
ihtiyaglarini karsilama ve menfaatlerini artirma amacinda olan bir varlik olmasina ragmen, bu
hedeflere ulasma yolunda Islam ahlakina uygun bir sekilde hareket etmeyi amaglar. Bu davranis
bigimi, bireyin Allah'm emir ve yasaklari ¢cergevesinde adil, diiriist ve vicdanli bir sekilde hareket
etmesini gerektirir. Zaim'e gore, bir bireyin homo Islamicus olarak nitelendirilebilmesi, sadece
Islami bilgiye sahip olmay1 degil, aym zamanda bu bilgileri giinliik hayatta uygulamay1 igerir.
Islam ekonomisinin temelinde yatan bu yaklagim, bireyin sadece maddi ¢ikarlarini diisiinmeyi
degil, ayn1 zamanda toplumsal adalet, yardimlasma ve dayanisma gibi islami degerleri de goz
oniinde bulundurarak hareket etmesini hedefler (Zaim, 1995).

Islam ekonomisi, insanin mesru ihtiyaglarim karsilamak {izere kaynak israfina kagilmadan,
mevcut imkanlar ¢ercevesinde sinirli kaynaklart adaletli bir sekilde kullanarak iiretilen mal ve
hizmetlerin adil bir bicimde boliisiilmesine odaklanan bir ekonomik anlayistir. Bu yaklagim,
bireyin 6zgiir iradesiyle yapacag: tercihleri, kamu yarar1 ve kainatin dengesiyle uyum iginde
kaynak tahsisini gergeklestirmeyi amaglar. Mesruiyetini Kur’an-1 Kerim ve Siinnetten alan Islam
ekonomisi, ahlaki degerlere 6nem veren bir temele dayanir (Yiice, 2021). islam Iktisads, insant
sosyal faaliyetlerin merkezine yerlestirir ve bireyin kendi irade ve rizasiyla ihtiyaglarimi
karsilamaya yonelik faaliyetlerini siirdiirmesi i¢in uygun bir ortamin olusturulmasini hedefleyen
kurumsal ilkeleri igerir. Bu kurumsal yap1 dinamiktir ve zaman, dogal ¢evre ve sosyal kosullara
gore temel ilkelere dayali olarak sekillenir ve gelistirilir (Ersoy, 2015). Islam ekonomisinin bu
temel prensipleri, siirdiiriilebilirlik, adil kaynak dagilimi ve toplumsal refah1 gdzetmeyi amaclar.

Islamiyet’te bireyin ¢ikarlari ile toplumun ¢ikarlar1 arasinda bir catisma olmaksizin, bu iki
taraf arasinda bir uyum ve paralellik bulunmaktadir. Bu anlayisa gore, birey ile toplum arasinda
bir menfaat birligi vardir. Birey olmadan toplum disiiniilemez, ayni sekilde toplum olmadan
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bireyin varlig1 siirdiiriilemez ilkesi benimsenir. Bireyin topluma kars1 gérev ve sorumluluklar
acikca belirlendigi gibi, toplumun da erdemli bireylerden olusmasi igin belirli gorev ve
sorumluluklari nettir. islam’da iiretim araglarmin basinda bulunan topragin kamusal miilkiyetine
vurgu yapilir. Topragin etkili kullanimini tesvik etmek amaciyla, bireye toprak iizerinde tasarruf
hakki1 verilir. Ancak, topragi verimli kullanmayan ve imar etmeyen bireyin toprak iizerindeki
tasarruf hakki siirlanir. Bu durumda, topragin tasarruf hakki, verimli kullanimi tesvik eden
iireticiye devredilir (Siddiki, 1984 ). Bu prensipler, bireyin ve toplumun siirdiiriilebilir kalkinma
ve adil kaynak dagilimm gdzetme amacini tasir. Islam, evrenin insanlar icin yaratildigini ve
diinya tizerindeki kaynaklarin insanlarin ihtiyaclarini karsilamak tizere donatildigini 6ne siirer.
Zekat, tiretime aktif katilamayan ve muhta¢ durumda olan insanlara, yeryiiziindeki kaynaklarin
bir tiir kiras1 olarak verilen bir pay olarak kabul edilir. Cilinkil iiretim, yeryiiziiniin mevcut
imkanlarmin etkili bir bigimde kullanilmasiyla gerceklesir. Miisliimanlar, diinya kaynaklarinin
verimli ve adil bir sekilde kullanilmasi durumunda insan ihtiyaglarini karsilamaya yetecegine
inanirlar. Ayrica, beseri ihtiyaglarin sinirsiz olmadigma inanirlar ve diinya kaynaklarinin israf
edilmeden akillica kullanilmasi gerektigini savunurlar (Chapra, 1992).

Islam ekonomisinin temel ilkeleri, siirdiiriilebilir kalkinma ile giiclii bir iliski icindedir. Bu
iligki su sekilde 6zetlenebilir (Sadeq, 1989; Efe 2021) :

> Kaynaklarin Adaletli ve Verimli Kullanima:

Islam ekonomisi, sinirli kaynaklarmn adaletli bir sekilde kullanilmasmi ve israf
edilmemesini savunur. Bu, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel unsurlarindan biridir ¢iinkii verimli
kaynak kullanimi, cevresel ve ekonomik dengeyi saglamak igin gereklidir. Islam, insanlarin
ihtiyaglarini karsilamak i¢in mevcut kaynaklarin etkili bir sekilde kullanilmasini &giitler, israfi
yasaklar.

> Topragin Verimli Kullanimi:

Islam ekonomisi, topragin verimli kullanilmasim tesvik eder. Topragin tasarrufu hakki,
verimli kullanan kisilere devredilir. Bu ilke, doganin korunmasi ve tarim gibi dogal kaynaklar1
kullanarak ekonomik iiretimin siirdiiriilebilirligini saglamak amaciyla 6nemlidir.

> Sosyal Adalet ve Yardimlagma:

Islam ekonomisi, toplumsal refah1 gozetir ve sosyal adaletin saglanmasmi amaglar. Bu,
stirdiiriilebilir kalkinmanin toplumsal boyutu ile iligkilidir ¢iinkii adil gelir dagilimi ve yoksullara
yardim, toplumsal esitsizlikleri azaltarak uzun vadeli kalkinmayi1 destekler. Zekat gibi
uygulamalar, ekonomik esitsizlikleri gidermek ve toplumda refahi artirmak i¢in 6nemli araglardir.

> Birey ve Toplum Arasinda Denge:

Islam, bireyin cikarlar1 ile toplumun ¢ikarlar1 arasinda bir uyum ve paralellik oldugunu
vurgular. Bu, siirdiiriilebilir kalkinmanin bireysel ve toplumsal sorumluluklar1 dengeleyen bir
yoniini olusturur. Toplumun siirdiiriilebilir kalkinmasi, bireylerin kendi ¢ikarlari ile toplumun
ortak c¢ikarlarini gozeterek hareket etmelerini gerektirir.

> Cevresel Denge:

Islam, diinya kaynaklarmnin insanlarin ihtiyaglarim karsilamak icin verimli bir sekilde
kullanilmasint &gretir. Ancak, dogal kaynaklarn israf edilmeden ve g¢evreye zarar vermeden
kullanilmasi gerektigini savunur. Bu anlayis, ¢evresel siirdiiriilebilirligi tesvik eder.
> Simirsiz Tiketim ve Sinirli Kaynaklar:

Islam, beseri ihtiyaglarin smirsiz olmadigina inanir ve kaynaklarin sinirli oldugunu kabul
eder. Bu, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel prensiplerinden biri olan kaynaklarin korunmasi ve
tasarruf edilmesi gerektigi ilkesine dayanir.

> Genel denge
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Islam, hem bu diinya hem de ahiret yasamin1 kapsayan dengeli bir anlayisa sahiptir. Islami
bankalar, faaliyetlerinde Makasid Seriati’nin alt1 ilkesini benimsemelidir: "Dini Siirdiirmek,
Hayatlar1 Korumak, Nedenleri Korumak, Miilkleri Korumak, Cocuklar1 Korumak ve Cevreyi
Korumak". Bu ilkelere dayanarak, Islami bankalar siirdiiriilebilir finansal programlar gelistirme
sorumluluguna sahiptir. Ayrica, Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) ile yakin bir iliski
icindedir ve bu hedeflere katki saglamak i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir.

3. Metod ve Arastirma Problemi

Bu calisma, literatiir taramas1 ydntemiyle yazilmistir. Calismada Islam ekonomisi ile
stirdiirtilebilir kalkinma arasindaki iliskiyi inceleyen akademik kaynaklar ele alinmistir. Calisma
kapsaminda Islam ekonomisinin temel ilkeleri, siirdiiriilebilir kalkinmanin cevresel, ekonomik,
sosyal ve psikolojik boyutlar1 ve islam ile iliskisi ele alimmmustir. Bu dogrultuda arastirma sorusu
su sekilde belirlenmistir: Islam dini siirdiiriilebilir bir kalkinma yaklasimina sahip midir?

Sonug¢

Islam ekonomisi, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel ilkeleriyle uyumlu bir ekonomik sistem
olarak degerlendirilebilir. islam dini, siirdiiriilebilir kalkinma ilkeleriyle uyumlu bir ekonomik
sistem sunar. Bu sistem, ¢evresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirligi dengelemeyi amaglar.
[slam’in cevreye duyarli yaklasimi, doganin korunmasina ve kaynaklarin verimli bir sekilde
kullanilmasina odaklanir. Kuran’da "Yeryiiziinde bozgunculuk yapmaym" (Araf, 56) gibi
ayetlerle doga tahribati yasaklanmis, insanlara ¢evreyi koruma sorumlulugu verilmistir. Bu ilke,
cevre dostu iiretim yontemlerinin tesvik edilmesi ve dogal kaynaklarin israf edilmeden
kullanilmas1 gerektigini vurgular. Ayni sekilde, islam’1n faiz yasag1, ekonomik islemlerin adil ve
diirist bir sekilde yapilmasini saglamak amaci tagir. Faiz, toplumda zengin ile yoksul arasindaki
ucurumu derinlestirebilir ve ekonomik istikrarsizliklara yol agabilir. Islam, faizsiz ticaret ve kredi
uygulamalarini tesvik ederek ekonomik biiylimenin saglikli ve siirdiiriilebilir olmasini amaglar.

Islam’in diger 6nemli ekonomik ilkelerinden biri zekattir. Zekat, toplumda gelir adaletini
saglamay1 ve yoksullukla miicadeleyi hedefler. Zekat, kisilerin mal varliklarinin bir kismini,
ekonomik acidan daha dezavantajli durumda olanlara vermelerini zorunlu kilarak, zengin ile
yoksul arasindaki ugurumu azaltmaya ¢alisir. Bu uygulama, toplumda ekonomik esitligi ve sosyal
adaleti artirir. Ayrica, Islam’in dogal kaynaklarin paylasimina iliskin dgretileri de siirdiiriilebilir
kalkinmay1 destekler. Kaynaklarm asir1 kullanimi veya israfi, Islam’da hos karsilanmaz; tam
tersine, kaynaklarin verimli ve adil bir sekilde paylasilmasi tesvik edilir. Bu hem bugiinkii
ihtiyaglarin karsilanmasini hem de gelecekteki nesillerin ihtiyaglarinin giivence altina alinmasini
saglar. Islam ekonomisi, is ahlaki ve etik degerlere bilyiik énem verir. Ticaretin diiriistliikle
yapilmasi gerektigi, haksiz kazang ve aldatmanim yasak oldugu, Islam’n temel ilkelerindendir. Is
ahlaki, ekonomik faaliyetlerin sadece kar elde etme amac1 giitmeden, topluma faydali ve etik bir
sekilde yiriitilmesini 6giitler. Bu, toplumda giiveni artirir ve ekonomik iligkilerin daha saglikli
bir sekilde islemesini saglar. Islam’m bu etik degerleri, siirdiiriilebilir bir ekonomik yapinin
temellerini atar.

Sonug olarak, Islam dini siirdiiriilebilir bir kalkinma yaklasimina sahip olup gevresel,
sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik hedeflerini bir arada gbzeten bir ekonomik sistem sunar.
Islam ekonomisinin temel ilkeleri, doganin korunmasi, kaynaklarin verimli kullamlmasi, gelir
adaletinin saglanmasi ve etik is uygulamalar1 gibi unsurlarla, modern siirdiiriilebilir kalkinma
hedefleriyle uyumludur. Bu nedenle islam ekonomisi, sadece bugiiniin ekonomik ihtiyaglarim
karsilamakla kalmaz, ayn1 zamanda gelecekteki nesillerin de refahini giivence altina alacak
sekilde siirdiiriilebilir bir kalkinmay1 miimkiin kilar. Islam ekonomisinin ilkelerinin modern
ekonomik sistemlerle entegrasyonu, sadece Islam diinyasinda degil, tiim diinyada daha
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stirdiiriilebilir ve adil bir kalkinmanin Oniinii agabilir. Bu dogrultuda, ekonomik politikalar,
cevresel sorumluluklar, sosyal adalet ve etik degerlerin harmanlandigi bir yaklasim
benimsenmelidir.
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Ozet

Blokzincir, Bitcoin gibi kripto paralarin temel teknolojisi olarak hizmet etmektedir ve son yillarda biiyiik ilgi
gormiigtiir. Ancak bu ilgi, blokzincirin dijital mimarisinin veri depolama ve yonetimindeki gercek teknik yeniligini
biraz golgede birakmistir. ‘Dagitik defter teknolojisi’ (DLT) olarak da bilinen blokzincir, sadece geleneksel finansal
hizmetleri degil, ¢ok daha fazlasin1 doniistiirme potansiyeline sahiptir. Benzersiz bilgi par¢alarini aktarma, depolama
ve belgeleme yetenegi, arz ve talep ekonomik ilkelerini dijital alana tasimaktadir. Bu makale, DLT nin su anda Islami
finans alanini nasil etkiledigini ve gelecekte nasil etkileyebilecegini incelemektedir. Blokzincirin, ¢esitli seriat uyumlu
cergeveleri kolaylastirip uygun hale getirerek Islami finansal iiriinler ve hizmetler icin birlesik bir dijital pazar
olusturabilecegini one siirmekteyiz.

Anahtar Kelimeler: islami finans, Blokzincir, Ekonomi, Seriat Uyumlu

ISLAMIC FINANCE AND BLOCKCHAIN: IMPACT AND FUTURE

Abstract

Blockchain serves as the underlying technology of cryptocurrencies such as Bitcoin and has received a lot of attention
in recent years. However, this interest has somewhat overshadowed the actual technical innovation of the blockchain’s
digital architecture in data storage and management. Blockchain, also known as ‘distributed ledger technology’ (DLT),
has the potential to transform not only traditional financial services but much more. The ability to transfer, store, and
document unique pieces of information brings the economic principles of supply and demand into the digital realm.
This article examines how DLT is currently impacting the field of Islamic finance and how it may impact it in the
future. We propose that blockchain can create a unified digital marketplace for Islamic financial products and services
by facilitating and harmonizing various Sharia-compliant frameworks.

Keywords: Islamic Finance, Blockchain, Economy, Sharia-Compliant

Giris

Islami finans, sosyal adalet ve refahi tesvik eden, risk paylasimini igeren prensipleriyle
sosyal finansla yakindan iliskilidir. Islam tarihinde, sosyal alanin finansmaninda zekat, sadaka ve
vakif gibi araglarin kullanildigma dair giiglii ve tartisilmaz kanitlar mevcuttur (Biancone ve
Radwan 2019).

Blokzincir gibi modern teknolojik yenilikleri islam’in koklii gelenekleriyle bir araya
getirmek ilk bakista uyumsuz goriinebilir. Ancak, Islami finans alaninda yasanan hizl ve yenilikgi
degisimler kesinlikle giiniimiizle uyumludur. Son yillarda, islami finans sektérii yilda %10-14
oraninda kayda deger bir biiylime gdstermistir. Covid-19 pandemisinin etkisiyle bu biiyiimenin
yavaslamasi beklenmesine ragmen, sektoriin varliklarinin 2024 yili sonu itibartyla 3.69 trilyon
ABD dolarina ulasacagi tahmin edilmektedir (IFDR, 2020: 1).
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Islami finansin siirekli bilyiimesi, finansal hizmetlerde teknolojinin artan etkisiyle
paraleldir (Douglas vd. 2017). FinTech ve RegTech’in sundugu yenilikler, islami finansi
canlandirarak geleneksel finansal sistemlerle arasindaki farki daha belirgin hale getirebilir. Bu
makale, blokzincir teknolojisinin Islami finans1 nasil daha etkili hale getirebilecegini ele
almaktadir. Blokzincir, veri yonetimini gelistirerek dijital ekonomide giiveni artiran, sahtekarligi
onleyen ve diiriistliigii tesvik eden bir teknolojidir. Giiven, diiriistliik ve seffaflik, islam ve diger
birgok din i¢in énemli degerlerdir. Islami finansin gelecegini bu saglam temeller iizerine insa
etmek, onu sadece mevcut finansal degisimlerin bir parcasi degil, ayni zamanda Onciisii
yapacaktir (Salman ve Nawaz, 2021).

1. Kavramsal Cerceve
1.1. Kiiresel Islami Finans Sektorii

1960’larda sémiirgeciligin ortadan kalkmasinin sonrasinda 1970’lerde islami finansim,
Glineydogu Asya ve Arabistan’in bazi bolgelerinde basladig1 goriilmektedir. Bu durum herhangi
bir tarihsel kurumsal diizenlemenin yeniden ortaya ¢ikis1 degildir. Yeni durum, geleneksel Islami
Ogretilerle c¢agdas ticari diizenlemelerin birlesiminin ortaya ¢ikardigi evrimsel bir olgudur
(Hamoudi, 2007).
Kiiresel olarak, Islami finans piyasas1 yaklasik 2.88 trilyon ABD dolar1 degerindedir (ICD,

2020: 7). Toplam Islami finans varliklari, 2022°de %11 artarak 4,5 trilyon ABD dolaria ulast:
ve bu, esas olarak bankacilik sektoriindeki ve sukuk piyasasindaki biiylimeyle desteklenmistir
(URL 1). Islami finans kavrami bircok farkli sektdrii, iiriinii ve finansal diizenlemeyi icine alan
{ist kavramdir. Islami finans semsiyesi altinda toplanan sektér, iiriin ve diizenlemelerse soyledir
(ICD, 2020):

Islami bankacilik (yaklagik 1.93 trilyon ABD dolar1 veya %69)

Islami sigorta diizenlemeleri (takaful) (yaklasik 51 milyar ABD dolar1 veya %2)

Islami tahviller (sukuk) (538 milyar ABD dolar1 veya %19)

Islami fonlar (140 milyar ABD dolar1 veya %5)

Diger Islami finansal kurumlar (153 milyar ABD dolar1 veya %5).
Gunilimiizde Malezya, Endonezya, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi Arabistan,
Islami finans alaninda en gelismis pazarlara sahiptir. Diinya genelinde 1526 Islami finans kurumu,
1749 fon ve 3420 Islami tahvil bulunmaktadir. Islami finans diizenlemelerine sahip iilke sayis1
46’ya ulagmis olup, bu ilkelerden on dordii merkezi seriat kurullarina sahiptir ve bu kurullarda
1170 alim gorev yapmaktadir. Islami finans kuruluslari, kurumsal sosyal sorumluluk projeleri igin
116 milyar ABD dolar1 ayirmustir (ICD,2020). Son yillarda, islami olmayan piyasalarda Islami
finansal {irlin ve hizmetlerin hizla biyiidiigi goézlemlenmistir (Domat, 2020). Avrupa’da
Liiksemburg, irlanda ve Jersey gibi iilkeler ¢ok sayida Islami fon barindirmakta ve bircok Avrupa
iilkesi MENA bolgesi ile ticari iligkileri ve etik yatirimlar1 desteklemektedir (ECB,2013).

1.2. islami Finansin Temel ilkeleri

Islami finans, Islam’m ilkeleriyle uyumlu finansal faaliyetleri kapsamaktadir. Islami
finansin gerekliliklerini kargilamak icin finansal iiriin ve hizmetlerin seriatla uyumlu olmast
gerekmektedir. Seriat, Islam’in temel 6gretilerine dayanmaktadir ve bu 6gretiler Kuran-1 Kerim,
Hz. Muhammed’in (s.a.v.) sozleri (Hadisler) ve gilivenilir kaynaklarca onaylanmis yasami
(Stinnet) ile belirlenmistir. Baslangicta dogru ve yanlisi ayirt eden ahlaki ilkelere dayanan bu
biiylik hedefler, son yillarda degisime ugramistir. Hamoudi’nin (2007) belirttigi gibi, seriat
uyumlulugu, ¢esitli yorum okullarina baglilik ve hukuk¢uluk yoniinde bir egilim géstermistir.

Islami hukukta farkl1 diisiince okullari bulunsa da ticari ve finansal faaliyetlere iliskin temel
ilkeler Islam’da biiyiik olgiide tutarhdir. Bu ilkeler, finansal uygulamalarin insan refahina ve
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toplumsal gelisime katkida bulunmasini amaglar. Finansal islemler mutlaka reel ekonomiyle
baglantili olmalidir. islami finans, bir tiir sosyo-ekonomik idealizmi temsil eder (Hegazy, 2007).
Islam dgretilerine gore, finans kendi basina bir amag olmamali ve sémiiriicii ya da kendine hizmet
eden bir girisim haline gelmemelidir. Bunun yerine, maddi veya manevi biiyliimeyi tesvik etmeli
ve toplumsal uyumu desteklemelidir (Tacy, 2006). Hamoudi’nin (2007) belirttigi gibi, yorum
farkliliklarina ragmen, Islami ilahiyatcilar arasinda bu konudaki genis mutabakat, Islami finansin
entelektiiel temellerinin bu kavramlar tizerine kurulu oldugunu dogrulamaktadir.

Islami finansta mutabik olunan ii¢ ana ilke sdyledir:

1. Finansal yatirimlar ve islemler, asir1 spekiilasyon veya belirsizlik icermemeli ve kumar
niteliginde riskler barindirmamalidir.

2. Yatrimlar ve finansal {riinler faiz kazanci saglamamalidir. Faiz, paranin 6diing
verilmesiyle elde edilen kazang olup, reel ekonomiyle dogrudan baglantili degildir ve ekonomik
acidan tiretken degildir.

3. Yatirim ortaklar1 hem riskleri hem de ¢abalar1 paylasmali ve elde edilecek karda ortak
olmalidir (Hassani,2019; Paldi, 2014).

Islam alimleri, Islami finans alamindaki yeniliklerin seriat uyumlu olup olmadigin
degerlendirirken bu temel ilkeleri esas alir.

2. Teknoloji ve Islami Finans

FinTech devrimi, islami finans iizerinde énemli bir etki yaratmustir (Alam, Lokesh Gupta
ve Zameni, 2019). Girigsimciler, Islami finansmn seriat uyumunun seffaflig1 ve reel ekonomiyle
baglant1 gereklilikleri gibi zorluklarina yonelik finansal teknoloji ¢6ziimleri gelistirmektedir. Bu,
Islami finansin diisiiniildiigiinden daha fazla FinTech yeniligi firsat1 sundugunu gostermektedir.
Teknolojik ilerlemeler, diinya genelinde finansal piyasalar1 doniistirmekte ve Islami finans
sektorii de bu degisimin bir parcasi olmaktadir (Arner, Barberis ve Buckley, 2017). Ornegin, seriat
uyumlu ETF’ler i¢in robo-danismanlar, islami yatirimcilarm tercihlerini karsilamak amaciyla
yapay zeka teknolojisini kullanmaktadir. Ayrica, seriat uyumlu ipotek gibi Islami finans iiriinleri
de teknolojiden biiyiik 6l¢iide fayda saglayabilir. Amortisman oranlarini veya miilk sahipliginin
kademeli transferlerini (kira sozlesmelerine dayali Ijara diizenlemeleri) gérsellestiren araclar,
karmasik islami finansal yapilar1 basitlestirebilir (Yahia, 2014). Bu 6rnekler, yeni teknolojilerin
Islami finans iizerindeki potansiyel uygulamalarindan sadece birkagini gostermektedir. Birgok
acidan, Islami FinTech, kullanic1 deneyiminin (UX) 6nemi gibi yonleriyle ana akim FinTech ile
benzerlik tasimaktadir.

Blokzinciri teknolojisi, Islami finans alaninda 6nemli bir rol oynayarak hem firsatlar hem
de zorluklar sunar. Bu teknoloji, yenilikg¢iler i¢in yeni pazarlar ve firsatlar yaratma potansiyeline
sahip olmasinin yani sira, 6zellikle kripto paralarin artisiyla birlikte, seriat uyumu ve farkl yargi
alanlar1 arasindaki tutarlilik gibi sorunlarin ¢6ziimiine de katki saglayabilir.

2.1. Blokzincir Teknolojisi

Blokzinciri, birbirine bagh bilgisayarlar ag1 iizerinden islem kaydi ve dogrulamasini
kolaylastiran merkeziyetsiz ve seffaf bir sistem olarak c¢alismaktadir (Iftekhar vd., 2021).
Islemler, her biri benzersiz bir dijital imza tastyan ve degistirilemez veriler igeren bloklar halinde
diizenlenmektedir (Liu vd., 2020). Bu yapi, islem dogrulamasi i¢in merkezi bir otoriteye ihtiyac
duymadan veri biitiinliigiinii ve giivenligini saglamaktadir. Islami finans baglaminda, blokzinciri,
finans, lojistik ve kamu sektorii gibi ¢esitli endiistrilerde giiveni, seffafligi ve verimliligi artirarak
birgok avantaj sunmaktadir (Dahdal vd., 2022). Teknoloji, merkeziyetsiz veri yapilar, giicli
giivenlik énlemleri ve kriptografik tekniklere dayanmaktadir (Zhai vd., 2019). Islemler kalici
olarak kaydedilmektedir ve tiim katilimcilar tarafindan erisilebilmektedir, bu da Islami
bankacilikta giiveni ve hesap verebilirligi artirmaktadir. Blokzincirinin gii¢lii kriptografik
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ozellikleri, islem izlemesi i¢in {stiin giivenlik sunarak verileri manipiilasyon veya yetkisiz
erisimden korumaktadir. Ayrica, verimliligi artirmakta ve maliyetleri diisiirmektedir. Belirli
kosullara gore otomatik olarak ¢alisan akilli s6zlesmeler, islemlerin zamaninda tamamlanmasini
saglamakta ve temerriit veya gecikmis 6deme risklerini azaltmaktadir. Blokzinciri teknolojisinin
Islami finans sektoriine entegrasyonu, seffafligi, giivenligi, verimliligi onemli dlciide artirmakta
ve borc riski azaltarak sistemdeki giliveni giiclendirmekte, hizmet kalitesini ve operasyonel
etkinligi gelistirmektedir.

2.1.1. Blokzincir Teknolojisinin Seriata Uygunlugunun Dogrulanmasi

Islami finans piyasalarinda yatirimi olanlar, seriat kurallarma uygun helal yatirimlart
bulmak ve bu yatirnmlarin uyumlulugunu dogrulamak konusunda zorluk yasamaktadir. Bu siireg,
bilgi asimetrisi, seffaflik eksikligi ve bilgiye erisim zorluklarindan kaynaklanmaktadir. Bagimsiz
ticlincii taraf kuruluglar, belirli yatirnmlarin ve finansal diizenlemelerin helal olup olmadigini
onaylayarak 6nemli bir rol iistlenmektedir. Diinya genelinde Islami finans standartlarini
belirleyen en 6nemli kuruluglar arasinda birkag tanesi 6ne ¢ikmaktadir.

a. Islami Finansal Hizmetler Kurulu

b. Islami Finans Kurumlar1 i¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu

c. City UK - Islami Finans Sektérel Danisma Grubu, ingiltere;

d. Uluslararasi Islami Likidite Yonetimi Kurumu, Malezya;

e. Uluslararasi Islami Finansal Pazar, Bahreyn;

f. Avustralya Islami Finans Merkezi (AUSCIF), Avustralya;

g. Uluslararasi Islami Fikih Akademisi, Suudi Arabistan.

Bu kuruluslarin her biri, finansal {iriinlerin sertifikalandirilmasi i¢in farkli kriterler ve
yonergeler belirlemistir. Bu diizenlemelerdeki cesitlilik, tutarlilif1 saglama ve uyumu gdsterme
konusunda zorluklar yaratmaktadir, bu da Islami finansin genislemesini 6nemli o6lciide
engellemektedir. Blokzincir teknolojisi bu soruna bir ¢éziim sunmaktadir. Dagitilmis defter
teknolojisinin (DLT) en biiyiik avantaji, aracilara olan gereksinimi azaltma kapasitesidir, bdylece
bir iglemin ana katilimcilarint dogrudan baglamaktadir. Veritabaninin teknik yapisina bagli olarak
(izinli ya da izinsiz), dagitilmis deftere kaydedilen veriler giivendedir ve degistirilemez. Bu
giivenlik 6zelligi, iiclincii taraflarin veriye glivenmelerini saglamaktadir (Liu vd., 2020). Bu
giivenli veri depolama, seriat uyumunun yeniden dogrulanmasi i¢in sertifikalandirma
kuruluslarma geri déonme gerekliligini en aza indirmektedir. Birincil piyasalarda baglangi¢
dogrulamast igin tiglincii taraf bir sertifikalandirici hala gerekli olabilirken, blokzincir teknolojisi
Islami finansin ikincil piyasalarina énemli deger katmaktadir. Gelecekteki alicilar veya finansal
iriin kullanicilari, geleneksel veya elektronik sertifikalarin gecerliligini yeniden teyit etmeye
gerek kalmadan deftere kaydedilen ve zaman damgasi eklenen helal sertifikasina
giivenebilmektedir. Bu sayede elde edilen maliyet ve zaman tasarrufu, Islami finans piyasalarinin
verimliligini bityiik dlciide artirabilmektedir.

2.1.2. Blokzincir ve Merkeziyetsiz Finans

Merkeziyetsiz finans veya DeFi, merkezi otoritelere veya geleneksel aracilara bagh
olmadan isleyen bir finansal yapiyr tanimlamaktadir (Zetzsche vd., 2020). Bu sistem, taraflar
arasinda merkezi olmayan bilgisayar aglar1 araciligiyla dogrudan islem ve varlik ydnetimini
kolaylagtirmaktadir. Blokzincir teknolojisi, DeFi’yi 6nemli dlctide gelistirmistir: a) kriptografik
yontemler ve ag mutabakat1 yoluyla finansal islemlerde giiclii giivenlik saglar ve veri biitiinliigiini
korur (Bhattacharjee vd., 2020); b) belirli kosullara dayali olarak islemleri otomatiklestiren akilli
sozlesmeleri etkinlestirir ve bdylece aracilarin gerekliligini ortadan kaldirir (Yadav vd., 2022); ¢)
her islemin kalic1 olarak kaydedilmesini ve tiim ilgili taraflarca erisilebilir olmasini saglar, bu da
seffaflik ve denetlenebilirligi artirir. Bu 6zellikler, geleneksel aracilar1 devre dis1 birakarak idari
maliyetleri azaltir ve islemleri hizlandirir (Wang vd., 2019).
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2.2. Kripto Para Diinyas1

Son yillarda kripto paralarla ilgili heyecan, biiyiik 6l¢iide Bitcoin etrafinda yogunlagmaistir.
Ancak Bitcoin, genellikle “altcoin” olarak adlandirilan ¢esitli alternatif dijital para birimlerinden
sadece birini temsil etmektedir. Miisliiman diinyasindaki iilkeler, kripto paralarla farkli sekillerde
ilgilenmistir.

Islami finans baglaminda dijital para birimlerinin temel yorumu, Misir’in Biiyiik Miiftiisii
tarafindan verilen hiikiimde yansitilmaktadir. 2018’in baslarinda, Seyh Sevki Allam’n Bitcoin’in
seriat yasalarina uygunlugunu degerlendirdigi ve Bitcoin’in seriat ilkelerine uymadig1 sonucuna
vardig1 bildirilmistir. Seyh Allam, merkezi bir otorite tarafindan denetim eksikligi nedeniyle
Islam’1in Bitcoin’i yasakladigin belirlemistir. Bu diizenleme eksikliginin “bireylere, gruplara ve
kurumlara zarar verdigini” savunmustur (Al Ahram, 1 Ocak 2018).

Bir yatirimda higbir tarafin tek basina asiri risk almamasi gerekliligi Islami finansin temel
ilkelerinden biridir. Ozellikle 2017 ve 2021°deki yiikselislerinde belirgin olan Bitcoin ile iliskili
onemli tek tarafli riskler, Bitcoin iizerindeki genis ¢apli bir Islami yasagin olasiligini artirmustir.
Son yillarda Bitcoin’in degerindeki dalgalanmalar bu endiseleri dogrulamis olabilir. Seyh
Allam’1in karari, diger dijital para birimlerinin de benzer sekilde yasaklanip yasaklanmadigi
konusunda ¢ok az bilgi saglamaktadir. Bununla birlikte, onun mantigina dayanarak, merkezi bir
diizenleyici otoriteye sahip olmayan hemen hemen tiim dijital para birimleri yasaklanacaktir. Bu
alternatif para birimlerinin ana 6zelliklerinden biri olan merkezsizlesme nedeniyle, bu bakis agisi,
Islami Finans iginde kripto paralarin biiyiimesini énemli 6lgiide engelleyebilir.

Sonug¢

Islami finans, kiiresel ekonominin &nemli ve biiyiiyen bir parcasidir. Son on yildaki
FinTech devrimi, islami finans alanindaki yeniliklerin nasil ortaya ¢iktigini doniistiirmiistiir. Bu
yenilikler esas olarak iirlin sunumu ve kullanici deneyimi ile ilgili olsa da Dagitik Defter
Teknolojisi (DLT) ozellikleri islami finans iizerinde derin yapisal degisiklikler yaratma
potansiyeline sahiptir. DLT, blokzincirde kaydedilen verilerin dogrulugunu artirarak {iriin ve
hizmetlerin tasmabilirligini gelistirmektedir. Bu nedenle, islami finansal hizmetlerin
erisilebilirligi bu teknoloji sayesinde Onemli Olgiide genisleyebilmektedir. Dijitallesme ve
blokzincir, islami finans islemlerinin uyumunu destekleyebilir ve milyonlarca insana finansal
hizmetlere erisim saglayabilir. Bu, sektdrdeki biiylimeyi biiyiilk Olglide artirmakta, islem
verimliligini gelistirmekte ve finansal kapsayiciligi tesvik etmektedir.

Islami finans alaninda, blokzincir teknolojisi, 6zellikle kripto paralarla ilgili olarak birgok
uygulamaya ve benzersiz yeniliklere yol agabilir. Bu alandaki teknoloji kullanimi, seriat
hukukunun belirledigi insani hedefleri, 6zellikle finansal hizmetlere erigimi artirarak ilerletebilir.
Dagitilmis defter teknolojisi (DLT) ve FinTech devriminden kaynaklanan bu ek faydalar agagida
daha ayrintili olarak incelenecektir.
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Abstract

The protection of life in all forms is the basis of Islamic values and Islamic law traditions. The International
Environmental Law in its present form aligns with the Islamic Law ethics for the protection of the environment. Planet
Earth is home to millions of varieties and variabilities of life forms. The scientific community deploys many variants
in measuring the biodiversity of the plant. Gravity Recovery and Climate Experiment (GRACE) and Global Land Data
Assimilation System (GLDAS) data are among the most common scientific data manipulation systems used by
scientists to measure changes in the biodiversity on Earth (Tapley et al., 2004: 504). Biodiversity has been defined in
the literature as “Species, genetic, and ecosystem diversity in an area, sometimes including associated abiotic
components such as landscape features, drainage systems, and climate (Swingland 2001, 377). In simple words, living
organisms that can be seen and not seen by the human eye are omnipresent in the biosphere of the earth at all times,
and all these living organisms have a crucial role to play in maintaining the earth’s atmosphere healthy and habitable
for all life forms, including humans. Human social and scientific thought has evolved to recognize that while humans
may be at the top of the food chain, humans cannot survive on the planet without ensuring the survival of the
immeasurable life forms that are known or currently unknown within the humanity’s collective knowledge base
(Brisman and South, 2019: 147). Typically, biodiversity is defined in terms of the global number of species within
taxonomic groups. While there are no settled numbers of species, it is estimated that scientists have recognized 12.5
million species, with over 80% of species within the earth’s biosphere still unknown (Swingland, 2001: 381).The
increasing human awareness of the threats posed to the earth’s biodiversity has led to international efforts to protect
the earth’s environment from present and future harm. International Environmental Law (IEL) has gradually moved
from the phases of cure and harm assessment to precautionary prevention. This response paper reviews the evolution
of IEL for protecting the Earth’s microbial biodiversity and safety.

Keywords: Islamic Law, Environment, Environmental Law, Natural Law, International Environmental Law, Islamic
Law on Environment

ULUSLARARASI CEVRE HUKUKUNUN GELECEGI: BiR INCELEME

Ozet

Her tiirlii yasami korunmasi Islami degerlerin ve Islam hukuku geleneginin temelidir. Mevcut haliyle Uluslararasi
Cevre Hukuku, cevrenin korunmasina yonelik islam Hukuku etigi ile uyumludur. Diinya gezegeni milyonlarca gesit ve
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degiskenlikte yasam formuna ev sahipligi yapmaktadir. Bilim camiasi, bitkilerin biyolojik ¢esitliligini 6lgmek icin
birgok farkli yontem kullanmaktadir. Gravity Recovery and Climate Experiment (GRACE) ve Global Land Data
Assimilation System (GLDAS) verileri, bilim insanlar1 tarafindan yeryiiziindeki biyolojik cesitlilikteki degisiklikleri
Olemek icin kullanilan en yaygin bilimsel veri manipiilasyon sistemleri arasindadir (Tapley vd., 2004: 504).
Biyogesitlilik literatiirde “bir alandaki tiir, genetik ve ekosistem cesitliligi, bazen peyzaj 6zellikleri, drenaj sistemleri
ve iklim gibi iligkili abiyotik bilesenler de dahil olmak iizere” olarak tanimlanmistir (Swingland, 2001: 377). Basit bir
ifadeyle, insan goziiyle goriilebilen ve goriillemeyen canli organizmalar diinyanin biyosferinde her zaman mevcuttur ve
tiim bu canli organizmalar diinya atmosferinin insanlar da dahil olmak iizere tiim yasam formlar: igin saglikli ve
yasanabilir olmasinda énemli bir rol oynamaktadir.insanin sosyal ve bilimsel diisiincesi, insanlar besin zincirinin
tepesinde olsa da, insanligin kolektif bilgi tabaninda bilinen veya su anda bilinmeyen 6lgiilemez yasam formlarinin
hayatta kalmasini saglamadan insanlarin gezegende hayatta kalamayacagini kabul edecek sekilde gelismistir (Brisman
ve South, 2019: 147). Tipik olarak biyogesitlilik, taksonomi gruplari igindeki tiirlerin kiiresel sayisi agisindan
tanimlanir. Tiirlerin kesin bir sayisi olmamakla birlikte, bilim insanlarinin 12,5 milyon tiirii tanidigir tahmin
edilmektedir ve diinya biyosferindeki tiirlerin %80'inden fazlasi hala bilinmemektedir (Swingland, 2001: 381).
Diinyanin biyolojik ¢esitliligine yonelik tehditlere iligkin artan insan bilinci, diinyanin ¢evresini simdiki ve gelecekteki
zararlardan korumak i¢in uluslararasi ¢abalara yol agmistir. Uluslararast Cevre Hukuku (UCH) tedricen tedavi ve zarar
degerlendirme asamalarindan, ihtiyati Oonleme asamasina gegmistir. Bu yanit makalesi, diinyanin mikrobiyal
biyogcesitliligini ve giivenligini korumak i¢in UCH'nin gelisimini gézden gegirmektedir.

Anahtar Kelimeler: islam Hukuku, Cevre, Cevre Hukuku, Dogal Hukuk, Uluslararas1 Cevre Hukuku, Islam Cevre
Hukuku

Introduction

The development of International Environmental Law (IEL) took an unprecedented leap
forward after the 1972 Stockholm Conference on Human Environment (Dunoff, 1995: 241). The
scholarship started to highlight the importance of sustainability as the earth’s population increased
exponentially, touching almost eight billion people at the end of the second decade of the 21st
century (Kotzé, 2019:213). Kotzé (2019) speaks of IEL’s ““ lack of ambitious and 'unmentionable’'
ecological norms such as rights of nature” (213). There is also increasing debate about the
“unmentionable” normative gaps in IEL that further exacerbate the environmental threats to the
planet’s ability to sustain life (de Andrade Correa and Venéancio, 2019: 45). In short, legal scholars
and environmental scientists are worried that the international consensus for IEL forms does not
go far enough to address the imminent threats to the earth’s natural environment.

There is consensus within the Academy that environmental law at national, regional, and
international levels developed in a quilted manner and as a result of public awareness of topics
that were highlighted within the public media domains (Raustiala, 1997: 537). It is also agreed
within the academia that IEL is, in most parts, utilitarian in nature and not the result of any well-
defined policy guidance within the formal and informal policy-making domains (Carr, 1992: 92).
If Carr (1992) is right and the development of IEL is indeed utilitarian in nature, then the resulting
legislation may not break free from the cost-benefit analysis of environmental impact,
degradation, and any precautionary measures. The IEL, then, is always going to be subservient to
the economic outcomes of any legislation that may evolve for the future protection of the plant.

The UN Handbook on the future of IEL is the leading document that captures the essence
of what IEL prescribes today (Leary and Pisupati, 2010). It is an interesting collection of articles
by various IEL scholars from the Western legal order who present their views on the future
development of IEL within the context of its present norms (Leary and Pisupati 2010: 14). The
editors Leary and Pisupati (2010) start with a bleak report on the state of the planet’s environment
within the implementation preview of the contemporary IEL. Leary and Pisupati (2010) state,
“given the experience, some might say the failure international environmental law to deal with
existing environmental challenges” (Leary and Pisupati, 2010: 16). Leary and Pisupati's (2010)
views have been reinforced throughout the 349 pages of the report. The conclusion that jumps out
of the international handbook (Leary and Pisupati, 2010) is that new approaches must be adopted
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if IEL is to make any substantial impact on slowing down the environmental degradation of our
planet.

This paper reviews some of the significant aspects of IEL based on the UN’s perspective
of IEL, relying on Leary and Pisupati's (2010) work. This paper will also use relevant citations
from the emerging literature on the topic.

1. Islamic Law & IEL

Islam is described as a faith that is based on the natural principles governing our life. The
Quran states, “There are countless signs on Earth for those with sure faith, as there are within
yourselves, can you not see? (Qur’an verse 51: 20-21)”.

The Quran is the core and foundational primary source of Islamic Law. Islam requires us
to live our lives in harmony with other beings, respecting their right to life and the natural
environment. Islam prohibits the destruction of any life form, even in extreme cases of self-
defense. The recognition of other life forms and having emotional intelligence to form
communities is one of the guiding principles within the Quran. The Quran states, “There is no
creature on (or within) the earth or bird that flies with its wing except (that they are) communities
like you (Qur’an verse 6:38)”. Thus, the foundational teachings of Islamic law for the recognition
and compliance are aligned with the contemporary developments of the norms of International
Environmental Law (IEL).

2. IEL Challenges

Leary and Pisupati (2010) provide valuable insight into the development of IEL since the
1972 Stockholm declaration. Leary and Pisupati (2010) highlight three important points to
elucidate the challenges faced by IEL in addressing the increasing threats to the earth’s
environment (21). Leary and Pisupati (2010) refer to the three dynamics as the common theme in
measuring the ‘effectiveness’ of the IEL to arrest the continued degradation of the environment
(30). The three dynamics are (1) Treaty Congestion (2) Failure to establish links between
international law and human rights (3) kaleidoscopic IEL regime that defines relations between
government and non-government sectors.

2.1.Treaty Congestion

The number of international treaties, multilateral environmental law agreements (MEAs),
and environmental law protocols to support various international environmental conventions has
grown exponentially since the 1972 Stockholm Declaration. Leading research on the topic of
treaty congestion states, “When the conference was held in 1972, there were approximately three
dozen multilateral environmental agreements in existence. In 1989, the United Nations
Environmental Programme (UNEP) Register of Environmental Agreements listed a total of 139
treaties (Hicks 1998: 1643).” Hicks (1998) work also referred to over 900 MEAs that are based
on the 139 treaties.

Each of the massive numbers of these treaties registered under the UNEP has its own State
Assemblies and funding mechanisms and places separate demands on the States and parties to the
treaties. Often overlapping provisions in these treaties call into question their effectiveness when
the overlap places diverging obligations on the parties to the treaties. The developed countries
have the resources to create separate national entities that can support each of these treaties. In
the case of developing countries, resource constraints often result in one national body dealing
with multiple or all treaties and MEAs, making it virtually impossible to provide adequate support
to each of the treaty obligations at the national level. Another study that came out in 2012 about
the issue of ‘treaty congestion’ states,
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“Arguably, the number of international instruments has hampered implementation. In
particular, the lack of coordination in the face of proliferation and the lack of capacity challenge
the operationalizing international environmental obligation by necessary and sufficient laws,
policies, programs, and plans (Anton, 2012: 32).”

The studies by Hicks (1998) and Anton (2012) came 14 years apart. Both studies highlight
the same factors when it comes to the analysis of the effectiveness of such a large number of
treaties with the resources available to developing and developed countries. Both studies confirm
the hypothesis that such a large number of treaties raises the issue of the ‘effectiveness’ of the
treaties when it comes to the resource allocation to respond to and manage the treaty obligations
at the national levels.

2.2. Links between Environmental & Human Rights Law

The literature points to using the term ‘environmental refugees’ to describe people forced
to leave their homelands to escape the adverse and detrimental damages to their natural
environment (Westing 1992, 201). According to Westing (1992), the term started to appear in
scholarly literature quite frequently in the late 1980s and early 1990s (202). It was reported in
another seminal study in 1993 on the topic that,  there are at least 10 million environmental
refugees today (Myers, 1993: 752).” Myers (1993) linked the massive but often not very well-
documented environmental migration to global warming (753). Myers (1993) also highlighted
that most environmental migration occurred in sub-Saharan Africa compared to the rest of the
world (754).

It is often difficult to differentiate between ‘economic’ migration and ‘environmental’
migration (Bates, 2002: 465). It is also very difficult when the natural environment is devastated
by armed conflicts, and consequently, the natural environment is devastated to such an extent that
it is unable to sustain human life. There is limited literature to link all these factors that can directly
or indirectly give rise to situations that can result in migration with linkages to the inhabitable
natural environment (McNamara, 2007: 24). McNamara (2007) discussed at length the discourse
at level of the UN that could lend a precise definition of ‘environmental refugees’ and any rights
arising from such a definition if the status is attained (25).

Various international instruments speak to the indirect linkages between the environment
and human rights. The UN Global Compact is a voluntary instrument for the business community
to make sustainable choices to support sustainable development. It has been adopted globally by
10,409 companies and signed by 173 countries (UN Global Compact 2020). Leary and Pisupati
(2010) state, “In the UN Global Compact, human rights and the environment are highlighted in
one and the same instrument, intended for business to follow” (144).

While there is an ongoing international debate on the topic of defining ‘environmental
refugees’, millions are currently displaced due to extensive damage to the natural environment in
Iraq, Syria, Yemen, and Libya. The migrant crisis on the US-Mexico border is also being
highlighted in the media as a consequence of the deteriorating situation in Venezuela, Honduras,
Colombia, and other Latin and Central American States. Challenges remain as IEL evolves to
integrate human rights within a comprehensive document. The effectiveness of the IEL remains
an issue here. If the IEL were able to address the issues of environmental degradation during
conflicts and other man-made catastrophic events, such as the US nuclear test on Bikini Atoll in
the Marshall Islands, ecological refugees, and other human rights-related violations would be
effectively addressed.

2.3. A Kaleidoscopic Approach to IEL
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Professor Francis Cabell Brown introduced the term ‘kaleidoscopic world’ within
international law to refer to the constantly changing landscape of global events that impact
international law (Weiss, 2010: 477). The approaches of IEL that include providing a balance
between the State's responsibility towards the environment and the monitoring role played by the
non-state actors deeply influence the effectiveness of IEL. Leary and Pisupati (2010) referred to
the increasingly complex relationship between the State and the non-state actors when it comes
to understanding their respective roles in analyzing the effectiveness of IEL at the national level
(130).

Weiss offers three fundamental factors that influence the relationship between the State and
the non-state actors when it concerns the effectiveness of the IEL (Weiss, 2011: 21). Weiss (2011)
states, “There are three fundamental elements that shape the evolution of international law today:
globalization and integration; fragmentation and decentralization; and bottom-up empowerment
arising among highly diverse peoples and civilizations, in a context of rapid change (22).” Weiss
(2011) is not alone in this assertion. The bottom-up approach that has evolved in the
implementation of the IEL, especially in the developed world, is in part due to the involvement
of civil society in demanding a say in how IEL is implemented at the national level.

The European IEL development is based on this kaleidoscopic approach. EU law under the
Aarhus Convention makes public participation through access to information, participation in
policy, and access to all judicial forums in all matters related to the environment mandatory
(Aarhus Convention, 2020).

While the participation of civil society in the IEL implementation is a step in the right
direction, the State obligations may still need to be asserted if the implementation of IEL within
the national laws is effective and robust. In the US, IEL obligations within the US national
environmental legislation have resulted in compliance costs by various industries to the tune of
USS$ 500 billion per year (Fogleman, 2017: 81). In the presence of such compliance costs and the
trickle-down effect of these costs to the average consumer, the concerns for a robust economy
often supersede the concerns for the environment (Tegtmeier and Duffy, 2004: 1). This mostly
also true for other developed countries where the news about the state of the economy always tops
the agenda as a matter of national priority for its citizens as compared to matters such as national
security and environment etc.

3. IEL As Global Stabihzing Force

We live in an increasingly globalized world. While globalization within its narrowest
confines of global business has been diminished due to the rise of nationalist policies in major
world economies such as the US and the United Kingdom (UK), its relevance to the effectiveness
of IEL remains strong.

One of the challenges faced by IEL within contemporary practices is the question of
legitimacy. The IEL development is part of the international law norms that are intrinsically linked
with the Westphalian systems (Engle, 2004: 23). The approach towards an effective [EL regime
has not been the same within the Global-North and Global-South. Poverty remains one of the
biggest challenges for the Global South, where almost 1.2 billion people live on $1.90 per day
(Global Poverty Index 2020). It is much easier to speak about the critical need to work towards a
cleaner environment in developed countries than in the developing world. Poverty remains one
of the most significant challenges to effectively implementing IEL worldwide.

The Year Book of International Organisations 2019 reports, “[there are] 72,500
international organizations from 300 countries and territories. 40,300 of which are active
organizations. Coverage includes intergovernmental (IGOs) and international non-governmental
organizations (INGOs). Approximately 1,200 new organizations are added yearly (Year Book of
10s, 2020).” The massive number of IOs, IGOs, and INGOs reflects the impact of non-state actors
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on international law in general and IEL in particular. It also confirms the bottom-up evolution of
IEL.

The development of transnational laws within the international political order also reflects
the trans-civilizational diversity within international law (Yasuaki, 2003: 105). Such trans-
civilizational laws must be cognisant of the civilizational plurality within the international legal
order. Understanding international law within its trans-civilizational nature gives rise to the
plurality of environmental issues unique to each society based on its civilizational demands.
Including trans-civilizational theory in the development of future IEL would give it greater
legitimacy in both the Global North and Global South as it would reflect the peculiar needs of the
developed and the developing world.

Weiss (2011) sums up the issue of IEL legitimacy within the context of its future
development and effectiveness very neatly. Weiss states, “International law must be viewed as
legitimate both by those who create and implement it and by those whom it affects. Legitimacy
includes both the process by which international norms are created and the acceptance of these
norms (Weiss, 2011: 24).

Conclusion

The IEL's future rests on the subjectivity of its effectiveness worldwide. Due to increasing
poverty, food insecurity, and armed conflicts, we are facing unprecedented challenges to counter
global socio-economic marginalization. Environmental agendas often take a backseat when issues
like terrorism, economic crisis, and political power play center stage.

There is no shortage of international laws for environmental protection. The vast number
of treaties, MEAs, and protocols is a testament to this fact. Regardless of the abundance of IEL
instruments, the march towards environmental degradation has not slowed down. 2019 and the
start of 2020 witnessed unprecedented fires in the Amazon and Australia. Floods in Asia and
Europe devastated and impacted millions. The issue remains of the effectiveness of the IEL and
perhaps its implementation.

Scholars of IEL and its practitioners have advocated for better enforcement and monitoring
mechanisms across the board. Such mechanisms will have a limited impact if challenges like
global poverty and environmental migration are not checked. The present and future
implementation of IEL can only be relevant to the planet’s survival if the States, non-state actors,
civil society, and the corporate sector join hands to ensure equitable implementation of the IEL.
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Ozet

Diinyamizin kars1 karsiya oldugu ekonomik sorunlar her gegen giin daha da karmagiklasiyor. Miisliiman diisiiniirler
olarak bu kiiresel sorunlarla basa ¢ikabilmek i¢in Islam'in temel degerlerine dayanan bir ekonomi modelini insa etmek
biiyiik 6nem tasimaktadir. Diinyanin hizla degistigi bir donemde kendi ekonomik sistemlerimizi gelistirmeli ve Islam
ahlakina uygun ¢oziimler liretmeliyiz. Bu ¢alismanin amaci dijital doniisiim, faiz ve kripto paralar gibi meselelerde
Islam'm temel ilkelerini goz 6niinde bulundurarak adil ve kapsayic1 bir ekonomik diizen olusturmak ve siirdiiriilebilir
bir diinya insa etmeye katkida bulunmaktir. Yontem olarak dokiiman analizi kullanilarak alanyazin taramasi
yapilmistir. Sonug olarak Islam ekonomisi, mevcut kapitalist sisteme bir alternatif sunma potansiyeline sahiptir.
Kapitalist sistemde, gelismekte olan iilkeler diisiik maliyetli isgiicii ve hammadde tedarikgileri olarak
konumlandirirken, gelismis tilkeler bu iilkelerden elde ettikleri gelirlerle refahlarini artirmaktadir. Bu adaletsiz dongii,
Islam'in adalet ve esitlik prensipleri ile ¢elismektedir. Miisliiman iilkeler, kiiresel sistemin dayatmalarina kars: kendi
ekonomik modellerini gelistirerek bu dongiiyii kirabilirler. Bunun igin iiretim, finans ve ticaretin Islami esaslara uygun
olarak yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dijital Ekonomi, Faiz, Kripto Para

IMPACT OF DIGITALIZATION ON ISLAMIC ECONOMY: ANALYTICAL
IMPLICATIONS AND FUTURE PERSPECTIVES

Abstract

The economic problems facing our world are becoming increasingly complex every day. As Muslim thinkers, it is of
great importance to build an economic model based on the fundamental values of Islam in order to cope with these
global problems. In a period when the world is changing rapidly, we must develop our own economic systems and
produce solutions in accordance with Islamic ethics. The aim of this paper is to create a fair and inclusive economic
order by considering the fundamental principles of Islam in issues such as digital transformation, interest, and
cryptocurrencies and to contribute to building a sustainable world. A literature review was conducted using document
analysis as a method. As a result, Islamic economics has the potential to offer an alternative to the current capitalist
system. In the capitalist system, developing countries are positioned as suppliers of low-cost labor and raw materials,
while developed countries increase their welfare with the income they obtain from these countries. This unjust cycle
contradicts the principles of justice and equality in Islam. Muslim countries can break this cycle by developing their
own economic models against the impositions of the global system. Production, finance, and trade must be reorganized
following Islamic principles.

Keywords: Digital Economy, Interest, Cryptocurrency

1. Giris

Diinyamizin kars1 karsiya oldugu zorluklar her gecen giin artiyor. Miisliiman diisiiniirler
olarak, gelecek nesiller icin, herkes icin esit firsatlara sahip daha giiclii bir Islam ekonomi
modelini nasil insa edebiliriz? Bu soruya verilecek cevap 6nemli, ¢linkii ancak yarinin sorunlarina
¢oziimler iireterek tiim insanliga gonderilen Islam't temsil edebiliriz. Modern ekonomiye ait
teorilerin tamami Islami bakis acisina gore dogru olmadigi gibi tamam yanlis da degildir.
Ornegin, okullarda ekonomi biliminin ilk kurali olarak gretilen “Homo economicus” kavrami
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(Akyildiz, 2008), islam inang sistemine gore dogru bir yaklasim degildir. Bu kavramin ahlak
felsefesindeki karsiligi, sadece kendi ¢ikarini diislinen bencil ve hedonist bireydir. Oysaki bu
onermenin Islam inang sistemine gore alternatifi su sekilde tarif edilebilir. Insanlar mallarini
birbirleri arasinda haksizlikla yemeyecek.

Islam ekonomisi, kelimenin bagina sadece "Islam" eklemekle tam anlamina ulasmaz. Islami
nitelikte bir ekonomik model, koklerini Kur'an ve Siinnet ‘ten alan ilkeleri barindirmalidir. Helal
ve haram kavramlarinin ekonomik faaliyetlerin merkezinde yer almasi, ticaretin adalet ve
seffaflik temelinde sekillenmesi gerekir. Bir sistemin Islami nitelik kazanmast i¢in, temel ilkelerin
dogru bir sekilde insa edilmesi ve uygulanmasi gereklidir. Tipki saglam bir temel olmadan bina
insa edilemeyecegi gibi, ekonomi de yalnizca sdylemlerle doniistiiriilemez. Uretim, lojistik,
depolama, satis stratejileri, markalagsma ve finans gibi unsurlarin bir biitiin olarak diisiiniilmesi ve
uygulanmas1 gerekir. Ancak diislinmek tek bagma yeterli degildir; ayn1 zamanda piyasa
kosullarina da hakim olmak gereklidir. Ciinkii "altin1 olan kurali koyar" ilkesi (Demir, 2019),
ekonomik gii¢ ve hakimiyetin belirleyici oldugunun nisanesidir.

Diinya ekonomisi, biiylik dlciide kiiresel kapitalist sisteme dayali olarak islemekte ve bu
sistem, iilkeler arasinda gelismis, gelismekte olan ve az gelismis tilkeler arasinda keskin bir ayrim
olusturmaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan {ilkelere bigilen roller, kiiresel mekanizma
tarafindan siki bir sekilde kontrol edilmekte olup, bu iilkeler genellikle hammadde iireticisi ve
diisiik maliyetli is giicii saglayicisi olarak konumlandirilmaktadir. Bu durum, gelismis iilkeler i¢in
bir tiir i ortaklig1 gibi goriinse de gercekte asimetrik bir iligkiyi ifade eder (Kozal, 2020). Bu
baglamda kiiresel para mekanizmasi, biiyiik 6lgiide gelismis iilkelerin kasasina siirekli akig
saglayacak sekilde modellenmistir. Bu siire¢ dogal kaynaklar ve is giicli yoluyla iiretilen katma
degerlerin gelismis iilkeler tarafindan kontrol edilmesiyle gerceklesir. Cok uluslu sirketlerin
calisma mekanizmalar1 da bu yapinin bir pargasidir; kiiresel dlgekte faaliyet gosteren bu sirketler,
gelismekte olan iilkelerde diisiik maliyetli {iretim yaparken, kazanglarini gelismis {ilkelerin finans
sistemlerine aktarirlar. Paranin dolagimi kiiresel finans sisteminin temel bir unsuru olarak, merkez
bankalari ve uluslararasi finans kuruluslari araciligiyla gerceklesir. Uluslararasi piyasalardan borg
alindiginda, bu borglar genellikle gelismis iilkelerdeki finansal aktdrlerden saglanir.

Bu bildirinin amaci islam cografyasindaki Miisliiman topluluklarin diinyadaki ekonomik
gidisat1 anlamalari, kendi ekonomik sistemlerini kurarak Islam ahlakina uygun ¢dziimler
iiretmeleridir. Coziim iiretirken en 6nemli kriter ise “helal ve haram” kavramlaridir. Islam
cografyasindaki en biiyiik tartismalardan birisi de paranin yonetiminden elde edilecek karin “helal
ve haram” kriterlerine uygun olup olmadigidir. Bu baglamda faiz ve kripto paralar gibi konular
modern ekonomide yatirim araci olarak kabul edilse de Miisliimanlar agisindan oldukga hassas
ve tartismali alanlardir.

2. Para ve Faiz

Para, insanlar arasinda bir iletigim araci ve degeri toplumsal olarak teminat altina alinmig bilgidir.
Paray1 ortak ekonomik dil olarak tanimlamak da miimkiindiir. Para kiliktan kiliga girebilir, 6nemli
olan insanlarn itibar gostermesidir. Paranin gercekte altin gibi degeri yoktur ve sembollerden
ibarettir. Ancak insanlar itibar gosterince degisim ve yatirim araci olabilmektedir. Ornegin Cin’de
900 milyon kiginin kendi aralarinda kullandigi bir 6deme bigimi mevcuttur. Bu durumda
gelecekte insanlar arasinda ¢ok farkli 6deme bicimleri ve paranin farkli sekillerini gérmek
miimkiin olabilir. Simdiden bir 6ngdriide bulunmak da pek miimkiin degildir (Swartz, 2021).
Paranin {i¢ ana islevi vardir. Degisim araci olma, hesap birimi olma ve deger muhafaza aract
olmasidir. Bu dzellikleri tasimayan bir nesne para olarak tammlanamaz (Afsar, 2012). Ornegin
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kredi kart1 bir para degildir. Ciinkii degisim aract olma ve hesap birimi olma 6zelliklerini tasisa
da deger muhafaza araci degildir (Mishkin, 2004).

Faizi paranin kira getirisi olarak tanimlayanlar vardir ve gergek hayatta bir degil birden ¢ok faiz
orani vardir (Afsar, 2012). Enflasyonist ortamlarda para siirekli olarak deger kaybetmekte olup
Ozellikle helal/haram hassasiyeti olan Miisliman toplumlar harama bulasmadan parasinin
degerini koruyacak ¢oziimler aramaktadir. Peki hangi tiir faiz haramdir? Ornegin enflasyonun
altindaki bir faiz oran1 helal olabilir mi? Ayrica soruda kastedilen paranin deger kaybi i¢in 6l¢ii
nedir? TUFE mi, Merkez Bankasi politika faizi mi, piyasa faizi mi? Bu bile kendi i¢inde karmasik
bir durumdur. Konuyu irdelerken su hususu da diisiinmek gerekmektedir. Faizli para veren bir
zaman sonra “parasinin karsiliginda para olarak” fazlalik istemektedir. Boylesi bir durumda
istenen fazlaligin karsiliginda reel ekonomide (6rnegin milli gelir ya da ¢ikt1 da) her zaman i¢in
bir artig gerceklesiyor mu? Eger soz konusu durum gergeklesmez ise bu durum enflasyonist
ortami1 beslemektedir. Faizin liretim ve tiiketim siireglerinde mallarin fiyatlarinda otomatik artiga
neden olmasiyla ilgili olarak herkesi su ciimle {izerinde diisiinmeye davet edebiliriz. “Faiz
gelecege doniik olarak kesin rakamlar {izerinden bir anlasmay1 icermektedir. Dolayisiyla faiz ile
enflasyon arasindaki nedensellik iliskisinden dolay1, piyasada olusan fiyatlar da kendini faiz orani
civarinda giincelleyebilmektedir.” Faizin olumsuz etkisini bagka bir Ornekle de aciklamak
miimkiindiir. Ekonomide, bir kiginin harcamasi diger bir kiginin geliridir. Dijital ekonomik
sistemde para fiziki bir varlik degil, sadece dijital rakamlardan olusan kaydi bir paradir. Faize
dayali sistemlerde insanlar kredi kullanarak, sahip olduklarindan daha fazla harcama yapabilirler.
Ancak boylesi durumlarda borglar zamanla 6denemeyecek seviyelere ulasir ve bu da ekonomik
krizlere yol agabilir (Roubini, 2017).

Para, bir yatinma ortak olabilir, ancak eger paranin kendisi paraya ortak olursa bu
durumda fakirden zengine gelir transferi olur, paylasim ve boliisim adil olmaz, gelir dagilimi
bozulur ve bu durum toplumsal refah1 geriye gétiiriir. Bu duruma bir &rnek verelim. Ornegin,
piyasalarda giivensizlik olustugunu ve bankalarin kredi olarak verdikleri paray1 geri istediklerini
farz edelim. Ancak piyasada sadece X birim kadar fiziksel para varken, bankalar (X+1) birim
paray1 geri istemektedir. Bu durum bankalarin fiziki para yerine muhasebe kayitlarina dayali
kaydi para ile dijital ortamda islemler yapmasindan kaynaklanir. Oysaki krediyi geri 6demek
durumunda olan kisi/kurum, banka gibi elektronik ortamda kaydi para olusturup bankaya geri
O6deme yapamayacagindan, geriye kalan secenek mal varligina el konulmasidir. Oysaki bu kisi
belki zamanla borcunu 6deyebilecektir.

Boylesi mahsurlardan korunabilmek i¢in Miisliiman toplumlarin inanglar1 geregi yasadiklari
iilkelerde faizleri sifira dogru indirme hedefleri olmalidir. Bunu gergeklestirebilmek igin de giiclii
bir ekonomik yapiya sahip olmak gerekmektedir. Giiglii bir ekonomi, biit¢e acig1 vermeyen bir
ekonomidir. Ikiz ve ii¢iiz agiklar, ekonomik zayifligin gostergelerindendir. Ugiiz agik su unsurlart
icerir: 1) Hiikiimet gelirlerinden daha fazla harcama yapmamalidir. 2) ithalat, ihracattan fazla
olmamalidir. 3) Ozel sektér, tasarruf-yatirim ag1g1 vermemelidir. S6z konusu agiklar kapatmak
icin 6zel sektor ve hiikiimetler i¢ ve dis bor¢ bulmak zorundadir ve bu bor¢ dongiisii zamanla kisir
dongiiye doniiserek krizlere neden olabilmektedir. Ciinkii bor¢ verenler yiiksek faizle borg
vermektedir. Yurtdisindan yiiksek faizlerle bulunan borglar, gittigi iilkelerin piyasasinda yerel
para birimine doniistiigiinde likidite artisina yol agmaktadir. Bu durumda enflasyonu kontrol
etmek i¢cin Merkez Bankalari sterilizasyon islemi yapmaktadir (Egilmez, 2013). Ancak bu siireg
adil piyasa kosullarmi bozabilmektedir. Oysaki adil piyasa kosullar1 herkes i¢in ekonomik bir
temel haktir. Faize dayali rant ekonomisi saglikli piyasa olusumunu engellemektedir. Piyasa
gercekei sartlarda ¢aligmadiginda krizler meydana gelebilmekte ve bu krizler de en ¢ok borglu
kesimi etkilemektedir. Sermaye sahipleri krizlerden avantaj saglarken, orta ve diistik gelir gruplar
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daha fazla zorluklarla karsilasmaktadir. Bahse konu mahsurlarin 6niine gecebilmek icin,
Miisliiman devletlerin Avrupa Birligi tilkeleri, Amerika ve Japonya 6rneginde oldugu gibi faizleri
sifira cekecek politikalar gelistirmeleri biiyiik onem arz etmektedir. Ornegin Japonya’da faizler
2000 yilindan bugiine kadar neredeyse sifir seviyesindedir (Trading Economics, 2024).

Konuya farkli bir bakis agis1 ve bagka bir 6rnekle devam edelim: Diyelim ki bir girket sahibisiniz.
Sirketinizin hi¢ borcu yok ve hatta kasada yedek ak¢eniz mevcut. Isleriniz gayet iyi gidiyor ve
bankalar size diisiik faiz oranlariyla kredi teklif ediyor. Ancak siz bu teklifleri kabul
etmiyorsunuz. Ciinkii isletmenizin mali yapist gilicli oldugu i¢in borclanmaya ihtiyag
duymuyorsunuz. Bankalar size faizli kredi veremediklerinde bu defa farkli bir stratejiye
basvurabilirler. Isinizi bilyiitmeniz icin sirketinize sifir faizli kredi teklifi sunabilirler. Ancak su
sartla: "Sirketinize istediginiz kadar sermaye saglayabiliriz ancak karimiza bize de ortak edin."
Peki, bankalar neden boyle bir teklifte bulunabilir? Ciinkii girisimci olarak sizin elde edeceginiz
kar, piyasa faiz oranindan ¢ok daha yiiksek olabilir. Ayrica bankalar paralarini atil durumda
tutmak istemezler, cilinkii sermayelerinin kullanilmadan kasada beklemesi bankalar i¢in karli bir
durum degildir. Bu nedenle bir girisimcinin faaliyetlerinden elde edecegi kara ortak olmak,
bankalar agisindan daha cazip hale gelebilir. Buradan su ¢ikarimda bulunabiliriz. Finans
kurumlar1 klasik ev/otomobil kredisi vermenin Otesinde ortaklik temelli yatirimlar {izerine
yogunlagmalidir. Bankalarin, kar ve zarara katilim modeliyle girisimciligi daha ¢cok desteklemesi,
finansal istikrar1 saglamaya yonelik ¢oziimler sunarak Miisliiman toplumlar1 ekonomik yénden
daha giiclii kilabilir.

3. Kripto Para

Bugiinkii modern ekonominin temellerini atan klasik ekole gore para, ekonominin iizerini
orten tiilden ibarettir ve sadece islem amagh kullanilir. Keynesyen ekoliin 6nciisii Ingiliz John
Maynard Keynes ise para talebini biraz daha genisleterek “islem, ihtiyat ve spekiilasyon” amaglt
kullanimlarindan bahseder. Monetarist akimin &nciisii Milton Friedman ise kavrami biraz daha
genisleterek isin i¢ine hisse senedi ve tahvili de ekler (Tayyar, 2021). Ge¢miste para, mallarin
takasi i¢in kullanilan bir arag olarak kabul goren kagitlar seklinde tanimlanirken, zamanla paray1
fiziksel olarak tagimanin zorluklari ¢eklerin kullanimini yayginlastirmistir. Bu sistemin kitalar
arasinda kabul gdren bir yapiya kavusmasi ise iletisim teknolojilerinin gelismesiyle miimkiin
olmustur. Bugiin i¢in kripto para ve blockchain teknolojileri ile bu siirecin daha da ileri asamasina
ulagtlmistir. (Swartz, 2021).

Ancak gilinlimiizde kripto paralar1 tam olarak para yerine kabul etmek hala miimkiin
goriilmemektedir. Diinya genelinde daha ¢ok spekiilatif amagli kullanimi ile 6ne ¢ikarak kisa
vadede yiiksek kazang unsuru olarak goriilen kripto paranin geleneksel paranin yerine
gecememesinin temel nedeni ise, paranin sahip olmasi gereken ii¢ ana islevi (degisim araci, hesap
birimi ve deger saklama araci olma) tam olarak yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir
(Afsar, 2012). Ayrica, bir paranin ger¢ek anlamda "para" olarak kabul edilmesi icin, o kagit
parcasinin resmi bir kurum tarafindan giivence altina alinmig olmasi gerekmektedir. Paray1
¢ikaran kurumun miihiirii o paranin gegerliligini ve degerini garanti eder. Ancak kripto paralarda
merkezi bir otoritenin bulunmamasi, ekonomik sistemde tam anlamiyla yer edinmesinin 6niindeki
en biiyiik engeldir. Diger yandan bu paralarin maddi degerinin net olmamasi islam ekonomisinde
kabul gérmeyen bir belirsizlik igermektedir (Din Isleri Yiiksek Kurulu, 2017).

4. Borsa
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Bir Miisliimanin hisse senedi alarak bir sirkete ortak olmasi belli sartlar dahilinde helal
olarak kabul edilmektedir. Hisse senetleri, sirketlerin helal yollarla elde ettigi karlar sayesinde
deger kazanabilir veya piyasa kosullarina gore deger kaybedebilir. Borsa ise hisse senetlerinin
yatirimeilar tarafindan alinip satildigi bir pazardir. Ancak giiniimiizde borsanin isleyisine
bakildiginda, hisse senetlerinin fiyat hareketlerinin spekiilatif oldugunu gdérmekteyiz (Isildak,
2022). Ozellikle yapay zeka uygulamalar1 araciligiyla (Isternet, 2022) hisse senetlerinin giin
icinde bile normalin disinda artip azaldig1 gézlemlenmektedir. Bu baglamda borsada islem gdren
hisse senetlerinin, Ingiliz iktisat¢1 John Maynard Keynes’in ifade ettigi {izere “paranin spekiilatif
amagch kullanim1" kapsaminda olup olmadigi iizerinde tartismamiz yerinde olacaktir.

5. Tartisma

Tartigma Sorusu 1: "Borsa, toplamu sifir olan bir oyundur" ifadesi, borsa piyasasi hakkinda
yaygin olarak kullanilan bir ifadedir. Bu ifadeye gore, bir tarafta kazananlar bulunurken diger
tarafta kaybedenler vardir. Ancak bu sistemin spekiilatif yoniinii dengelemek ve daha adil bir
isleyis saglamak amaciyla borsa sisteminin isleyisinde degisiklikler onerilebilir (Altin, 2022).
Ornegin hisse senedi alinan firmanin aylik bilangosundaki kar veya zarar durumuna gore, satin
alian hisse senedinin degeri artmali ya da azalmalidir. Boylelikle spekiilasyonlardan dogan agir
deger artiglar1 veya kayiplart engellenmis olur. Cilinkii gelecekte bir sirketin ne kadar kar veya
zarar edecegini kesin olarak bilmek miimkiin degildir.

Tartisma Sorusu 2: Bir Miisliiman is insani, baska bir devlette is yapmaktadir, ancak heniiz
alacagini tahsil edemeden, is yaptig1 devlet uluslararasi yaptirimlara maruz kalirsa yani bu kisi
islerinden dogan alacaklarini uluslararas1 yaptirimlar nedeniyle geleneksel banka sistemleri
iizerinden tahsil edemezse, kripto varliklar1 kullanarak parasini iilkesine getirebilir mi? Bu durum
bir "zaruret" durumu olarak kabul edilebilir mi? Islami hukuk acisindan, zaruret durumlari,
normalde haram olan bir islemin mesru hale gelebilecegi istisnai durumlardir. Bu baglamda eger
bir kisi bagka tiirlii alacagini tahsil edemiyorsa ve kripto varliklar bu durumu ¢6zmenin tek
yoluysa, bu durum zaruret olarak degerlendirilebilir mi? Dini ve hukuki otoritelerin bu husustaki
goriigleri neler olabilir?

Sonuglar ve Oneriler

Miisliiman toplumlar Islami finans ve modern ekonomi uygulamalarin birlestirirken helal
ve haram kavramlarina azami dikkat gdstermelidirler. Thtiraslarimizin pesinde kosarken yanlis
uygulamalar1 islam'a mal etmek yerine (Durmus, 2022), islam'in dziine sadik kalarak kendi
ekonomik sistemlerimizi gelistirmeli ve Islam ahlakina uygun ¢oziimler iiretmeliyiz. Bu
¢oziimleri tretirken Mevlana’nin pergel metaforu yol gosterici olabilir. (Gergek Tarih, 2022).
Buna gore bir ayagimizi islam’in sabit prensiplerinde tutarken, diger ayagimizla diinyadaki
degisimlere gore agilabilen esnek ve dengeli ekonomik modeller gelistirilebilir.

Ekonomide giiven ve seffaflik, saglikl finansal iliskilerin temelini olusturur. Islami finans
kurumlarinin "kar pay1" adi altinda yaptiklar1 6demeler, genellikle diger bankalarin 6dedigi faiz
oranlarina olduk¢a yakin seyretmektedir. Bu durum Islami hassasiyetleri olan vatandaslarin
kafalarinda soru isaretlerine neden olabilmektedir. Bu tiir siiphelerin giderilmesi i¢in katilim
bankalarinin daha seffaf bir sekilde ¢aligmasi Onerilir. Bu yaklasim, faize duyarli kesimlerin
giivenini kazanarak sektordeki likiditeyi artiracaktir (Avci ve Aktas, 2015).

Miisliiman toplumlarin kendi aralarindaki alacak-verecek meselelerinin adil bir sekilde
¢cOziime kavusturabilmesi amaciyla "Helallesme Endeksi" adi altinda bir sistem insa edilmesi
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onerilebilir. Bu endeks, reel efektif doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), altin fiyatlar1 ve
gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYH) degisimleri gibi ekonomik gostergelerden belli yiizdeler alinarak
olusturulabilir. Basglangigta kabul edilen temel bir endeks degeri her ay giincellenerek, alacak-
verecek iligkilerinde daha adil bir sistemin gelistirilmesine katki sunabilir.

Son olarak Islam cografyasimin ekonomik acidan gelismesine katkida bulunmak acisindan
su ornek manidardir. Amerika'nin ilk kurulus anayasasi olan 1787 tarihinde enflasyon %203 idi.
1790 yilinda Amerika’nin 79 milyon dolar borcu vardi. Amerikan hiikiimeti bu krizi atlatabilmek
icin Fransa Hiikumeti ve Hollandali yatirimcilardan tam 12 milyon dolar bor¢ almistir. Peki
Amerika bu darbogazdan nasil ¢ikmistir? Sorunun cevabi gilintimiizdeki Miisliiman toplumlara
151k tutmaktadir. Gelismis iilkelerdeki "girisimcilere ve bilim adamlarina ¢ok cazip imkanlar
sunarak" onlar iilkelerine transfer ettiler ve sanayilesme yolunda hizli adimlar attilar. Kaynaklar
israf edilmedi, konfora yatirim yapilmadi, kayip ve kagaklar minimize edildi (Develi, 2022).
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Ozet

Finansal okuryazarlik, bireylerin finansal tutum ve davranislarini sekillendiren kritik bir beseri sermaye unsurudur.
Islami finans iiriinlerine artan ilgiyle birlikte, bireylerin bu alanda daha bilingli kararlar alabilmesi i¢in Islami finansal
okuryazarlik seviyelerinin ve demografik 6zelliklerinin analiz edilmesi ve iyilestirilmesi gereklilik haline gelmistir. Bu
ifadeleri ele aldigimizda, bu akademik ¢alismanin amaci Hasan Kalyoncu Universitesi 6grencilerinin 18 yas ve {istii
olan kisilerden olusan farkli demografik &zellikleri ve yapilarina sahip insanlarin Islami finansal okuryazarhigmn
diizeylerini tespit ve analiz etmektir. Yapilan arastirmanin yiiz yiize Hasan Kalyoncu Universitesi de olan 206
Ogrencilerden alinan anket ¢alismasi sonucunda ¢ikan sonuglar iizerinden veriler alinarak hazirlanmistir. Akademik
arastirmaya ait olan hipotezler, bagimsiz 6rneklem, faktor analizi, uygulanmistir. Veri ve analizlerin elde ve tespit
edilen bulgularda, ankete katilan bireylerin Islami agidan finansal okuryazarlik seviyeleri cinsiyet, okudugu fakiilte,
yas ve egitim durumuna gore farkliliklar géstermesiyle ortaya konulmustur.

Anahtar kelimeler: islami Finans, Islami A¢isindan Yeni Finansal Araglar, islami agidan Finansal Okuryazarlik

DETERMINATION AND ANALYSIS OF ISLAMIC FINANCE LITERACY
LEVELS: A FIELD STUDY ON HASAN KALYONCU UNIVERSITY
STUDENTS

Abstract

Financial literacy is a critical element of human capital that shapes individuals' financial attitudes and behaviors. With
the increasing interest in Islamic finance products, it has become necessary to analyze and improve Islamic financial
literacy levels and demographic characteristics in order for individuals to make more informed decisions in this area.
When we consider these statements, the purpose of this academic study is to determine and analyze the levels of Islamic
financial literacy of Hasan Kalyoncu University students, people with different demographic characteristics and
structures, consisting of people aged 18 and older. The research has been prepared by taking data from the results
obtained as a result of the survey taken from 206 students who were at Hasan Kalyoncu University face-to-face. The
hypotheses belonging to the academic research, independent sample, and factor analysis were applied. In the findings
obtained and determined by the data and analyses, the financial literacy levels of the individuals participating in the
survey from an Islamic point of view were revealed by the differences according to gender, faculty, age, and educational
status.

Keywords: Islamic Finance, New Financial Instruments from the Islamic Point of View, Financial Literacy from the
Islamic point of view
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1.Giris

Islami finans okuryazarligi, bireylerin, toplumlarin ve isletmelerin Islam hukukuna
(seriata) uygun finansal sistemleri, iirlinleri ve hizmetleri bilingli bir sekilde anlamalarini ve bu
sistemlere katilimlarini saglayan onemli bir yetkinliktir. Bu anlayis, faiz (riba), spekiilasyon
(gharar) ve belirsizlikten (maysir) kacinan etik bir finansal ¢er¢evede ekonomik faaliyetlerin
yiiriitiilmesini hedefler. Islami finans, sosyal adaleti tesvik eden, risk paylasimmi esas alan ve
gercek ekonomik varliklarla desteklenen bir yapiya sahiptir. Islam ekonomisi ilkeleri
dogrultusunda faaliyet gosteren bu sistem, yalnizca Miisliiman topluluklar arasinda degil, ayni
zamanda kiiresel finans piyasalarinda da giderek daha fazla ilgi gormekte ve kabul gérmektedir.
Islami finans okuryazarlig1, bireylerin finansal kararlarini bilingli bir sekilde vermelerine olanak
tanirken, ayn1 zamanda etik ve siirdiiriilebilir yaklagimlar1 anlamalarina yardimei olur. Bu bilgi
ve farkindalik, yalmizca bireysel finansal refahi artirmakla kalmaz, aym zamanda toplumda
ekonomik esitlik ve adaletin saglanmasina katki saglar.

Islami finans okuryazarligi, bireylerin ve kurumlarm islam hukukuna uygun finansal
kavramlari, uygulamalari ve araglar1 anlamalarini, degerlendirmelerini ve bilingli kararlar
alabilmelerini saglayan bir bilgi ve farkindalik diizeyidir. Bu sistem, geleneksel finansal
sistemlerden farkli olarak faiz (riba), asir1 belirsizlik (gharar) ve kumar (maysir) gibi 6gelerden
kaginmay1 tesvik eder. Bunun yerine, risk paylasimi, emek-sermaye ortakligi ve ticaret gibi
prensipler iizerine odaklanir. Islami finans, adil gelir dagilimi, ekonomik siirdiiriilebilirlik ve
sosyal sorumluluk ilkelerine dayanir ve bireylerin ve toplumlarin uzun vadeli refahin1 hedefler.

Islami finans yalmzca faizsiz bankacilikla simirli degildir; ayn1 zamanda sukuk (Islami
tahviller), mudarebe (kar-zarar ortakligi), miisareke (ortaklik), murabaha (kér pay1 anlagsmasi) ve
tekafiil (Islami sigorta) gibi ¢ok cesitli araclari ve yontemleri icerir. Bu finansal iiriinlerin
isleyisini anlamak, bireylerin finansal kararlarint hem dini prensipler hem de ekonomik ihtiyaclar
dogrultusunda sekillendirmelerine olanak tanir.

Giiniimiizde Islami finans okuryazarligi, kiiresellesen diinya ekonomisinde giderek daha
fazla 6onem kazanmaktadir. Bu finansal sistem yalnizca Miisliiman topluluklarda degil, etik
finansal ¢6ziimler arayan daha genis bir kitleye de hitap etmektedir. Ancak bu alandaki bilgi
eksiklikleri, bireylerin mevcut iiriin ve hizmetlerden yeterince faydalanmalarini engelleyebilir.
Bu nedenle, Islami finans okuryazarhigmin artirilmasi, bireylerin finansal bagimsizliklarim
kazanmalarina, kaynaklarin daha verimli kullanilmasina ve toplumun genel ekonomik istikrarina
katki saglamak adina biiyiik bir 6nem tasir. Ayn1 zamanda, finansal etik ve sosyal sorumluluk gibi
evrensel degerlerin benimsenmesine yardimci olarak, kiiresel finansal sistemde daha adil ve
stirdiirilebilir bir yap1 olugsmasina katki saglar.

Bu boliimde, islami finansal okuryazarlik ile ilgili ulusal ¢alismalarda yer alan literatiir
arastirmalari Gzetlenmistir.

2.Literatiir

Islami finansal okuryazarlik kavraminin heniiz net ve evrensel bir tanimi1 bulunmamaktadir.
Antara, Musa ve diger arastirmacilar (2016), bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini
6lgmek igin temel Islami finans ilkeleri ile murabaha, miisareke, mudaraba gibi islami finans
yontemlerini temel alan sorular yonelterek bireylerin bu konudaki bilgi seviyelerini
degerlendirmeyi amaglamislardir.

Sardiana (2016) tarafindan Endonezya'da yapilan bir ¢alismada, 220 katilimciya anket
uygulanarak bireylerin Islami finansal okuryazarlig ile islami finansal hizmetler ve tiiketim
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tercihlerindeki etkileri arasindaki iliski incelenmistir. Regresyon analizi sonuglarina gore, Islami
finansal okuryazarlik, bireylerin finansal hizmet ve tiiketim tercihleri iizerinde énemli bir etkiye
sahiptir. Bu ¢alismada, bilgi gdstergelerinin hem Islami finans hizmetleri hem de tiiketici
tercihleri agisindan anlamli bir rol oynadig belirlenmistir.

Tiirkiye'de yapilan arastirmalar arasinda, Er ve digerleri (2015) tarafindan gergeklestirilen
bir calisma 6ne ¢ikmaktadir. Karadeniz Teknik Universitesi’'nde iktisat Fakiiltesi ve Ilahiyat
Fakiiltesi 6grencilerinden olusan toplam 326 katilimciya anket uygulanmistir. Calismada,
{iniversite dgrencilerinin Islami finansal okuryazarlik diizeylerini belirlemek amaciyla frekans
analizleri yapilmis ve bu diizeylerin dl¢lilmesine yonelik bulgular elde edilmistir.

Benzer sekilde, Bekereci ve digerleri (2018) Kahramanmaras Siit¢li Imam Universitesi’nde
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ile Ilahiyat Fakiiltesi 6grencilerinden 640 katilimciya anket
uygulamiglardir. Arastirma, Islami finansal okuryazarlik diizeyi ile psikolojik faktérler arasindaki
iligkileri incelemistir. Regresyon ve faktor analizlerinin yan1 sira ANOVA ve t-testi yontemleri
kullanilarak, finansal uygulama ve inan¢ boyutlarinda farkliliklar oldugu tespit edilmistir.
Calismada, mali boyutun finansal uygulama {izerinde, ¢aresizlik boyutunun ise inang¢ egiliminde
etkili oldugu bulunmustur. Ayrica, dindarlik faktoriiniin her iki boyutta da anlamli bir etkiye sahip
oldugu saptanmustir.

Turan ve Demirci (2019), Tiirkiye'deki akademisyenlerin faiz ve faizsiz finans sistemine
yonelik tutumlarimi  degerlendirmistir. Calisma kapsaminda farkli unvanlara sahip 51
akademisyene miilakat yontemiyle veri toplanmistir. Sonuglar, katilimeilarin biiyiik bir kisminin
faize karsi ciddi olumsuz tutumlar sergiledigini ortaya koymustur.

Altundere Dogan (2020), istanbul Sebahattin Zaim Universitesi dgrencileriyle yaptig
calismada, 363 katilimciya anket uygulayarak Islami finansal okuryazarligin finansal ve parasal
tercihler iizerindeki etkilerini incelemistir. ikili regresyon yontemi kullamlarak yapilan
analizlerde, Islami finansal okuryazarlik diizeyindeki artisin, dgrencilerin katilim bankaciligl
tercihlerini pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir.

Kevser ve Dogan (2021), Tirkiye genelinde 18 yas ve ilizeri 479 katilimciyla
gerceklestirdikleri calismada, Islami finansal okuryazarlik diizeyini ve bu diizeyi etkileyen
faktorleri incelemistir. T-testi, Post-Hoc Tukey ve ANOVA analizleri sonucunda, Tiirkiye’deki
bireylerin Islami finansal okuryazarlik diizeylerinin diisiik oldugu belirlenmistir. Ayrica, cinsiyet,
yas, meslek, medeni durum ve katilim bankasi miisterisi olma gibi degiskenlerin bu diizey
iizerinde anlamli etkileri oldugu tespit edilmistir.

Bu calismalar, Islami finansal okuryazarhgm bireylerin finansal davramslari ve
tercihlerinde 6nemli bir rol oynadigini géstermektedir. Ayni zamanda, bu kavramin farkli sosyal,
ekonomik ve psikolojik faktorlerden etkilendigini ortaya koymaktadir.

3. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu ¢alismada Hasan Kalyoncu Universitesinde okuyan 18 yas ve iistiiniin Islami finans
okuryazarlik diizeylerini demografik yapilarina gére ve okuduklar1 boliime gore tespit edilmesi
hedeflenmistir.

4. Veri Seti ve Yontem

4.1 Arastirmanin Evreni, Orneklemi Ve Kisitlari
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Calisma yapilan arastirmanin evrensel boyutu Hasan Kalyoncu Universitesinde okuyan, 18
yas ve lstiiniin demografik 6zelliklere sahip olan 6grencilerden olugmaktadir. 2023 yilina gore
9214 kisinin okumaktadir. Orneklem, verilerin ana kiitleden daha hizli ve ekonomik bir sekilde
elde edilmesi amaciyla kolayda drnekleme yontemiyle belirlenmis olup, toplamda 368 kisiden
olugsmaktadir. Katilmcilara yiiz yiize 260 anket formu uygulanmistir. Ancak, veri kayiplan
nedeniyle 54 kisiye uygulanan anketler analizlere dahil edilmemistir.

4.2 Veri Toplama Aracimin Gelistirilmesi

Hasan Kalyoncu Universitesi'nde dgrenim goren, 18 yas ve iizeri, farkli demografik
ozelliklere sahip kadm ve erkek dgrencilerin islami agidan finansal okuryazarlik diizeylerini
belirlemek amaciyla anket yontemi kullanilmistir. Anket sorulari, Saray ve Giingor (2023)
tarafindan yapilan bir alan arastirmasi temel alinarak hazirlanmigtir. Anketin demografik
ozellikler kismi ise ¢caligmanin amaglarina gore yeniden diizenlenmistir.

Anketin uygulanabilmesi i¢in Hasan Kalyoncu Universitesi Lisansiistii Egitim
Aragtirmalar Etik Kurulu’ndan 06.12.2023-12.01.2024 tarihleri arasinda veri ve anket toplama
onay1 alinmistir.

Anket formu tek bir boliimden olusmaktadir. Bu boliimde, Islami finansal agidan bilgi
diizeylerini, tutumlari, hareketleri ve davraniglar1 6lgmek amaciyla 6 dereceli Likert tipi dlcek
kullanilarak 48 soru hazirlanmistir.

4.3 Arastirmamin Hipotezleri

HO: Hasan Kalyoncu Universitesi'nde okuyan 6grencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinde cinsiyete gore anlaml bir fark vardir.

H1: Hasan Kalyoncu Universitesi'nde okuyan &grencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinde yas gruplarina goére anlamli bir fark vardir.

H2: Hasan Kalyoncu Universitesi'nde okuyan &grencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinde egitim seviyelerine gore anlamli bir fark vardir.

H3: Hasan Kalyoncu Universitesi'nde okuyan 6grencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinde okuduklar1 fakiiltelere gore anlamli bir fark vardir.

H4: Hasan Kalyoncu Universitesi'nde okuyan 6grencilerin Islami finansal okuryazarlik
diizeylerinde ailelerinin mesleki durumuna gore anlamli bir fark vardir.

5. Arastirmanin Bulgulan

Aragtirmanin ilk asamalarinda, anketler aracilifiyla elde edilecek veri ve analizlerin
gecerliligi ve giivenilirligi saglanabilmesi igin normal dagilim 6zelligi test edilmistir. Ogrencilere
ait demografik bilgilere iligkin betimsel istatistikler ve frekans analizleri yapilmis ve tespitler elde
edilmistir.
5.1 Frekans Analizleri

Arastirma verilerinin belirli kategorilerde nasil dagildigini inceleyen 6zellikle demografik

verilerin (Yas, cinsiyet, egitim durumu, fakiilte, aile meslegi) frekans analizleri yapilarak eldeki
veriler olugmustur.
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Tablo 1. Egitim Durumu

Siklik Yiizde Gegerli Yiizde |Birikimli Yiizde
Gegerli Lisans 202 98,1 98,1 98,1
Yiiksek lisans 4 1,9 1,9 100,0
Toplam 206 100,0 100,0
Bu tablo, "Egitim Durumu" kategorisine gore katilimcilarin dagilimimi gostermektedir.

Toplamda 206 katilimct yer almakta olup, bunlarin %98,1'1 lisans diizeyinde egitim almustir.
Yiiksek lisans diizeyinde egitim goren katilimcilarin orani ise %1,9’dur. Gegerli verilerle yapilan
hesaplamalar sonucu, "Gegerli Yiizde" ve "Yiizde" degerleri birbirine esittir, ¢linkii tablodaki tiim
veriler gecerlidir ve gecersiz veri bulunmamaktadir. Kiimiilatif ylizde hesaplamasinda, lisans
egitimi alanlarin oran1 %98,1'e ulasirken, ytliksek lisans egitimi alanlarin dahil edilmesiyle toplam
kiimiilatif yiizde %100'e ulasmaktadir. Bu sonug, arastirma katilimcilarinin biiyiik bir kisminin
lisans diizeyinde egitim aldigini, yalnizca kiigiik bir kisminin ise yiiksek lisans egitimine devam
ettigini gostermektedir.

Tablo 2. Yas
Siklik Yiizde Gegerli Yiizde |Birikimli Yiizde
Gegerli 18-24 192 93,2 93,2 93,2
25-34 12 5,8 5,8 99,0
35-54 2 1,0 1,0 100,0
Toplam 206 100,0 100,0

Katilimcilarin biiyiik bir kismi (yiizde 93,2) 18-24 yag araligindadir, bu da geng
yetigkinlerin anketi domine ettigini gostermektedir. 25-34 yas grubunda ise 12 katilimci yer
alarak, toplamin yiizde 5,8'ini olugturmustur. 35-54 yas grubu ise sadece 2 katilimciyla, anketin
ylizde 1'lik kismini temsil etmektedir. Bu sonuglar, katilimcilarin ¢cogunlugunun geng yaslardan
olustugunu ve daha yash gruplarin ankete katilimimin olduk¢a diisiik oldugunu ortaya
koymaktadir. Kiimiilatif yiizde sirasiyla 18-24 yas grubunun %93,2, 25-34 yas grubunun %99,0
ve 35-54 yas grubunun ise %100,0 oldugu belirtilerek, tim yas gruplarmin toplamda 206
katilimciya ulastigi anlasilmaktadir. Bu veriler, arastirma yapilan kitlenin biiyiikk oranda
genglerden olustugunu gostermektedir.

Tablo 3. Cinsiyet
Yiizde

Birikimli

Yiizde

Siklik Gegerli Yiizde

Gegerli Erkek 96 46,6 46,1 46,1
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Kadin 110 53,4 53,4 100,0

206

Toplam 100,0 100,0

Verilen verilere gore, cinsiyet dagilimi su sekildedir: Katilimecilarin %46,6°s1 erkek (96
kisi), %53,4’1 ise kadin (110 kisi) olarak belirtilmistir. Bu verilerde, kadin katilimcilarin
erkeklere gore daha fazla oldugu goriilmektedir. Erkeklerin gecerli yilizdesi %46,1 iken,
kadinlarin gecgerli ylizdesi tam olarak %53,4’tiir. Kiimiilatif ylizde ise, erkek katilimcilarla
baslayan ve kadin katilimcilarla tamamlanan siireci takip eder. Erkeklerin katilim1 %46,1°de iken,
kadinlarin katilimiyla bu oran %100°e¢ ulagmaktadir. Bu cinsiyet dagilimi, anketin kadin
katilimcilar tarafindan biraz daha fazla ilgi gordiigiinii gdsteriyor. Ayrica, toplamda 206 katilimct
yer almis olup, cinsiyet agisindan dengeli bir dagilim s6z konusu olsa da kadinlarin bir adim 6nde
oldugu soylenebilir.

Tablo 4. Fakiilte

Siklik Yiizde Gegerli Yiizde Birikimli

Yiizde
Gegerli | Egitim Fakul. 29 14,1 14,1 14,1
Hukuk 77 37.4 37.4 51,5
Isletme 30 14,6 14,6 66,0
Psikoloji 35 17,0 17,0 83,0
Saglik b. 35 17,0 17,0 100,0

Toplam 206 100,0 100,0

Katilimcilarin en biiyilkk grubunun Hukuk Fakiiltesi 0grencilerinden olustugunu ve
toplamda %37,4'lik bir paya sahip olduklarin1 gostermektedir. Psikoloji ve Saghk Bilimleri
fakiilteleri de her biri %17°lik bir paya sahip olarak anketin dnemli bir kismini olusturuyor.
Isletme Fakiiltesi ise %14,6 ile biraz daha kiigiik bir grubu temsil etmektedir. Egitim Fakiiltesi
ise %14,1 ile anketin en kiigiik grubu olarak yer almistir.

Kimiilatif yiizde sirasiyla, Hukuk Fakiiltesi ve diger fakiiltelerle birlikte katilimcilarin
fakiilte dagilimi %100’e ulagsmaktadir. Bu sonuclar, anketin daha ¢ok Hukuk, Psikoloji ve Saglik
Bilimleri gibi alanlarda yogunlastigin1 ve diger fakiiltelerin nispeten daha diisiik bir katilm
gosterdigini ortaya koymaktadir.

Bu fakiilte dagilimi, aragtirmanin hangi akademik alanlardan gelen bireylerin daha fazla
katilim gosterdigini anlamak i¢in dnemlidir. Hukuk Fakiiltesi 6grencilerinin yiiksek orani, belki
de arastirmanin igerigiyle daha fazla ilgilenmelerini saglayan bir faktor olabilir.

Tablo 5. Aile- Meslek

Siklik Yiizde Gegerli Yiizde Birikimli
Yiizde
Gegerli .
Isci 48 233 233 233
Isveren 102 49.5 49,5 72,8
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Memur 56 272 272 100,0
Toplam 206 100,0 100,0

Katilimcilarin Biiyiik bir kisminin ailelerinin mesleklerinin isveren oldugunu ve toplamda
%49,5’lik bir paya sahip oldugunu gésteriyor. Isveren kategorisi, diger kategorilere kiyasla en
fazla katilim1 almistir. Memur meslegi, %27,2 ile ikinci sirada yer alirken, is¢ci meslegi ise %23.3
ile daha diisiik bir orana sahiptir.

Kiimiilatif yiizde sirasiyla, ilk sirada isveren yer alirken, memur ve is¢i kategorileri de
sirastyla %72,8 ve %100’¢ ulagmaktadir. Yani, isveren ve memur meslekleri, katilimcilarin
¢ogunlugunu olusturuyor, is¢i kategorisi ise nispeten daha diisiik bir katilim gosteriyor.

Bu dagilim, katilimecilarin aile gegmislerinin genellikle igveren ve memur mesleklerine
dayandigini ve bu mesleklerin toplumsal yapida daha yaygin olduguna isaret ediyor. Anketin
sonuclari, ekonomik yapiy1 ve toplumda ailelerin is giicii igindeki rollerini anlamak ag¢isindan
onemlidir. Isverenlerin yiiksek orani, ézellikle is diinyas1 ve girisimcilik agisindan 6nemli bir
gosterge olabilirken, memur kesiminin de toplumsal diizen ve kamu sektdriine olan ilgisini
yansitiyor. Is¢i grubunun nispeten daha diisiik oranda olmasi, anketin katilime1 profilinin isci
sinifina dair sinirlt bir goriis sundugunu diisiindiirebilir.

5.2 Anket Ol¢egin Ortalamasi

Anketin 48 sorusuna verilen yanitlar tizerinden yapilan hesaplamalar sonucunda, her bir
sorunun ortalamasi alinarak genel bir ortalama degeri elde edilmistir. Bu hesaplama siirecinde,
her bir soruya verilen yanitlar toplandiktan sonra, toplam yanit sayisina bdliinerek her bir sorunun
ortalamas1 bulunmus ve bu ortalamalar daha sonra bir araya getirilmistir. Elde edilen genel
ortalama degeri ise 14,85 olarak belirlenmistir. Bu genel ortalama, katilimcilarin anketin
tamamina verdikleri yanitlarin genel egilimlerini ve ortalama performanslarini yansitan 6nemli
bir gostergedir.

5.3 Giivenilirlik Analizi

Bu veri sisteminde gilivenilirlik analizi yapilarak yapilan 6l¢egin ne kadar dogru ve tutarh
bir sekilde oldugu hesaplanmaistir.

Tablo 6. Giivenilirlik Istatistikleri

Cronbach’ Oge
s Alpha Say
181

953 48

Bu analizde ise genel olarak, Cronbach's Alpha degeri 0,70 ve iizeri oldugunda, 6l¢iim
aracinin kabul edilebilir bir giivenilirlige sahip oldugu kabul edilir. Burada elde ettigimiz
0,953'liik deger, son derece yiiksek bir i¢ tutarliliga isaret etmektedir. Bu, analiz bize 6gelerin
birbiriyle uyumlu ve giivenilir olduguna dair giiclii bir gosterge sunmaktadir. Bu yiiksek
Cronbach's Alpha degeri, kullanilan 48 6genin birbirini dogru bir sekilde tamamladigin1 ve
sonuglarin tutarli oldugunu gosterir.

5.4 Korelasyon Analizi
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Bu analizde Islami finansal okuryazarlikla ilgili cesitli ifadeler iizerinden katilimcilarmn
goriislerini 6lgen 48 soruluk bir anketin tanimlayici istatistiklerini igermektedir. Katilimcilarin
verdikleri cevaplara gére hem ortalamasi alindi hem de standart sapmasi alinarak ilgi sorulara

cevaplar bulunmustur.

Tablo 7. Korelasyon

Ortalama (Std.  |Ornek
Sapma [say1s1

1-) Finansal islemlerimde, faizden uzak durmaya 6zen gdsteririm. 3,01 1,845 [206
2-) Finansal islemlerde islemin, Islam dininin kurallarina uygun olup
olmadigina dikkat ederim. 3,11 1,504 206
3-) Birikimlerimin bir kismini ya da tamamini vadeli mevduat
hesabinda degerlendiririm. 2,91 1,348 [206
U-) Birikimlerimi Islami esaslara gore calisan bir bankada degerlendirmeye dikkat ederim

3,14 1,362 [206
5-) Fonlara yatirrm yapmay diisiindiigiimde; sadece Islam’in yasaklamadig1 hizmet ve
faaliyet alanlarmda kullanilan fonlara
lyatirim yapmay1 tercih ederim 3,05 1,449 206
6-) Bireysel Emeklilik Sistemine ait planlamamdaki fon dagiliminda 3,19 1,417 206
[slami esaslar1 dikkate alirim.
7-) Kredi kartt borcumun tamamini 6demeye dikkat ederim. 3,62 1,621 206
8-) Faturalarimi zamaninda 6demeye dikkat ederim. 3,70 1,681 206
9-) Zaman zaman kredi kartimdan ya da esnek hesabimdan nakit avans
kullantyorum. 3,48 1,652 [206
10-) Kredi kullanmam gerektigi zaman kredi faizi oranlarini
karsilastiririm. 3,27 1,685 [206
11-) Geleneksel bankanim ve Islami bankanin kredi maliyetlerini
karsilastirdigimda diigiik maliyete sahip olan bankadan kredi kullanmayi tercih ederim

3,44 1,476 206
12-) Islami finans hizmeti veren bankalarla geleneksel bankalar arasinda
bir fark olmadigina inantyorum. 3,34 1,421 206
13-) Geleneksel bankacilik ile Islami bankacilik araglarinin benzer
oldugunu disiiniiyorum. 3,57 1,415 [206
14-) Islami finansal araclar1 taniyorum 3,40 1,357 206
15-) Islami bankacilik araglarinin kolay anlasildigmi diisiiniiyorum. 3,38 1,312 206
16-) Faiz ve kar pay1 arasindaki farklar konusunda bilgi sahibiyim. 3,78 1,427 206
17-) Kar pay1 olarak dagitilan tutarin aslinda faiz oldugunu diisiiniiyorum.

3,46 1,522 206
18-) Devlet bankalarinin Islami finans hizmeti vermesi, Islami finans
sistemine olan giivenimi olumlu etkiler. 3,68 1,499 [206
19-) Kar- zarar ortaklig1 sisteminde hig zarar dagitilmamasi Islami
finans sistemine olan giivenimi zedeler. 3,45 1,525 [206
20-) Forward, futures, opsiyon ve swap gibi finansal araclar Islami
finans sisteminde de kullanilir. 3,43 1,456 [206
21-) [slami finans faizsiz bir sistemdir. 3,60 1,478 206
22-) Islami finansta belirsizlige ve aldatmaya asla izin verilmez. 3,61 1,440 206
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23-) Islami finansta finansal islemler mutlaka bir varhiga dayanmahdir. 3,62 1,384 206
D4-) Islami finans kurulusu her tiirlii ticari islemi finanse edebilir. 3,68 1,654 206
25-) Finansal kiralama isleminde kiralanan varlik genellikle kiralayanda

kalir. 3,23 1,638 [206
26-) Servetin korunmasi Islami finansin amaglarindan biridir. 3,55 1,392 206
27-) Faiz sadece Islam dininde yasaklanmistir. 3,70 1,487 206
28-) Islami finans sistemi paranin, risklerin ve ddiillerin paylasildig

yasal ticaret ve yatirimlar sonucunda elde edilmesine 6nem verir. 3,69 1,332 206
29-) Faiz, paradan para kazanmak anlamna gelir. 3,64 1,539 206
30-) Islami finans sistemi sadece Miisliiman iilkelerde uygulanmaktadir. 3,65 1,437 206
31-) Islami finans kurumlar1, domuz eti ticareti yapacak bir isletmeye de

finansman saglayabilir 3,28 1,549 206
32-) Islami finans sisteminde sozlesmeler tam ve agik bir sekilde

iyapilmadiginda gecersiz sayilir. 3,65 1,450 206
33-) Islami finans sisteminde yalnizca Islam dinine uyumlu isler ve

imallar finanse edilir. 3,52 1,500 [206

34-) Bir girisimci, faaliyetine yonelik Islami finans kurulusundan ortaklik y&ntemiyle 1000
TL almis olsun, girisimci faaliyeti sonucunda 100 TL zarar ederse olusan zarar1 girigimci

istlenmek zorunda kalir. 3,52 1,427 [206
35-) Gelir diizeyi diisiik yatirimeilarin birikimlerini faizli sistemde

degerlendirmesi Islam dininde uygun goriilmektedir 3,16 1,501 206
36-) Islami finansal sistemde fonlar, borg olarak degil kar zarar ortaklig

esasina gore toplanir 3,32 1,521 206
37-) Pesin alim vadeli satim uygulamasi sonucu anaparanin tizerinde

0denen fazla tutar Islami bankanin karidir. 3,43 1,422 206
38-) Pesin alim vadeli satim uygulamasinda satici, aliciya satin alma

maliyeti ve talep ettigi kar hakkinda bilgi vermeyebilir. 3,41 1,481 206
39-) Pesin alim vadeli satim iglemi, aslinda bir faiz hilesidir. 3,50 1,484 [206
40-) Islami alanlarda yapilan finansal islemlerin Islam’a uygunlugu

denetlenmektedir. 3,65 1,519 [206
41-) Islami finans sistemi agisindan para bir mal degil, degisim aracidr.

Dolayistyla alinip satilamaz. 3,17 1,490 206
@42-) Bankacilik sektdriintin uyguladig faizin enflasyon oranina esit olmasi durumunda

Islami agidan faizin yasak olmasi hitkmii kalkar. 3,50 1,484 206

43-) Islami finans sistemine gére, ileriye doniik bir satis sézlesmesinde
satict mallari daha yiiksek kalitede teslim ederse alicidan ek fiyat isteyebilir.
3,49 1,487 [206

44-) Islami bankaya birikimlerinizi yatirdigiiz anda size vade sonunda ne kadar getirisi
olacag1 sOylenir. 3,50 1,420 206

45-) Sermaye ortaklig1 isleminde 100.000TL yatirim yapan yatirimcinin baslangi¢ yilindan
itibaren her y11 10.000 TL kar1 olmas1 gerektigini belirtme hakk: vardir
3,54 1,290 [206

46-) Bir arkadagimiza 1000 TL borg verdiginizde 5 ay sonra yine 1000 TL almalisiniz.
3,66 1,408 [206

47-) Islami bankalar, fon taleplerini geleneksel bankalarda oldugu gibi bireylere para
vererek karsilarlar. 3,71 1,401 [206

48-) Islami finans kurumlari adil is yapma, adalet ve iyi niyet ilkeleriyle uyumludur.

3,70 1,740 206

Her bir sorunun ortalama degeri, standart sapmasi ve toplam drneklem sayis1 (206 kisi)
belirtilmistir. 1 ile 5 arasinda derecelendirilen sorular i¢in bu deger, katilimcilarin hangi taraf
egiliminde oldugunu gosterebilir. Gruplandirma ve kategoriye bakarsak;

1-) Faiz ve Islami Ilkelerle Uyumlu Olma (1-9. Sorular); 1.soruda 3,01 ile katilimcilarin
faizden uzak durma konusunda nétr bir durus sergiledigi gorilmektedir. 7. Ve 8. Soruda

80



5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

%ew | 5ThInternational Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

faturalarin zamaninda 6denmesi ve kredi karti borcunun tamamini 6deme) ortalama yiiksek (3,62
ve 3,70). Bu, katilimcilarin finansal disiplin agisindan daha olumlu tutumlar sergiledigini
gostermektedir.

2- Katihm Bankaciligi ve Islami Finans Araglar1 (10-17. Sorular); islami bankalarm
ozellikleri, kar pay1 ve faiz farklar1 hakkindaki bilgi diizeyini degerlendiren ifadeler. Ornegin 16.
Soruda “Faiz ve kér pay: arasindaki farklar konusunda bilgi sahibiyim” ifadesi ortalamas1 3,78
ile katilimcilarin bu konuda daha fazla bilgi sahibi oldugunu gosteriyor. Lakin 13. Soruda
"Geleneksel bankacilik ile Islami bankacilik araclarinin benzer oldugunu diisiiniiyorum"
ifadesinin ortalamasi 3,57 olup, kararsizlik veya diisiik bilgi seviyesine isaret etmektedir.

3-) islami Finans Sistemi ilkeleri (18-36. Sorular); Islami finansin temel ilkelerini ve sistem
iizerindeki giiveni dlgmektedir. 18. Soruda “Devlet bankalarmnin Islami finans hizmeti vermesi
giiveni artirir” ortalamasi 3,68’dir. Bu, katilimcilarin devlet destekli finansal hizmetlere giiven
duyduklarin isaret etmektedir. 28. Soruda "Islami finans sistemi paranin risklerin ve ddiillerin
paylasildig1 yasal ticaret ve yatirimlara 6nem verir" ortalamasi 3,69 ile giiclii bir hem fikirlik
gorlilmektedir.

4-) Bilgi ve Algilar (37-48. Sorular); Islami finans hakkindaki bilgi diizeyi ve genel
algilarini yansitan sorular. 46. soruda bir arkadasiniza 1000 TL borg verdiginizde 5 ay sonra yine
1000 TL almalisimiz” ortalamasi 3,66’dir. Bu durum, katilimcilarin faizsiz islem ilkesine genel
uyumu destekledigini gosterir. 47.soruda “Islami bankalar, fon taleplerini geleneksel bankalar
gibi karsilar” ortalamasi 3,71 ile katilimcilar bu konuda benzer bir algiya sahiptir.

Katilimcilarin genel olarak Islami finansal araclar ve uygulamalara orta diizeyde olumlu
yaklagtigini gostermektedir. En yiiksek ortalama Faiz ve kar pay:r farki konusunda bilgi sahibi
olma durumu (3.78). Bu, katilimcilarin bu konudaki farkindaliginin yiiksek oldugunu
gostermektedir. En diisiik ortalama olan vadeli mevduat hesab1 kullanimina yonelik tutum (2.91).
Katilimeilar, vadeli mevduat hesaplarimi Islami finans perspektifine uygun gérmemektedir.

Sonug¢

Yapilan analizler sonucunda, Islami finansal okuryazarlik diizeyinin bireylerin demografik
ozellikleri, bilgi seviyesi, tutumlar1 ve giiven algilariyla énemli dlciide iligkili oldugu tespit
edilmistir. Egitim diizeyi, yas, cinsiyet ve gelir gibi demografik faktorlerin Islami finans sistemine
yonelik bilgi ve davranislar iizerinde belirleyici etkilerinin oldugu gériilmiistiir. Ozellikle
yiiksekdgretim seviyesine sahip bireylerin islami finansal sistemin isleyisine dair daha fazla bilgi
sahibi oldugu ve bu sisteme giivenlerinin daha yiiksek oldugu belirlenmistir.

Bilgi diizeyi ile Islami finans sistemine duyulan giiven arasinda giiclii bir iliski
gozlemlenmistir. islami finans araglarini taniyan bireylerin, bu sisteme olan giivenlerinin daha
yiiksek oldugu ve bu giivenin, finansal davranislarini olumlu yonde etkiledigi anlasiimistir. Ote
yandan, faizsiz finans sistemi ile geleneksel sistem arasindaki farklarin tam olarak anlagilamadigi
durumlarda bireylerin tercihlerinde belirsizlikler yasandigi tespit edilmistir. Bu durum, bireylerin
bilgi eksikligi nedeniyle Islami finans sistemine yonelmelerinin sinirh kaldigim géstermektedir.

Katilimeilarin tutum ve davranislarinda, faizden kaginma ve Islami esaslara uygun finansal
araclart tercih etme egilimleri belirgin olmakla birlikte, vadeli mevduat hesaplar1 veya geleneksel
finansal araglar1 kullanma oraninin da yiiksek oldugu gézlemlenmistir. Bu durum, islami finans
sistemiyle 1ilgili farkindaligin ve bilgilendirme ¢alismalarinin = artirilmast  gerektigini
gostermektedir. Ayrica, Islami finans sistemine yonelik giivenin artirilmast igin seffaflik, denetim
mekanizmalarinin etkinligi ve bu sistemin farkliliklarinin daha net bir sekilde vurgulanmasi 6nem
tagimaktadir.
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Calismada, bireylerin islami finans sistemini geleneksel bankacilik sistemiyle karsilastirma
egiliminde oldugu ve ekonomik fayday1 6n planda tutan yaklagimlar sergiledigi de anlagilmigtir.
Katilimeilar, bireysel emeklilik gibi uzun vadeli planlamalarda Islami esaslara dikkat etmeye dzen
gostermekte, ancak bilgi eksiklikleri nedeniyle bazi durumlarda geleneksel sistemden tam
anlamiyla uzaklagamamaktadir.

Bu baglamda, Islami finansal okuryazarlik diizeyinin artirilmasma yonelik egitim
programlarinin gelistirilmesi, farkindalik artiric tanitim ¢alismalarinin yapilmasi ve Islami finans
kuruluslarinin seffaflik ilkesini daha etkin bir sekilde benimsemesi gerekmektedir. Genel olarak,
Islami finansal okuryazarlik diizeyi arttik¢a bireylerin finansal tercihleri ve giiven diizeylerinin
Islami Finansal sisteme ve Islami finans araglarina olumlu yonde degistigi gézlemlenmistir. Bu
sonuglar, bireylerin finansal tercihlerini anlamada ve Islami finans sisteminin benimsenmesinde
bilgi ve gilivenin kritik bir rol oynadigini géstermektedir.
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Ozet

Bu ¢aligsma, faiz hassasiyetine sahip yatirimeilarin, borsada listelenen katilim endeksleri ve bu endeksler i¢in uygulanan
arindirma islemleri hakkinda bilgi sahipligi ve bu konular hakkindaki tutum diizeylerini 6l¢gmek tizere yapilmigtir.
Agustos 2024 itibariyle Borsa Istanbul yatirimei sayis1 7.385.324 olmakta ve bu arastirmanin ¢alisma grubunu da bu
evren igerisinde kolay 6rnekleme yolu ile ulagilan katilimcilardan olusmaktadir. Kolay 6rnekleme yolu ile 725 kigiden
olusan orneklem sayisina ulasilan bu ¢alismada hedeflenen amaci ortaya ¢ikarmak igin anket galismasi yontemi
kullanilmigtir. Arastirmanin 6lgme araglarinin istatistiksel giivenilirligi Cronbach’s Alpha katsayisi incelenerek
degerlendirilmistir. Elde edilen bulgulara gére arastirmanin biitiin dlgme araglar1 0.70 {izerinde yeterli bir istatistiksel
giivenilirlige sahip olmaktadir. Caligma grubunun aragtirmanin 6lgme araglari olan faiz hassasiyeti, katilim endeksi ve
arindirma islemi bilgi diizeyleri ve katilim endeksi ve arindirma iglemleri tutum diizeylerine dair elde edilen bulgular
su sekilde gergeklesmistir; katilimcilarin faiz hassasiyetlerinin yiiksek bir diizeyde oldugu tespit edilmistir, bu bulguya
gore katilimcilarin faiz igeren finansal islemlerden kagindiklari, dini sebepler ile faizsiz finansal enstriimanlara
yoneldigi ifade edilmektedir. Bununla birlikte katilimcilarin katilim endeksi ve arindirma islemlerine dair de yiiksek
bir bilgi diizeyine sahip oldugu goriilmiis ve son olarak da benzer bir sekilde aragtirma katilimcilarinin katilim
endeksleri ve arimndirma islemlerine yonelik yiiksek diizeyde olumlu bir tutuma sahip olduklar1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Faiz hassasiyeti, Katiim Endeksi, Arindirma, BIST, Yatirim

AWARENESS OF PARTICIPATION INDEXES AND PURIFICATION
PROCESS AMONG INTEREST RATE SENSITIVE INVESTORS

Abstract

This study aims to measure the knowledge and attitudes of interest-sensitive investors regarding participation indexes
listed on the stock exchange and the purification processes applied to these indexes. The study group for this research
consists of participants reached through convenience sampling from Borsa Istanbul which has 7.385.324 investors as
of August 2024. A total of 725 participants were surveyed using a convenience sampling method to achieve the study's
objective. The statistical reliability of the research's measurement tools was assessed by examining Cronbach's Alpha
coefficient, with all tools showing sufficient reliability above 0.70. The findings regarding participants' interest
sensitivity, knowledge of the participation index and purification process, and their attitudes are as follows: Participants
displayed a high level of interest sensitivity, meaning they avoid financial transactions involving interest and prefer
interest-free financial instruments for religious reasons. Additionally, they showed a strong understanding of the

10 By tam metin bildirisi Ahmet Giirtekin tarafindan Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii islam Ekonomisi
ve Finansi Anabilim Dalinda Dog. Dr. Erhan Akkas danismanlifinda yiiriitilen “Katilim Endeksleri ve Arindirma

« o9

Isleminin Faiz Hassasiyetine Sahip Yatirimcilar Nezdinde Bilinirligi” bashkl tezden tiiretilmistir.
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participation index and purification processes. Finally, participants had a positive attitude toward both participation
indexes and purification processes.

Keywords: Interest sensitivity, Participation Index, Purification, BIST, Investment

Giris

Islam Ekonomisi ve Finansi agisindan degerlendirildigine, borsa yatirim enstriimanlart
arasinda temel prensipleri itibari ile Islam’a en uygun olan yatirim araglarindan biri olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Kar-zarar ortakligi temeline dayanan bu yatirim aracinin hem reel
ekonomiye hem de yatirimeilara faydasi yadsinamaz. Ancak borsanin Islami agidan mahzurlu bir
yatirim araci olup olmadig1 konusunda farkli gériisler vardir. Bu mahzurlarin aragtirilarak, ortaya
cikan stiphelerin izale edilebilmesi i¢in fikhi ve iktisadi meselelerde yetkin alimler tarafindan
olusturulan damigsma kurullar, fikhi ¢ergeveler cizerek borsalarda katilim endekslerinin
olusturulmasi igin ¢aligmalar yapmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda borsalarda katilim endeksleri
olusturulmustur. Katilim endekslerinin olusturulmasindaki maksatlar; dini nedenlerden dolay1
borsa yatirimi yapmayan yatirimci adaylarina yol agmak ve borsa yatirimi yaparken yaptigi
islemlerle ilgili siiphe duyan yatirimcilar i¢in bir yol agmaktir. Bu nedenle, borsaya kote olan
sirketlerin Islami acidan sorunlu olan durumlar1 damisma kurullarinca tespit edilmis ve bu
sorunlarin nasil asilacagi konusunda rehber olacak kararlar alarak katilim endeksleri
olusturulmugtur. Ancak katilim endekslerindeki sirketlere yatirim yaparak elde edilen karlarda
yine de Islami agidan uygun olmayan gelirler olusabilmektedir. Katilim endekslerine yatirim
yapan yatirimcilarin, kazanglarin1 bu sakincali gelirlerden temizlemek i¢in yapmalar1 gereken
islem ise ‘Arindirma’ iglemidir.

Bu arastirmada, s6z konusu katilim endekslerinin ve bu endeksler ile miindemi¢ bir
uygulama olan arindirma isleminin, hitap ettigi kesimlerde nasil algilandigi ve ne derecede
uygulandig1 arastirilmistir.

1. Kavramsal Cerceve

Yabanci ve yerli literatiire bakildiginda c¢alismalarin; islami endekslerin konvansiyonel
endekslere gore getiri ve risk oranlarinin incelendigi, Islami endekslerin olusturulmasi
stireclerinin analizinin ve kritiginin yapildig1 ve arindirma konusunun incelendigi ¢aligmalar
olmak iizere {li¢ ana boliimde yogunlastigi goriilmektedir.

Gliglii (2018); Modern Portfoy Teorisi ve Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeli
kapsaminda, katilim endekslerinin konvansiyonel endekslerden getiri, risk ve finansal bulagsma
acisindan ne derecede farklilik gdsterdiginin tespit edilmesi amaciyla yaptigi arastirmada;
Tiirkiye ve Malezya katilim endeksi piyasalarinin konvansiyonel karsiliklarindan daha iyi getiri
performans: sergiledigini fakat benzer durumun ABD ve Ingiltere’deki katilim endeksleri igin
gecerli olmadig1 sonucuna ulasmistir. Segme, Aksoy ve Uysal (2016)’in BIST 100 endeksi ile
Katilim 30 endeksi getiri performanslari ve volatilitelerini analiz ettikleri ¢aligmalarinin
sonucunda BIST 100 endeksinin volatilitesinin Katilim 30 endeksinin volatilitesinden daha fazla
oldugu ortaya konmustur. Elfakhani, Hassan ve Sidani (2015) de Islami yatirim ilkelerinin
uygulanmasinin, piyasa karsilastirma Ol¢iitiine gore, riske gore ayarlanmig getiriler agisindan
yatirnmeilarin serveti iizerinde olumsuz bir etkisi olup olmadigini arastirmak igin Islami yatirim
fonlarinin performansini incelemisler ve genel olarak sonugclar, seriat uyumlu yatirim fonlarina
yatinm yapmakla iliskili olarak istatistiksel olarak anlamli bir 6diil veya ceza olmadigim
gostermistir.

Ergene ve Ulev (2022)’in TKBB Standardinda belirgin sekilde yer verilmeyen konular1 ve
katilim endekslerinin uygulama asamasindaki olasi problemleri ortaya ¢ikarmak ve bu
problemlerin ¢oziilmesi i¢in tavsiyeler vermek amaciyla hazirladiklar1 g¢aligmada; katilim
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endeksleri i¢in uygulanan metodolojilerde iizerinde ittifak bulunan uygulamalar olmamasinin
yatirimcilar nezdinde olumsuz bir algi yarattigini ve bu durumun da giivensizlige neden oldugunu,
bu sebeple, kiiresel ¢apta endeks izleme kriterlerinin standart hale getirilmesini ve belirlenen esik
degerlerin de Islami hisse senedi piyasalarmin gelisim seyrine uygun olarak kademeli sekilde
diisiiriilerek, Islami kurallara uymada hassasiyetin artirilmas1 gerektigi fikrini savunmuslardir.
Bugan (2018) da ‘Borsa Istanbul’da Islami Hisse Senedi Endeksi Olusturulmasina Yoénelik Bir
Yaklasim Onerisi’ isimli doktora tezinde ayni sonuca ulasmis ve Islami hisse senedi tarama
kriterleri arasinda 6nemli farklihiklarin olduguna isaret etmistir. Elgari (2018); ‘Islami Hisse
Senedi Yatirim Kiriterlerinin Ser'i Temelleri ve Yatirimlarin Arindirilmasi’ isimli makalesinde
hisse senedi tarama kriterlerinin ortaya ¢ikis noktalarini agikladiktan sonra ¢ok dnemli bir konuya
dikkat cekmistir. Islami hisse senedi endekslerinin olusturulmasinda ve bu endekslere hisse senedi
secilmesi asamasinda uygulanan yontemler sayesinde Miisliiman’larin hisse senedi piyasalarina
daha genis katiliminin kapilarini agtigini ve ¢ok sayida Miisliiman’in modern yatirim diinyasina
dahil olmasini sagladigini ancak bu uygulamanin halihazirda mevcut olan sirketlerle smirli
olduguna dikkat ¢cekmistir. Tarama kriterlerinin, kriterlerin 6ngordiigii sekilde ayn1 temelde bir
sirket kurmak icin kullanilmamasi gerektigi konusunda uyarilarini dile getirmistir. Bagka bir
deyisle, 'yeni bir girket kuralim ve fon kaynaklarimizin yiizde 33'iine kadarin1 konvansiyonel
bankalardan faizle bor¢lanalim' demenin caiz olmadigini, bdyle bir eyleme hicbir Seriat alimi
tarafindan izin verilmeyecegini belirtmistir. Gerekce olarak da; uygulanan kriterlerin ortadaki bir
sorunu agmak i¢in maslahat geregi konuldugunu bu yiizden sadece boyle durumlar igin
kullanilabilecegini ifade etmistir.

Camgoz (2017), gelirlerin arindirilmast fikrinin islam dininde nemli temelleri oldugundan
hareketle zekat ibadeti ile arindirma isleminin benzerligine dikkat ¢ekmistir. Kisinin elde etmis
oldugu gelirin/servetin bir anlamda temizlenmesi anlamina gelen zekat ile tarama sonucu
belirlenen hisse senetlerinden elde edilen gelirlerin haram unsurlardan kaynaklanan kisimlarinin
hesaplanarak sadaka olarak verilmesi islemi olan arindirmanin benzerligine isaret etmistir. Ancak
arindirma ile zekatin farkli seyler oldugunun unutulmamasi gerektigini; zekatin mali bir ibadet
oldugunu, arindirmanin ise tam anlamiyla Islami kriterleri karsilamayan bir yatirrm aracindan
elde edilen getirinin haram unsurlardan kaynaklandigi diisiiniilen kisimlarinin sadaka olarak
verilmesinden ibaret bir yiikiimliiliikk olduguna dikkat cekmistir.

Salleh ve Zakaria (2015); yiiriittiikleri caligmanin sonucunda, arindirma siirecinin {ilkeden
iilkeye farkli sekilde uygulandigini gostermislerdir. Arastirmaya gore; Singapur gibi bazi iilkeler
bu siirecten fon yoneticisinin sorumlu oldugunu diizenlemektedir. Bu nedenle, arindirilacak
tutarlar, getiriler yatirimcilar arasinda dagitilmadan once yatirnmcilardan almmaktadir. Ote
yandan, Malezya gibi bazi iilkelerde, getirilerin arindirilmasi yatirimcilarin kendileri tarafindan
goniillii olarak yapilmaktadir.

Literatiire bakildiginda katilim endekslerinin ve arindirma isleminin bilinirligi {izerine bir
calisma yapilmadig1 goriilmiistiir. Bu ¢alisma, Tiirkiye’deki faiz hassasiyeti olan yatirimcilarin
katilim endeksi ve arindirma iglemi konusundaki bilgi diizeyleri ve yatirim davranislar1 hakkinda
veri toplamasi agisindan literatiire katki yapacaktir.

2. Yontem

Bu caligmada, faiz hassasiyetine sahip olan yatirimecilarin yatirim davranmislarinin
incelenmesi amaglanmistir. Bu ¢alismanin modeli farkli konular arasindaki iliskileri, bu iligkilerin
yonii ve siddetini tespit etmek amaciyla iliskisel tarama modeli temelinde olusturulmustur.
Iliskisel tarama modeli, genel tarama modelleri igerisinde yer alan bir arastirma modelidir ve bu
model iki veya daha fazla sayida, bagimli ve bagimsiz olarak se¢ilen degiskenlerin birbirleri
arasindaki iligkileri inceler ve bu iligkilerin yonii ile siddeti arasinda bir bulgu ortaya koyar
(Karasar, 2011). Bu calisma kapsaminda faiz hassasiyeti, katilim endeksleri bilgi diizeyi ve
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tutumu ile armmdirma islemi bilgi diizeyi ve arindirma islemi tutumu arastirmanin temel
degiskenleri olarak belirlenmistir.

Bu galismanin evrenini Borsa Istanbul’da yatinm yapan katilimeilar olusturmaktadir.
Agustos 2024 itibariyle Borsa Istanbul’da 7.385.324 yatirrme1 bulunmaktadir (BIST, 2024). Bu
arastirmanin ¢alisma grubu da bu evren igerisinde yer alan katilimcilardan olusmaktadir. Bu
katilimcilara kolay oOrnekleme yolu ile ulagilmistir. Kolay ornekleme yontemi ise, yapilan
aragtirma igin aragtirmacinin en kolay sekilde ulasabilecegi katilimcilara ulagmasi ve onlart
yapacag1 calismaya dahil ederek arastirma orneklemini olusturmasi olarak tanimlanmaktadir
(Balci, 2021). Calisma grubunun evreni temsil edebilmesi amaciyla nicel arastirmalarda
minimum yeterli 6orneklem sayisi olan 385 katilimciya ulagilmasi gozetilmis, bu ¢ergevede 725
katilimciya ulasilmistir.

Aragtirma i¢in toplanana veriler Haziran — Agustos 2024 tarihleri arasinda toplanmustir.
Veri toplama islemi online olarak gergeklestirilmistir. Arastirma i¢in olusturulan anket Google
Forms uygulamasi iizerinden dijital bir hale getirilmis ve internet {izerinden sosyal medya ve
mesajlasma uygulamalar1 kullanilarak katilimcilara ulagtirilmistir ve yine online olarak anketin
doldurulmas: saglanmistir. Bu sekilde arastirmanin calisma grubu olusturularak arastirmanin
verileri toplanmistir. Toplanan arastirma verileri SPSS 25 paket programi ile analiz edilmistir ve
istatistiksel analiz sonuglari1 bu program ile olusturulmustur.

Calismanin verileri arastirmacinin uzman goriisii alarak olusturdugu bir anket araciligryla
toplanmigtir. Bu anket, demografik 6zellikleri, yatirim tercihlerini ve faiz hassasiyetine iliskin
sorular icerirken 5°li likert 6l¢egi formatindaki sorular ile de faiz hassasiyeti diizeyi, katilim
endeksleri bilgi diizeyi ve tutumu ile arindirma islemi bilgi diizeyi ve arindirma islemi tutum
diizeyini 6l¢gmeyi hedefleyen sorular1 igermektedir.

3. Bulgular ve Tartisma
3.1. Betimsel Bulgular

BIST dis1 yatirrm yapma durumu incelendiginde; katilimeilarin %76’s1 (552 kisi) BIST dist
yatirimi oldugunu, %24’ (173 kisi) ise BIST disinda yatirimi olmadigini ifade etmistir. Yatirrm
hesab1 yas1 incelendiginde; katilimcilarin %14’tiniin (101 kisi) hesab1 1 yildan az siiredir agik,
%24’iniin (177 kisi) hesab1 1-2 y1l aras1 agik, %23 iliniin (164 kisi) hesab1 2-3 yil aras1 agik ve
son olarak da %39’unun (283 kisi) hesab1 3 yildan fazla siiredir agik olmaktadir. Portfoy
biiyiikliigli durumu incelendiginde; katilimcilarin %6’simin (47 kisi) 0-10.000 TL, %13’iiniin (91
kisi) 10.001-50.000 TL, %13 tniin (97 kisi) 50.001-100.000 TL ve %68’inin (490 kisi) 100.001
TL ve iizeri portfoy biiyiikliigiine sahip oldugu goriilmiistiir. Hisse tutma siiresi incelendiginde;
katilimeilarin %4’i (32 kisi) bir aydan az siire ile %131 (96 kisi) 1-3 ay arasi, %17’si (121 kisi)
4-6 ay arasi, %10’u (73 kisi) 7-9 ay arasi, %10’u (75 kisi) 10-12 ay aras1 ve %45°1 (328 kisi) 1
yildan fazla siirede hisselerini elinde tutmaktadir. Yatirim hesabinin katilim bankasi araciligiyla
m1 yoksa konvansiyonel banka araciligryla m1 agilmig olma durumu incelendiginde; katilimeilarin
%36’s1 (260 kisi) yatirim hesabini katilim bankalar1 araciligi ile agtigin1 %64’ (465 kisi) ise
yatirim hesabini konvansiyonel bankalarindan agtigini belirtmistir.

Kredili islem yapma durumu incelendiginde, katilimcilarin %4’ (31 kisi) kredili iglem
yaptigini belirtirken, %96’s1 (694 kisi) kredili islem yapmadigin belirtmistir. A¢iga satis yapma
durumu incelendiginde; katilimcilarin %41 (26 kisi) agiga satis yaparken, %96°s1 (699 kisi) agiga
satis yapmamaktadir. VIOP islemleri yapma durumu incelendiginde; katihimcilarin %2’si (14
kisi) VIOP islemi yaparken %98’i (711 kisi) VIOP islemi yapmamaktadir. Hangi arindirma
yonteminin kullanildig1 incelendiginde ise katilimeilarin %151 (77 kisi) kar pay1 arindirma
yontemini, %7371 (389 kisi) haram gelir arindirma yontemi ve %12’si (66 kisi) diger yontemleri
kullandigim belirtmistir.
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3.2. Istatiksel Analiz Bulgular

Aragtirmanin 6lgme araglari ile yatirim hesabi1 degiskeni arasindaki istatistiksel anlamli
ortalama farkliliklarinin tespit etmek amaciyla gerceklestirilen tek yonliit ANOVA Testi verileri
incelendiginde; yatirrm hesabi yasi degiskeni ile Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu
(F(3, 721)=6.138, p<0.001) arasinda istatistiksel olarak anlamli bir ortalama farklilig1 tespit
edilmistir. Bu farkliliklara bakildiginda, yatirim hesabi yas1 1 yildan az olan katilimcilarin
(Ort=17.45, Ss=3.1) katilim endeksi ve arindirma islemi tutumu 6l¢ek puanlarimin en yiiksek
oldugu, yatirim hesab1 yast 3 yildan fazla olan katilimecilarin 6l¢ek puanlarinin ise (Ort=16.21,
Ss=4.0) en diisiik oldugu belirlenmistir. Diger yatirim hesab1 yas1 degiskenleri arasinda ise 6l¢ek
puanlari benzer araliklarda yer almaktadir. Diger yandan, yatirim hesabi yas1 degiskeni ile 6lgme
araglarindan olan Faiz Hassasiyeti Diizeyi ve Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi
arasinda ise istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir (p>.05).

Aragtirmanin 6lgme araglari ile yatirim hesabinin agildigi banka tiiri degiskeni arasindaki
istatistiksel anlamli ortalama farkliliklarinin tespit etmek amaciyla gergeklestirilen tek yonlii
ANOVA Testi verileri incelendiginde; yatirim hesabinin acildig1 banka tiirii degiskeni ile Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (t(723)=5.460, p<0.001), Katilim Endeksi ve Arindirma
Islemi Bilgi Diizeyi (t(723)=2.353, p=0.019) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi ((723)=10.359,
p<0.001) arasinda istatistiksel olarak anlamli bir ortalama farklili§1 tespit edilmistir. Bu
farkliliklara bakildiginda, yatirim hesabini katilim bankasi araciligi ile agan katilimeilar, Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=17.76, Ss=3.2), Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi
Bilgi Diizeyi (Ort=16.13, Ss=3.2) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi (Ort=22.14, Ss=3.6) bakimindan
daha yiiksek ortalamalara sahipken, yatirim hesabini katilim bankasi aracilifi ile agmayan
katthmeilarin Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=16.21, Ss=3.9), Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=15.49, Ss=3.7) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi
(Ort=18.89, Ss=4.3) ortalamalar1 daha diisiik bulunmustur

Aragtirmanin 6lgme araglart ile kredili islem yapma degiskeni arasindaki istatistiksel
anlamli ortalama farkliliklarinin tespit etmek amaciyla gerceklestirilen bagimsiz rneklem t-testi
bulgular analiz edildiginde; Kredili islem Yapma degiskeni ile Katilim Endeksi ve Arindirma
Islemi Tutumu (t(723)=-6.620, p<0.001), Katihm Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi
(1(723)=-5.140, p<0.001) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi (t(723)=-5.735, p<0.001) arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir ortalama farklilig1 tespit edilmistir. Bu farkliliklara bakildiginda
kredili islem yapan katihimcilarm Katilim Endeksi ve Armdirma Islemi Tutumu (Ort=12.55,
Ss=5.0), Katilim Endeksi ve Armdirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=12.55, Ss=4.1) ve Faiz
Hassasiyeti Diizeyi (Ort=15.77, Ss=4.9) acisindan ortalamalari, kredili islem yapmayan
katilimcilarin Katihm Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=16.95, Ss=3.6), Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=15.86, Ss=3.5) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi
(Ort=20.25, Ss=4.2) ortalamalarindan istatistiksel olarak anlamli derecede daha diisiik
bulunmustur.

Aragtirmanin 6lgme araclari ile agiga satis yapma degiskeni arasindaki istatistiksel anlaml
ortalama farkliliklarmin tespit etmek amaciyla gergeklestirilen bagimsiz 6meklem t-testi
bulgulart analiz edildiginde; Agiga Satis Yapma degiskeni ile Katilim Endeksi ve Arindirma
Islemi Tutumu (t(723)=-5.058, p<0.001), Katihm Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi
(1(723)=-5.398, p<0.001) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi (t(723)=-4.209, p<0.001) arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir ortalama farklilig: tespit edilmistir. Bu farkliliklar incelendiginde,
ag18a satis islemi yapan katilimcilarin Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=13.19,
Ss=4.6), Katilm Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=12.08, Ss=4.9) ve Faiz
Hassasiyeti Diizeyi (Ort=16.58, Ss=5.2) agisindan ortalamalari, agiga satis islemi yapmayan
katilimcilarin Katilm Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=16.90, Ss=3.6), Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=15.85, Ss=3.4) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi
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(Ort=20.18, Ss=4.3) ortalamalarindan istatistiksel olarak anlamli derecede daha diisiik
bulunmustur.

Arastirmanin dlgme araglar1 ile VIOP islemi yapma degiskeni arasindaki istatistiksel
anlamli ortalama farkliliklarinin tespit etmek amactyla gerceklestirilen bagimsiz rneklem t-testi
bulgular1 analiz edildiginde; VIOP islemi Yapma degiskeni ile Katilim Endeksi ve Arindirma
Islemi Tutumu (t(723)=-6.290, p<0.001), Katihm Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi
(1(723)=-2.968, p=0.003) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi (t(723)=-5.769, p<0.001) arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir ortalama farklilig1 tespit edilmistir. Bu farkliliklar incelendiginde,
VIOP islemi yapan katilimcilarm Katilim Endeksi ve Armdirma Islemi Tutumu (Ort=10.71,
Ss=4.9), Katihim Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=12.93, Ss=5.4) ve Faiz
Hassasiyeti Diizeyi (Ort=13.57, Ss=6.2) acisindan ortalamalari, VIOP islemi yapmayan
katthmeilarin Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu (Ort=16.88, Ss=3.6), Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi (Ort=15.77, Ss=3.5) ve Faiz Hassasiyeti Diizeyi
(Ort=20.18, Ss=4.2) ortalamalarindan istatistiksel olarak anlamli derecede daha diisiik
bulunmustur.

Aragtirmanin 6lgme araglar1 arasindaki istatistiksel anlamli iligkilerin tespiti amaciyla
Pearson korelasyon analizi yapilmistir. Bu analiz sonucunda; Faiz Hassasiyeti Diizeyi ile Katilim
Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu arasinda da pozitif yonde orta diizeyde istatistiksel olarak
anlamli bir iligki tespit edilmistir (r=0.356, p<0.01). Bundan baska olarak; Katilim Endeksi ve
Armdirma Islemi Bilgi Diizeyi ile Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Tutumu arasinda ise yine
pozitif yonde orta diizeyde istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir (r=0.392, p<0.01).
Ayrica; Faiz Hassasiyeti Diizeyi ile Katilim Endeksi ve Arindirma Islemi Bilgi Diizeyi arasinda
pozitif yonde orta diizeyde anlamli bir iligki tespit edilmistir (r=0.269, p<0.01). Bu bulgulardan
yola ¢ikarak arastirmanin biitlin degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli, ortalama
siddette korelasyon iligkileri oldugu sonucuna varilmstir.

Sonuc ve Oneriler

Faiz hassasiyetine sahip olan yatirimcilarin, katilim endekslerine ve arindirma iglemine
yonelik bilgi ve tutum diizeylerinin 6l¢iildiigii ve bu yatinmcilarin yatirirm davranislarinin
incelendigi bu arastirma igin Borsa Istanbul’da yatirim yapan ve kolay &rnekleme ydntemiyle
ulagilan 725 katilimcidan veri toplanmistir. Katilimeilarin demografik 6zelliklerine bakildiginda,
yas ortalamasinin 38 oldugu aylik gelirlerin genellikle 40.001 TL — 60.000 TL arasinda oldugu
gorlilmistiir. Ayrica ankete katilanlarin cogunlugunu erkekler ve lisans mezunlari olusturmustur.

Aragtirma sonucunda, katilimeilarin, aragtirmanin 6lgme araglarindan olan katilim endeksi
ve arindirma islemleri tutum diizeyleri, katilim endeksi ve arindirma islemi bilgi diizeyleri ve faiz
hassasiyetlerine dair sonuclar elde edilmistir. Ortaya ¢ikan bu sonuglara gore; katilimcilarin
katilim endeksleri ve arindirma islemlerine yonelik yiiksek diizeyde olumlu bir tutuma sahip
olduklar tespit edilmistir. Diger yandan; katilimcilarin katilim endeksi ve arindirma iglemlerine
dair de yiiksek bir bilgi diizeyine sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica, katilimcilarin yiiksek
diizeyde faiz hassasiyetine sahip olduklari tespit edilmigtir.

Aragtirma sonucunda, arastirmanin 6lgme araglari olan faiz hassasiyeti diizeyinin, katilim
endeksleri bilgi ve tutum diizeyinin ve arindirma islemi bilgi ve tutum diizeyinin yatirim
davraniglart degiskenleri ile arasinda anlamli ortalama farkliliklar1 oldugu tespit edilmistir. Bu
verilere gore yukarida belirtilen 6lgme araglari ile yatirim davraniglari degiskenleri arasindaki
istatistiksel anlamli ortalama farkliliklar1 olmaktadir. Bu bulgular incelendiginde dlgme araglari
ile katilimeilarin egitim diizeyi, arindirma islemi yontemi tercihi, VIOP ile ac1ga satis ve kredili
islem yapma durumu, yatirim hesabinin acildig1 banka tiirii, hisse elde tutma siiresi, yatirim hesabi
yas1 ve BIST dis1 yatirimi olma durumu arasinda istatistiksel olarak anlamli ortalama farkliliklar
tespit edilmistir.
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Sonug¢ olarak, bu caligma, katilim endekslerinin ve arindirma isleminin yatirimcilar
nezdinde 6nemini vurgulamakta ve yatirimeilarin dini ve etik tercihlerini finansal davranislarina
yansittigini ortaya koymaktadir. Arastirma kapsaminda hem arastirmacilara hem de yatirimeilara
yonelik asagidaki oOnerilerin verilmesi uygun bulunmustur. Yatinmeilar, katihlm endeksi ve
arindirma islemi hakkinda bilgi diizeylerini artirmak i¢in egitimlere ve seminerlere katilmalidir.
Bu sayede dini ve etik tercihler dogrultusunda verdikleri yatirim kararlarin1 daha bilingli olarak
almalar1 saglanabilir. Arastirmacilar, katillm endekslerinin ve arindirma isleminin farkl
demografik diizeydeki yatirimcilar {izerindeki etkilerini daha detayli bir sekilde inceleyerek,
farkli gruplarin yatirim davranislarini anlamaya yonelik calismalar yaparak arastirma bulgulariin
genellenebilirligini arttirabilirler.
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Ozet

COVID-19 pandemisi, tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye'deki bankacilik sektorii izerinde de olumsuz etkilere yol
acmistir. Pandemi siireci boyunca alinan 6nlemler, ekonomik daralmalar ve belirsizlikler, bankalarin faaliyetlerine
yonelik ciddi zorluklar dogurmustur. Bu baglamda, katilim bankalar1, ekonomik ¢alkantilarla basa ¢ikma kapasiteleri
ve performanslari agisindan incelenmeye deger bir grup olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, COVID-19
pandemisi sonrast donemde Tiirkiye'de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin finansal performanslarinin siralanmasidir.
Caligmada veri seti olarak; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S, Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S, Vakif Katilim Bankas1 A.S ve Ziraat Katilim Bankas1 A.S’nin finansal oranlar1 kullanilmistir. Bu
dogrultuda ¢alismada katilim bankalarina ait COVID-19 pandemisi sonras1 2020-2022 yillik verileri kullanilmustir.
Calismada kullanilan veriler, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) web sitesinden elde edilmistir. Performans
analizi i¢in kullanilan temel veriler, katilim bankalarmin bilango ve gelir tablolarindan elde edilmistir. Performans
degerlendirmesi icin CAMELS modeli (Sermaye Yeterliligi, Aktif Kalitesi, Yonetim Yeterliligi, Karlilik-Kazang,
Likidite ve Piyasa Risk Duyarlilig1) temel alinarak gesitli oranlar kullanilmis ve bu oranlarin agirliklar1 CRITIC
yontemi ile belirlenmistir. Ardindan bankalarmn finansal performanslari, ROV (Range of Value) yontemi kullanilarak
siralanmigtir. Uygulamalar sonucunda ortaya ¢ikan performans siralamalarina bakildiginda, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankast A.S., 2022 yilinda birinci siraya yilikselmis ve pandemi sonras1 donemde stratejik olarak basarili bir yonetim
sergiledigi goriilmiistiir. Ziraat Katilim Bankas1 A.S. de 2020 ve 2021 yillarinda doérdiincii sirada yer alirken, 2022
yilinda {iglincii siraya yiikselmistir. Buna karsilik, Tiirkiye Finans Katilim Bankasit A.S. ise 2020 ve 2021 yillarinda
liclincli sirada yer alirken, 2022 yilinda dordiincii siraya gerilemistir. Vakif Katilim Bankasi A.S., 2020 ve 2021
yillarinda birinci sirada bulunmasina ragmen, 2022 yilinda ikinci siraya diismiistiir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. ise {i¢ y1l boyunca besinci sirada sabit kalmustir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Cok Kriterli Karar Verme, CRITIC, ROV

EVALUATION OF FINANCIAL PERFORMANCE OF PARTICIPATION
BANKS WITH CRITIC-ROV METHOD

Abstract

The COVID-19 pandemic had a negative impact on the banking sector in Turkey, as it did all over the world. Measures
taken during the pandemic, economic contractions, and uncertainties have posed serious challenges to the activities of
banks. In this context, participation banks stand out as a group worth examining regarding their capacity to cope with
economic turmoil and their performance. This study aims to rank the financial performance of participating banks
operating in Turkey in the post-COVID-19 pandemic period. The financial ratios of Albaraka Tiirk Participation Bank
A.S, Kuveyt Tiirk Participation Bank A.S, Tiirkiye Finans Participation Bank A.S, Vakif Participation Bank A.S, and
Ziraat Participation Bank A.S were used as the data set in the study. Accordingly, the study uses the 2020-2022 annual
data of participation banks after the COVID-19 pandemic. The data used in the study were obtained from the
Participation Banks Association of Turkey (TKBB) website. The basic data used for performance analysis were
obtained from participation banks' balance sheets and income statements. For performance evaluation, various ratios
were used based on the CAMELS model (Capital Adequacy, Asset Quality, Management Adequacy, Profitability-
Earnings, Liquidity, and Market Risk Sensitivity), and the weights of these ratios were determined by the CRITIC
method. Then, the financial performances of the banks are ranked using the ROV (Range of Value) method. Looking
at the performance rankings that emerged as a result of the applications, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ranked first
in 2022 and was seen to have demonstrated strategically successful management in the post-pandemic period. Ziraat
Katilim Bankas1 A.S. also ranked fourth in 2020 and 2021 and rose to third place in 2022. On the other hand, Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 A.S. ranked third in 2020 and 2021 but fell to fourth place in 2022. Although Vakif Katilim
Bankas1 A.S. ranked first in 2020 and 2021, it dropped to second place in 2022. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
remained stable in fifth place for three years.
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Giris

Katilim bankaciligi, faizsiz finans prensiplerine dayanan ve geleneksel bankaciliktan farkli
isleyis ozellikleri sunan bir bankacilik modelidir (Dagilgan, 2023). Tiirkiye'de 6zellikle son
yillarda katilim bankalarinin sektdrdeki paymin artmast ve finansal sistemdeki roliiniin
giiclenmesi, bu bankalarin performans degerlendirmesini 6nemli bir arastirma konusu haline
getirmistir (Karakaya, 2020). Bu baglamda, bankalarin verimliligi ve finansal performanslarinin
degerlendirilmesi hem yatirimeilar hem de politika yapicilar igin kritik bir 6nem tasimaktadir.
COVID-19 pandemisi, kiiresel finansal sistemde kokli degisimlere neden olmus ve bankacilik
sektorii lizerinde de dnemli etkiler yaratmistir. Tiirkiye'de 2020-2022 yillart arasinda pandemi
sonrasi donemde finansal istikrar1 saglama ve biiylimeyi destekleme amaciyla ¢esitli ekonomik
tedbirler uygulanmistir. Bu siiregte katilim bankalarinin performanslarinin degerlendirilmesi,
bankalarin etkinlik diizeylerinin karsilastirilmasina yonelik degerli bilgiler sunmaktadir.

Calisma, 2020-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'deki katilim bankalarinin  finansal
performanslarini degerlendirmeyi ve karsilastirmay1 amaglamaktadir. Cok kriterli karar verme
yontemlerinden biri olan CRITIC tabanli ROV yontemi kullanilarak, bankalarin farkli finansal
gostergeler (CAMELS Oranlari) lizerinden performanslari analiz edilmistir. CRITIC yontemi,
kriterlerin 6nem derecelerini belirlerken verilerin degiskenligi ve kriterler arasindaki bagimlilik
iligkisini dikkate almasi bakimindan avantaj saglamaktadir. ROV yontemi ise alternatiflerin
siralamasini etkili bir sekilde yapabilmektedir.

Calismanin uygulama kisminda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi web sitesinden elde
edilen veriler kullanilarak bes katilim bankasinin performansi analiz edilmistir. Bu bankalar
sirastyla Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 A.S., Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S., Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S., Vakif Katilim Bankasi A.S. ve Ziraat Katilim Bankas1 A.S.’dir. Her bir yil
i¢in ayr1 ayr1 yapilan siralamalar ile bankalarin performans degisimleri incelenmis ve yillar
bazinda karsilagtirmalar yapilmistir.

Calismanin bulgulari, 2020-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'deki katilim bankalarinin
performans siralamalarinda yillar bazinda 6nemli degisikler olmadig1 goriilmektedir. Kuveyt
Tiirk Katilim Bankast A.S. ve Vakif Katilim Bankasit A.S., yliksek performans sergileyen
bankalar olarak one ¢ikarken, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.'nin diisiik performans egilimi
dikkat cekmistir. Bu dogrultuda, c¢alismanin bulgularinin katilim bankalarinin stratejik
planlamalarina ve sektorel rekabet analizlerine katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Caligma, giris, literatiir incelemesi, yontem, uygulama ve sonu¢ olmak lizere bes ana
boliimden olusmaktadir. Girig boliimiinde, ¢alismanin amaci ve énemi vurgulanirken, literatiir
incelemesi boliimiinde katilim bankalarimin performans degerlendirme calismalarina iliskin
literatiirdeki yaklagimlar ele alinmigtir. Yontem boliimiinde CRITIC ve ROV yontemlerinin
teorik g¢ercevesi sunulmus, uygulama boliimiinde analiz sonuglar1 detaylandirilmistir. Sonug
boliimiinde ise elde edilen bulgular tartisilarak katilim bankalarinin performanslarina iligskin genel
bir degerlendirme yapilmis ve oneriler belirtilmigtir.

1. Literatiir incelemesi

Son yillarda Tiirkiye’de katilim bankalarinin finansal performansimi degerlendiren birgok
calisma, c¢ok kriterli karar verme (CKKYV) yontemleri kullanarak detayli analizler sunmustur.
Asker (2024), Covid-19 6ncesi, sirast ve sonrasinda bankalarin performansinit MEREC temelli
CRADIS yontemi ile analiz etmis ve Kuveyt Tirk'lin salgin sonrast en iyi performansi
gosterdigini bulmustur. Yerlikaya ve Uysal (2024), TOPSIS yontemi ile 2019-2022 dénemini
incelerken Kuveyt Tiirk'i en basarili, Emlak Katilim’1 en diisiik performansli banka olarak
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belirlemistir. Giilcemal ve Izci (2023) ise LOPCOW ve MOOSRA yéntemleri ile sektor
performansinin 2021'den 2022'ye artis egiliminde oldugunu tespit etmistir. Critic ve Mairca
yontemlerini kullanan Yurttadur ve Tasgi (2022), 2021°de Kuveyt Tiirk'iin en yiiksek, Ziraat
Katilim’m ise en diisiik performans: sergiledigini belirtmistir. Akbulut (2023), CRITIC ve
COPRAS yontemleriyle 2019-2022 dénemini analiz etmis ve Tiirkiye Finans ile Kuveyt Tiirk'iin
donemsel basarilarini ortaya koymustur. Diger ¢alismalarda, Celik (2020) CRITIC ve MABAC,
Cilek ve Karavardar (2020) Multi-MOORA, Ozkan (2020) ve Bektas (2021) ise TOPSIS ve
Entropi yontemlerini kullanarak farkli donemlerdeki bankalarin performanslarini siralamis,
Kuveyt Tiirk, Ziraat Katilm ve Tiirkiye Finans gibi bankalarin 6ne ¢iktigimi bulmuslardir.
Pandemi etkisini analiz eden Gengtiirk vd. (2021), MARCOS yontemi ile Vakif Katilim’in
pandemi doneminde en iyi performans: sergiledigini tespit etmistir. Bu c¢aligmalar, kullanilan
yontem ve donemlere bagli olarak farkli sonuglar ortaya koymakta, 6zellikle kriz donemlerindeki
performans degisimlerini anlamak adina literatiire katki saglamaktadir.

2. Yontem

Diakoulaki vd. (1995) tarafindan gelistirilen CRITIC (CRiteria Importance Through
Intercriteria Correlation) yontemi, kriterlerin 6nem derecesini belirlerken kriterler arasindaki
korelasyon katsayilar1 ile kriterlerin standart sapma degerlerini bir arada degerlendirir. Bu
yaklagim, her bir kriterin hem degiskenligini hem de diger kriterlerle olan iligkisini dikkate alarak,
kriter agirliklariin objektif bir sekilde hesaplanmasina olanak tanir . CRITIC yontemi ile kriter
agirliklarinin tespit edilmesi 5 adimdan olusmaktadir. Bu asamalar asagida yer almaktadir
(Alinezhad ve Khalili, 2019).

Adim 1: Karar matrisinin olusturulmasi

X=A14; .. Ay [x11 %12 = Xin X21 X2 ™ Xon 187 X1 Xmg X |

Adim 2: Karar matrisi normalize edilir ve fayda temelli kriterler icin Esitlik (a), maliyet

temelli kriterler i¢in Esitlik (b) kullanilir.

- +
Ty — Ty Ty — 13
_ N i . . _ N i . ,
a.) Xij = i=1,...mj=1,.,n b.) Xij = i=1,...,m,j
L l L L
=1,..,n

Adim 3: Korelasyon Katsay1 Matrisinin Olusturulmasi

2t (1) (u—n)

pjk: 2 2
S (o=n) s (e-n)

Adim 4: Cj degerinin Hesaplanmasi

n
C]=O']Z (1—tjk),j=1,2,...,n
k=1

9 = Z (ry —775)"/m
i=1
Adim 5: Kriter Agirliklarinin Hesaplanmasi
C:
'] .
wWi=gr——— Jj=1,..,n
g ?:1 C]’

ROV (Range of Values) yontemi, literatiire Yakowitz vd., (1993) tarafindan kazandirilan
ve Deger Aralig1 Yontemi olarak adlandirilan gok kriterli karar verme (CKKYV) teknigidir. Basit
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hesaplama prosediirii, kolay uygulanabilirlik yontemin avantaji olarak goriilebilir. Yontemin
uygulanmasi ii¢ adimdan olusmaktadir (Madi¢ vd., 2016).

Adim 1: Karar matrisinin olusturulmasi. Karar matrisi daha 6nce CRITIC yonteminde
agiklanan karar matrisinin olusturulmasi adiminda yer alan esitlik yardimi ile olusturulur.

Adim 2: Karar matrisi normalize edilmesi. Karar matrisi daha 6énce CRITIC yonteminde
acgiklanan karar matrisinin normalize edilmesi adiminda yer alan esitlik yardimi ile normalize
edilir.

Adim3: Alternatiflerin siralanmasi.
uf +uy

u; = )

3. Uygulama

Calismada, CRITIC tabanli ROV yontemi kullanilarak Tiirkiye katilim bankalarinin
performansi analiz edilmistir. Uygulama kapsaminda kullanilan veri seti, Tirkiye Katilim
Bankalar Birligi (TKBB) web sayfasindan elde edilmistir ve 2020-2022 yillarim kapsayan
finansal oranlardan olugmaktadir. CRITIC yontemi ile kriterlerin agirliklart objektif olarak
belirlenmis ve sonrasinda ROV yontemi ile bankalarin performans siralamasi yapilmistir.
Calismada sadece 2022 yili uygulama asamalar1 gosterilmektedir. Sonug tablolarinda ise tiim
yillara ait bilgiler yer almaktadir. Tablo 1’de ¢aligmada yer alan bankalar yer almaktadir.

Tablo 1: Bankalar (Alternatifler)

Banka ismi Alternatif No
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Al
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. A2
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. A3
Vakif Katilim Bankas1 A.S. A4
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. A5

Caligmada kullanilan kriterler, CAMELS analizine dayali oranlardan segilmistir. Bu
kapsamda belirlenen kriterler Tablo 2'de yer almaktadir.

Tablo 2: Kriterler

K. No Kriterler K. No Kriterler
K1 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler K13 Net Dénem Kari (Zarar1) /Odenmis Sermaye
K2 Ozkaynaklar / Duran Aktifler K14 Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri
K3 Net Donem Kari / Toplam Aktifler K15 Kar Pay1 Dis1 Gelirler / Kar Pay1 Dis1 Giderler
K4 Duran Aktifler / Toplam Aktifler K16 Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler
K5 Finansal Varliklar Net / Toplam Aktifler K17 Likit Aktifler / Toplam Aktifler
K6 Toplam Verilen Krediler / Toplam Aktifler K18 Tp Likit Aktifler / Toplam Aktifler
K7 Toplam Alman Krediler / Toplam Pasifler K19 Yp Likit Aktifler / Yp Pasifler
K8 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler K20 Kar Pay1 Gelirleri /Toplam Aktifler
K9 (Personel Giderleri + Kidem Tazminat1) / Toplam K21 Yp Aktifler / Yp Pasifler
Aktifler
K10 Kar Pay1 Dis1 Gelirler Net / Toplam Aktifler K22 Tp Aktifler / Toplam Aktifler
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K11 Kar Pay1 Dis1 Gelirler Net / Diger Faaliyet Giderleri K23 Kar Pay1 Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler

K12 Net Dénem Kari (Zarari) /Ozkaynaklar

Tablo 3'te, CRITIC ve ROV yontemlerinin ilk adiminda olusturulan karar matrisi yer
almaktadir. Bu matris, bankalarin bilango ve gelir tablolarindan elde edilen finansal veriler
kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 3: Karar Matrisi

K.NO |A4.Y | Al A2 A3 A4 A5 K.NO |4.Y | Al A2 A3 A4 AS

K1 Max | 0,058 |0,052 | 0,068 | 0,090 |0,013 | K13 Max {0,189 |0,305 | 0,260 |0,207 | 0,171
K2 Max | 1,853 | 0,631 | 2,188 |4,792 | 1,131 | K14 Max | 1,908 | 2,991 |2,227 |2,254 | 1,974
K3 Max | 0,004 |0,009 |0,008 [0,013 [0,011 | K15 Max | 2,875 | 2,145 | 0,306 |2,096 |2,579
K4 Min | 0,031 |0,083 |0,031 |0,019 |0,012 | K16 Max | 0,040 | 0,051 | 0,044 | 0,043 | 0,042
K5 Max | 0,335 10,391 0,373 | 0,429 [ 0,273 | K17 Max | 0,440 | 0,467 | 0,537 [ 0,539 |0,363
K6 Max | 0,607 | 0,486 | 0,578 | 0,548 | 0,635 | K18 Max | 0,136 | 0,135 | 0,200 | 0,152 | 0,159
K7 Min {0,105 |0,076 | 0,164 | 0,109 | 0,090 | K19 Min_|0,500 | 0,490 | 0,589 [0,666 |0,517
K8 Min |2,529 [2,528 | 0,228 | 2,506 | 2,209 | K20 Max | 0,052 | 0,061 | 0,055 |0,057 |0,070
K9 Min | 2,915 2,650 | 0,372 | 2,240 | 1,823 | K21 Min 0918 0,763 | 0,906 | 0,940 | 1,044
K10 Max | 0,007 | 0,020 | 0,010 | 0,019 | 0,012 | K22 Min |0,442 10,482 10,482 | 0,455 | 0,588
K11 Max | 0,144 10,333 0,188 | 0,342 | 0,179 | K23 Min | 0,008 | 0,004 | 0,007 |0,004 |0,004

K12 Max | 0,063 | 0,175 | 0,123 | 0,139 | 0,810
K.NO: Kriter No
A.Y: Alternatif Yonii

Tablo 4'te, CRITIC ve ROV yontemlerinin ikinci adimlarini olusturulan normalize karar
matrisi yer almaktadir. Bu matris, karar matrisinin standartlastirilmasi ile elde edilmistir.

Tablo 4: Normalize Karar Matrisi

K.NO | Al A2 A3 A4 A5 K.NO | Al A2 A3 A4 A5
K1 0,586 | 0,511 | 0,705 | 1,000 | 0,000 | K13 0,132 | 1,000 | 0,665 | 0,270 | 0,000
K2 0,294 0,000 [0,374 | 1,000 | 0,120 | K14 0,000 | 1,000 | 0,295 | 0,319 | 0,062
K3 0,000 | 0,622 | 0,522 | 1,000 | 0,782 | K15 1,000 | 0,716 | 0,000 | 0,697 | 0,885
K4 0,722 {0,000 | 0,731 | 0,899 [1,000 | K16 0,000 | 1,000 | 0,376 | 0,269 | 0,163
K5 0,395 0,756 | 0,637 | 1,000 | 0,000 | K17 0,437 10,592 0,990 | 1,000 | 0,000
K6 0,810 {0,000 [0,617 | 0,412 [1,000 | K18 0,020 | 0,000 | 1,000 | 0,268 | 0,379
K7 0,668 | 1,000 | 0,000 | 0,624 | 0,837 | K19 0,943 | 1,000 | 0,433 | 0,000 | 0,845
K8 0,000 | 0,000 | 1,000 |0,010 0,139 | K20 0,000 | 0,532 | 0,203 | 0,296 | 1,000
K9 0,000 | 0,104 | 1,000 | 0,266 | 0,430 | K21 0,450 | 1,000 | 0,493 | 0,371 | 0,000
K10 0,000 | 1,000 |0,230 | 0,930 | 0,385 | K22 1,000 | 0,725 [0,729 0,916 | 0,000
K11 0,000 | 0,955 0,224 | 1,000 | 0,174 | K23 0,000 | 0,917 | 0,247 | 1,000 | 0,869
K12 0,000 | 0,150 | 0,080 |0,102 | 1,000
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Tablo 5'te, calismada kullanilan kriterler arasindaki iliskileri gosteren korelasyon matrisi
yer almaktadir. Bu matris, kriterler arasindaki dogrusal iligki diizeyini gostermekte ve kriterlerin
birbiriyle olan etkilesimlerinin incelenmesine olanak tanimaktadir.

Tablo 5: Korelasyon Matrisi

K10
K12
K13
K14
K15
K16
K17
K18
K19
K20
K21
K22
K23

) =
4 4

K1
K2
K3
K4
K5
K6
K7
K8

5. |

1,0{0,710,0/0,0(09|04|04|0,1]00]0204]08]02(0,1{03]0,0/0,90,01]0,7]0,7{0,3]0,8|0,0
00 |68 |84 |71 |09 |79 |11 [13 |27 |76 |77 |48 |81 |70 |51 |57 |27 |86 |07 |65 |77 |64 |88

o

0,711,004 (050,60, (03(00]00/0,2(03]03|0,2/0,2]0,1]03{0,610,10,90,3]0,2]0,4/0,1
68 |00 |19 |02 |06 |24 |36 [15 |79 |24 |61 |50 [84 |63 |37 |66 [46 |55 |32 |94 |51 |53 |60

€1

00(04(10])0,1(03}02)0,1 {00 (02|0,706]03]001]02]0,102]/0,1{0,1{05]/0,5]/0,1]0,3]0,8
84 |19 |00 |71 |02 |52 |22 |49 |30 |38 |69 |87 [48 [75 [64 |74 |89 |82 |95 |70 [94 [80 |94
00(05(01}10(030803(0,1 (0304040308080, 10,87(0,1 {0304 0,01]09]0,2]0,1
71 |02 |71 |00 |67 |31 |64 [59 |12 |60 |62 |96 |69 |97 |37 |85 |31 |88 |77 |88 |47 |91 |19
09(06(03)03|1,01(0,70,1{0,0 (00|06 |0,7]0,7]05]0,5]03/04/0,8{0,0 (06 0,5]0,6]0,7]0,2
09 |06 |02 |67 {00 |81 |75 [10 [36 |19 |72 |57 |57 {44 |48 [40 [93 [26 |09 |23 |03 |39 |32
04(00(02)081(0,7|10102(0,1(02|0,7(08]05]|081]09]|0,10810,5(0,20,00,1|0,8]0,4 0,4
79 124 |52 |31 [81 [00 [41 |60 |21 [90 [43 [26 [59 [41 [83 |82 |24 |81 |72 |60 [93 [53 |13
04(03(01)03(0,11(0210({09|08|04(03]03]0,0]03|08/0,2/0,6{0,805|040,1]|0,2]0,5
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Tablo 6'da CRITIC yontemi kullanilarak elde edilen kriter agirliklart yer almaktadir. Bu
sayede, kriterlerin onem diizeyi objektif bir sekilde belirlenmis ve analiz siirecine dahil edilmistir.
Ayrica, bu agirliklar, bankalarin performans degerlendirmesinde kullanilacak olan ROV
yonteminde, agirliklandirilmig karar matrisinin olusturulmasinda kullanilacaktir.

Tablo 6: Kriter Agirliklar

K.NO | 2020 | 2021 | 2022 | K.NO | 2020 | 2021 | 2022
K1 003900480044 | K13 | o042 | 0036 | 0037
K2 1004310,046]0042) K14 | 0039 | 0040 | 0,036
K3 10036]0,035]0.031 | k15 | 0053 | 0058 | 0,049
K4 1005310,052]0.047| K16 | 0038 | 0039 | 0,045
KS ]003710,04210044) K17 | 0043 | 0059 | 0,049
K6 10057]0,053]0054) K18 | 0049 | 0052 | 0,043
K7 1004610,052]0.051 | K19 | 0059 | 0046 | 0,066
K8 1005310,043]0.044) K20 | 0045 | 0042 | 0,040
K9 10.04610,047]0051 | k21 | 0038 | 0055 | 0,064
K10 | 0,040 | 0,034 0,036 | k22 | 0047 | 0054 | 0058
K11 [ 0,043 /0,033[0,035 | k23 | 0039 | 0037 | 0040
K12 {0,053 | 0,032 | 0,033

Tablo 7'de, agirliklandirilmig karar matrisi yer almaktadir. Bu matris, Tablo 4'te yer alan
normalize edilmis karar matrisi degerlerinin, CRITIC yontemi ile belirlenen kriter agirliklar ile
carptlmast sonucunda elde edilmistir. Boylece, kriterlerin agirliklart dikkate alinarak, analiz
stirecinde her bir kriterin karar {lizerindeki etkisi objektif bir sekilde yansitilmistir.

Tablo 7: Agirliklandirilmis Karar Matrisi

Al A2 A3 A4 AS Al A2 A3 A4 A5
K1 [0,002|0,020 | 0,018 | 0,044 | 0,000 | K13 | 0,001 | 0,037 | 0,009 | 0,000 | 0,014
K2 10,000 0,014 {0,005 | 0,042 | 0,021 | K14 | 0,009 | 0,036 | 0,009 | 0,014 | 0,000
K3 10,000 |0,031|0,011]0,018 0,010 | K15 0,049 | 0,035 | 0,000 | 0,034 | 0,043
K4 0,002 | 0,020 | 0,000 | 0,037 | 0,047 | K16 | 0,033 | 0,045 | 0,030 | 0,018 | 0,000
K5 10,016 | 0,044 | 0,035 | 0,012 | 0,000 | K17 | 0,009 | 0,042 | 0,049 | 0,016 | 0,000
K6 [0,017 0,000 | 0,022 | 0,054 | 0,044 | K18 | 0,000 | 0,018 | 0,043 | 0,016 | 0,017
K7 [0,051 0,029 | 0,000 | 0,031 ] 0,043 | K19 | 0,062 | 0,010 | 0,000 | 0,029 | 0,066
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K8 0,022 | 0,020 | 0,000 | 0,034 | 0,044 | K20 | 0,000 | 0,031 | 0,040 | 0,025 | 0,035
K9 [0,010]0,012 0,000 | 0,043 | 0,051 | K21 | 0,062 | 0,031 | 0,064 | 0,000 | 0,027
K10 | 0,000 | 0,036 | 0,028 | 0,013 | 0,018 | K22 | 0,058 | 0,055 | 0,016 | 0,011 | 0,000
K11 | 0,000 | 0,035 | 0,021 | 0,010 | 0,012 | K23 | 0,000 | 0,039 | 0,017 | 0,040 | 0,039
K12 | 0,000 | 0,033 | 0,010 | 0,008 | 0,017

Tablo 8’de ROV yontemine gore bankalarin her yila goére performans siralarn yer
almaktadir. Performans siralari ROV yonteminin son adimina gore en diisiik ve en yiiksek
degerlerin ortalamasi alinarak yapilmistir.

Tablo 8: Alternatiflerin Siralanmasi

2020 2021 2022

Max | Min | Ortalama | SiraNo | Max | Min | Ortalama | Sira No | Max | Min Ortalama Sira No

Al 0,175 | 0,189 | 0,269837 5 0,210 | 0,162 | 0,291088 5 0,135 | 0,267 | 0,268608547 5
A2 | 0,366 | 0,182 | 0,456792 2 0,331 | 0,244 | 0,453264 2 0,457 | 0,216 | 0,564563085 1
A3 0,299 | 0,217 | 0,407449 3 0,343 | 0,217 | 0,451494 3 0,331 | 0,097 | 0,379306723 4
A4 | 0,406 | 0,147 | 0,479362 1 0,455 | 0,150 | 0,530093 1 0,325 | 0,225 | 0,437142785 2

A5 | 0,285 | 0,169 | 0,369057 4 0,352 | 0,189 | 0,446436 4 0,231 | 0,318 | 0,390090018 3

Tablodaki verilere gore, 2020-2022 yillar1 arasinda alternatiflerin performans siralamalari
incelendiginde, A4 (Vakif Katilim Bankasi A.S.) ve A2 (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.)
alternatifleri en istikrarli ve yiiksek performansi sergilemistir. A4 (Vakif Katiim Bankasi A.S.),
ilk iki yil lider konumdayken, A2 (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.)nin 2022 yilinda
performansini artirarak birinciligi ele gecirdigi gozlemlenmistir. Al(Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.) alternatifi ise {i¢ y1l boyunca en diisiik performansi gostererek son sirada kalmistir.
A3(Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.) ve A5 (Ziraat Katilim Bankas1 A.S.) alternatifleri
genellikle orta siralarda yer almig, 2022'de AS (Ziraat Katilim Bankas1 A.S.) 'in performansini bir
miktar artirarak tiglincii siraya yiikseldigi goriilmistiir. Genel olarak, A2 (Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S.)'nin yilikselen performans trendi dikkat ¢ekerken, A4 (Vakif Katilim Bankast A.S.)
in kiiglik bir diisiis yasadigi ve Al (Albaraka Tiirk Katilm Bankasi A.S.)'in siirekli diisiik
performans sergiledigi tespit edilmistir.

Sonu¢

Calismada, 2020-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin
finansal performanslar1 CRITIC tabanli ROV yontemi kullanilarak degerlendirilmis ve
karsilastirilmigtir. COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam ettigi bu dénemde, ekonomik
belirsizlikler ve piyasa dalgalanmalari, katilim bankalarinin performanslarina dogrudan yansimig
ve bankalar arasindaki rekabeti artirmistir. Caligmada ele alinan bes katilim bankasimin
performans analizleri, yillar bazinda degisen performans trendlerini ortaya koymustur. Analiz
sonuclarina gore, Vakif Katilim Bankast A.S. ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. , {i¢ yillik
donemde istikrarli bir performans sergilemistir. Vakif Katilim Bankas1 A.S., 6zellikle 2020 ve
2021 wyillarinda en yiiksek performansa sahip bankadir. 2022 yilinda Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi A.S., performansini artirarak performansi en yliksek banka olmustur. Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi A.S.nin performansindaki bu yiikselis trendi, bankanin pandemi sonrasi
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donemde uyguladigi stratejik hamlelerin ve finansal yonetim basarisinin bir gdstergesi olarak
degerlendirilebilir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. , ii¢ yillik slire¢ boyunca en diisiik
performans gosteren banka olmustur. Bu durum, bankanin finansal yapi ve stratejilerinde yeniden
degerlendirme gerekliligini ortaya koymaktadir. Ziraat Katilim Bankasi A.S., 2022 yilinda
performansini artirarak tiglincli siraya yiikselmistir. Bu gelisme, bankanin belirli finansal
gostergelerdeki iyilesmelerine isaret etmektedir. Genel olarak degerlendirdigimizde, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankast A.S.'nin yiikselen performans trendi, diger katilim bankalarina kiyasla daha
basarili bir strateji uyguladigin1 gostermektedir. Vakif Katilim Bankas1 A.S. ise ilk iki yil lider
konumda olmasina ragmen, son yilda bir miktar diisiis yasamistir. Bu durum, bankanin
performansint  siirdiiriilebilir kilmak i¢in yeni stratejiler gelistirmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.'nin siirekli diisiik performansi ise bankanin
finansal gostergelerinin detayli bir sekilde analiz edilmesi ve iyilestirme firsatlarinin belirlenmesi
gerektigini gostermektedir.

Calisma bulgularina dayanarak bankalar ve arastirmacilar igin birtakim Onerilerde
bulunmak miimkiindiir. Bu baglamda ilk olarak bankalar i¢in su oneriler sunulabilir. Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1’nin basarisi, diger bankalar i¢in drnek teskil etmesi beklenmektedir. Ozellikle
kriz donemlerinde hizli ve esnek karar alma siiregleri, basari igin kritik rol oynamaktadir. Ziraat
Katilim ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin, stratejik yonetimlerini gézden gecirerek bu
alanda iyilestirme yapmalar1 faydali olacaktir. Tirkiye Finans Katilim Bankasi’nin
performansindaki gerileme, piyasa rekabetine ayak uydurmakta yasanan zorluklara isaret
etmektedir. Bu bankanin, rekabet giiciinii artirmak i¢in {irlin ve hizmet portfoyiini gozden
gecirerek daha yenilik¢i ¢coziimler sunmasi beklenmektedir. Bu oOneriler, katilim bankalarmin
rekabet avantajlarini artirmalarina ve piyasa dinamiklerine daha hizli uyum saglamalarina
yardimei olabilir. Arastirmacilar i¢in ise gelecekte yapilacak galigmalarda daha kapsamli veri
setlerinin kullanilmasi ve farkli déonemlerin analiz edilmesi Onerilmektedir. Ayrica, pandemi,
makroekonomik dalgalanmalar ve regiilasyon degisiklikleri gibi dis etkenlerin bankalarin
performanst iizerindeki etkilerinin incelenmesi, performans degerlendirmelerinin daha genis bir
perspektifte ele alinmasina katki saglayacaktir. Bu oneriler dogrultusunda, hem bankalarin
stratejik yonetim siireclerinin iyilestirilmesi hem de akademik literatiire katki saglanmasi
beklenmektedir.
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Ozet

Bu arastirmanin amaci, Islami finans prensipleri dogrultusunda katilim bankalarmin fon kullandirma yontemlerini
incelemektir. Katilim bankacilig1, faizsiz finansman ilkelerine dayanan bir sistem olarak, toplumda ekonomik adalet ve
stirdiiriilebilirlik saglama hedefindedir. Arastirma, literatiir taramas1 ve sektdrdeki uygulama ornekleri {izerinden
gerceklestirilmistir. Katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik prensiplerine dayanarak, miisterilerin tasarruflarini ve
yatirrmlarini Islami kurallara uygun bir sekilde yonetmeyi amaglayan bir finansman sistemidir. Katilim bankaciliginda
kullanilan baglica finansman sistemleri ise sunlardir: Murabaha; En yaygin fon kullandirma yontemi olup, mal aliminda
riskin bankaya aktarilmasini saglar. Mudaraba ve Musharaka; Girisimcilik ve yatirim firsatlar1 sunarak risk paylagimini
tesvik eder. Ijara; Varlik finansmam agisindan 6nemli bir yontem olup, kiralama opsiyonu ile miisteri esnekligi saglar.
Sukuk: Islami tahvil piyasasinda biiyiiyen bir alan olup, projelere siirdiiriilebilir finansman imkam tamr. Katihm
bankalari, piyasa dinamikleri ve rekabet kosullariyla karsi karsiya kalmakta; buna ragmen, dijital doniisiim ve yenilik¢i
iriin gelistirme firsatlar1 sunmaktadir. Mevzuatin netlesmesi ve denetim mekanizmalarinin giiglenmesi, sektordeki
giiveni artiracaktir. Katilim bankalarinin, Islami finansman yéntemlerini etkin bir sekilde uygulamalari, ekonomik
kalkinmaya ve toplumsal refaha katki saglayacaktir. Bu baglamda, yeni stratejiler gelistirilmesi ve sektorel is
birliklerinin artirilmasi onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankacilig1, islami finans, fon kullandirma yéntemleri, murabaha, mudaraba, sukuk

FUND UTILIZATION METHODS OF PARTICIPATION BANKS WITH AN
ISLAMIC FINANCIAL APPROACH

Abstract

The aim of this study is to investigate the fund utilization methods of participation banks in line with the principles of
Islamic finance. Participation banks, as a system based on interest-free financing principles, aim to ensure economic
justice and sustainability in society. The study is based on a literature review and examples of practices in the sector.
Participatory banking is a financing system that aims to manage customers' savings and investments in accordance with
Islamic rules based on interest-free banking principles. The main financing systems used in participation banking are
as follows Murabaha; It is the most common method of utilizing funds and allows the transfer of risk to the bank in the
purchase of goods. Mudaraba and Musharaka encourage risk sharing by providing entrepreneurship and investment
opportunities. Jara: It is an essential method of financing assets and offers the customer flexibility with the leasing
option. Sukuk: It is a growing area in the Islamic bond market and provides sustainable project financing. Participation
banks face market dynamics and competitive conditions; however, they offer opportunities for digital transformation
and innovative product development. Clarifying legislation and strengthening supervisory mechanisms will increase
confidence in the sector. Investment banks' effective implementation of Islamic financing methods will contribute to
economic development and social prosperity. In this context, developing new strategies and strengthening sectoral
cooperation is recommended.

Keywords: participation banks, Islamic finance, methods of utilization of funds, murabaha, mudaraba, sukuk
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Giris

Bu aragtirma, Tirkiye’deki geleneksel ve katilim bankaciliginin temel prensiplerini, is
modellerini ve sunduklar iiriinleri karsilastirarak iki bankacilik sisteminin farkliliklarini ortaya
koymay1 amaglamaktadir. Aragtirma, Tirkiye'deki finansal sektoriin dinamiklerini anlamak
agisindan oldukga degerli bir katki saglayabilir. Katilim bankacilik ve geleneksel bankaciligi hem
prensipleri hem de sunduklar1 hizmetler agisindan farkliliklar gosterir.

Geleneksel bankalarda iki tiir fon toplama yontemi vardir. Birincisi vadesiz hesap yoluyla
fon toplama ydntemidir. ikincisi ise vadeli hesap yoluyla fon toplama yéntemidir. Vadesiz hesap
yonteminde hesap sahibi istedigi zaman fonunu kismen veya tamamen ¢ekilebilir. Vadesiz hesap
herhangi bir vade sart1 gerektirmeyen mevduat hesaplara denir. Bu hesap yonteminde hesap
sahibinin talebi halinde hesabinda bulunan tutari alabilir. Bankalar ise vadesiz hesaplarda bulunan
fonlar1 miisterilerin her an isteyecegini géz oniine alarak hazir olarak bulundurmak zorundadirlar
(Akinci, 2016). Geleneksel bankalarda vadeli hesap miisterileri ne kadar faiz alacagini 6nceden
bilirler. Bankalar vadeli hesaplar ile faizli borg alirlar (Esen, 2019).

Tiirkiye’nin bugiinkii ismiyle katilim bankacilig1 olarak ifade edilen bankacilik modeli ile
tanigmasi, kapali ekonomiden disa acik piyasa ekonomisine gecisin yasandigi 1980’li yillarda,
uluslararas1 piyasalara uyum saglama siirecinde olmustur (Ozcan ve Haziroglu, 2000). 1980°li
yillar Tiirk mali sistemine derinlik kazandirma, arag¢ ve miiesseseler bakimindan zenginlesip
cesitlendirme ¢abalarinin arttig1 bir donemdir. Katilim bankalar1 bu ¢abalarin sonucu olarak, 1985
yilinda finansal sistemimize katilan yeni bir finans / bankacilik modelidir (Biiyiikdeniz, 2003).

Bu arastirmada literatiir taramasi ve mevcut bankacilik uygulamalarinin analizi ile,
geleneksel bankaciligin faiz esasina dayali yontemleri ile katilim bankaciliginin faizsiz finansman
prensipleri incelenmistir. Kayadibi ve Sireci (2023) yaptiklar1 calismada geleneksel bankalar1 ve
katilim bankalarinin 2017 ve 2020 yillar1 arasindaki verileri TBB ve TKBB araciligiyla elde
edilerek, karsilastirmali finansal analizi yapilmistir. Caligmanin sonucunda, geleneksel ve katilim
bankalarinin arasinda katilim bankalarinin performansinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Katilim bankalarinda iki tiir fon toplama yontemi vardir:

1. Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinin en yaygin fon toplama tiirlerinden birisi 6zel cari hesaplardir.
Bankacilik kanununda 6zel cari hesaplar, katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen
veya tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir
getiri 60denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari olarak tanimlanmaktadir. Tanimdan da
anlayacagimiz tiizere Ozel cari hesaplar, hesap sahibine herhangi bir getiri sunmamaktadir
(Osanmaz, 2020).

Banka bu hesaptaki paralari, kendi miilkiyetine gegirir ve ticari faaliyetlerinde kullanir,
hesap sahiplerine faiz ya da kar adi altinda herhangi bir para 6demez; hatta bazi durumlarda
verilen hizmet karliliginda servis ticreti alabilmekte ve yatirilan fonlar1 garanti etmektedir. Bu
fonlar kullamlmak istenildigi an hesap sahibinden izin alinmasi gerekmemektedir. Bununla
birlikte kullanilan bu fonun kullanilmasi sonucunda zarar edilmesi durumunda fon sahibi bu
zarardan etkilenmemektedir. Bu hesap sahiplerine ¢ek karnesi verilebilecegi gibi cari hesaplar
genellikle is ¢evreleri tarafindan kisa vadeli, 6deme ve transfer kolayliklar1 i¢in kullanilan bir
hesap seklidir (Fidanci, 2011). Cari hesapta biriken paralarin isletilmesi sonucu olusan kar veya
zarar, kurumun hesabina islenir (Ugar, 1993).

Katilim bankaciliginda cari hesaplar ii¢ temel yaklasim i¢inde ele alinmaktadir. Bunlar,
vedia yaklagimi, karz-1 hasen yaklasimi ve yeni bir akit yaklagimidir. Cari hesaplarin hukuki
durumuyla ilgili daha ¢ok s6zlesmenin icerigi ve taraflarin akitten giittiikleri gaye dikkate almarak
degerlendirmeler yapilmistir (Bayindir, 2005a).
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Ozel cari hesaplar, geleneksel bankalardaki vadesiz hesaplarin katilim bankalarindaki
karsiligina denk gelmektedir (Dikmen, 2019). Nasil ki vadesiz hesaplarda hesap sahibi istedigi
vakit parasini ¢ekebiliyorsa 6zel cari hesaplarda da hesap sahibi istedigi zaman parasini ¢ekebilir.
Ancak &zel cari hesaplar hesap sahibine hicbir getiri sunmamaktadir (Cinbas, 2018). Ozel cari
hesaplar ile miisteri islemlerini hizl, giivenilir ve iicretsiz sekilde yerini getirir. Ozel cari hesap
sahipleri sadece bu kolayliklar1 elde etmekle kalmaz ayrica paralarini ¢alinma, kaybolma gibi
tehlikelerden korur ve bankalarmin sagladigi bankacilik hizmetlerinden de yararlanir (Ersoz,
2017).

2. Katilma Hesaplari

Katilma hesaplari, katilim bankalarinca agilan hesap tiiriidiir. Katilma hesaplar1 faizin
kullanilmadigi bankalarda kullanilan ve olusan kar yahut zararin paylasildigi hesaplardir (Coban,
2016).

Katilim bankaciligiin asil amact ise ekonomiye katilmayan ve yastik altinda saklanan
finansal degerlerin ve tasarruf birikimlerin yastik altindan ¢ikarilarak, yabanci sermaye ile beraber
faizsiz bir sekilde milli ekonomiye kazandirilmasidir. Fon sahiplerinin dini inanislar1 sebebiyle
yastik altinda duran kaynaklar, geleneksel bankalar araciligiyla reel ekonomiye yeterince
kazandirilamamaktadir. Katilim bankaciliginin faiz yerine ortaklik prensibini benimsemesi, reel
ekonomi disinda olan fonlarin ticaret ve sanayi finansmaninda kullanilabilmesine olanak
taninmasina ve faizsiz bankaciliga dayali finansman yontemlerinin kullanilmasina neden
olmustur. Katilim bankaciliginin sundugu {iriinler arasinda Murabaha, Mudaraba, Musaraka,
Icara, Salam ve sukuk gibi farkli enstriimanlar bulunmaktadir (Dilek ve Kiigiik, 2017).

Bankalarn iki tiir gorevi vardir. Bu gorevlerden birincisi fon toplama ikincisi ise fon
kullandirmadir. Bankalar bir yandan ihtiyaci olan finansmani saglarken diger taraftan elinde
bulundurmus olan finansmanini ihtiyaci olan tarafa kaynak saglamak icin kullandirir. Bankalar
bir bakima aracilik faaliyeti yerine getirir. Bu aracilik faaliyeti fon ihtiyaci olan kesim ile fon
fazlasi olan kesimi bir araya getirmesi ile olusur (Esen, 2019).

Geleneksel bankacilik faiz odakli iken, katilim bankacilig1 kar-zarar ortakligia dayalidir.
Geleneksel bankalar mevduat toplarken, katilim bankalar1 bu fonlar1 projelere yatirim yaparak
degerlendirir. Katilim bankalari, giiniimiizde mali sektor i¢inde hem klasik bankalarin yaptiklart
bir¢ok bankacilik faaliyetlerinde hem de finansal kiralama, sigortacilik, takas gibi diger ticari
faaliyetlerde bulunmaktadirlar. Yani, katilim bankalari, kendi prensiplerine ters diismemek
kosuluyla, klasik bankalarin yaptiklari hemen hemen tim islemleri farkli ydntemlerle
yapmaktadirlar (Ozulucan ve Deran, 2009).

Katilim bankalari, finansal sistem i¢inde sadece mevduat toplama ve kredi verme gibi temel
bankacilik iglemlerini degil, ayn1 zamanda finansal kiralama (leasing), sigortacilik (takaful),
yatinm danismanlig1 ve takas gibi ¢esitli ticari ve finansal hizmetleri de sunar. Bu faaliyetler,
katilim bankalarinin genis bir miisteri kitlesine hizmet vermesini saglar ve mali sektorde dnemli
bir yer tutar. Ayrica, bu bankalarin islemleri genellikle Islami finans prensiplerine uygun sekilde,
etik ve faizsiz bir ¢cergevede gerceklestirilir.

Her iki bankacilik tiirii de BDDK tarafindan denetlenmekte, katilim bankalar1 ise ayrica
Islami finans kurallarina gore denetlenmektedir. Acat ve Hank (2023) Yaptiklar1 calismada 5411
Sayili Bankacilik Kanunu, ilgili bankalarin islam hukuku kapsamindaki y&netimine iliskin yeterli
maddelerden yoksundur. Bu nedenle ilgili bankalarin Tiirkiye'deki Islam hukuku kurallarina
uyumu konusunda kesin sonuglar c¢ikarilamaz. Tirkiye’deki konvansiyonel ve katilm
bankalarinin tamami 01.01.2005 tarihinde 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na baglanmistir.
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Sonu¢

2007-2018 yillar1 arasinda ¢eyreklik veri kullanmilarak Tirkiye’de faaliyet gosteren
gelencksel bankalar ile katilim bankalar1 arasinda karlilik degiskenleri agisindan birtakim
farkliliklar olup olmadigi analiz edilmistir. Kullanilan degiskenler agisindan iki banka tiirii
arasinda temel farkliliklar oldugu tespit edilmistir (Aydemir, Kadioglu ve Oveng, 2022).

Geleneksel bankacilik bireysel kredi iliskilerine odaklanirken, katilim bankalar1 daha ¢ok
ortaklik ve igbirligi iligkileri kurmay1 hedefler. Bankacilik sisteminin cesitliligini ve farkli miisteri
ihtiyaclarina nasil yanit verdigini gostermektedir. Her iki bankacilik tiiriinde, kendi miisteri
kitlelerine hitap ederek ekonomik biiylimeye katkida bulunmaktadir. Tiirkiye’deki bankacilik
sistemi, geleneksel ve katilim bankacilig ile iki farkli finansal yaklagim sunarak cesitli miisteri
ihtiyaglarina cevap vermektedir. Her iki sistem de ekonomik biiyiime ve toplumsal kalkinma
agisindan 6nemli roller iistlenmektedir.
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Ozet

Bilimsel arastirma galismalarinin temel amaci, islam ekonomisi ve finans sisteminin yonetimi de Azerbaycanh ve
diinya bilim adamlar1 Nizami Gencevi, Muhammed Nasiruddin Tusi, Ibn Haldun, Muhammed Ebu Hamid El-Gazali,
Ebu Ala Mevdudi, Seyid Kutubi, Servet Bayindir, Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev, Kur'an-1 Kerim,
Tevrat ve Incil'de bu alanda yiiriitiilen bilimsel-teorik yaklagimlar1 incelemektir. Azerbaycanl ve diinya bilim adamlar
Nizami Gencevi, Muhammed Nasiruddin Tusi, Ibn Haldun, Muhammed Ebu Hamid El Gazali, Ebu Ala Mewdudi,
Seyyid Kutubi, Servet Baymdir, Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev'in Islam ekonomisi ve finansal
sisteminin yonetimine katkilarini ortaya ¢ikarmak ve incelemektir. Bilimsel aragtirma caligmalarinda ana aragtirma
metodolojisi - Islam ekonomisinin ve finansal sistemin yonetiminde Azerbaycanl ve diinya bilim adamlarmin Nizami
Gencevi, Muhammed Nasiruddin Tusi, Ibn Haldun, Muhammed Ebu Hamid El Gazali, Ebu Ala Mevdudi, Seyyid
Kutubi, Servet Baymdir, Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev'in yaklagimlarini sistematik ve kapsamli
bir sekilde inceleyen bir ¢alismadir. Ciinkii bu yaklagimlarin {slam iktisat tarihinin organizasyonu, yonetimi ve gelisimi
iizerinde biiyiik etkisi vardir. Bilimsel arastirma ¢aligmalarinin asil uygulama 6nemi, elde edilen sonuglarin diinyada
Islam ekonomisi yonetiminde uygulanmasidir. Biitiin bunlar islam ekonomisinin yénetimine, bu alanin sistematik
gelisimine, siirdiiriilebilir ve siirdiiriilebilir faaliyete yenilik¢i bir yaklasima yol agacaktir. Bilimsel arastirma
caligmalarmin ana sonuglar1 - Islam ekonomisinin ve finansal sistemin yénetiminin iyilestirilmesi - bu alandaki
kavramsal ve teorik yenilikleri yansitmaktadir. Arastirmanim sonuglar1 Islam ekonomisi ve finans sisteminin bu alanin
yonetimi, iyilestirilmesi ve gelistirilmesinde uygulanmasia hizmet etmektedir. Bilimsel arastirmanin 6zglinligii ve
bilimsel yeniligi, islam ekonomisi ve finans sisteminin yonetiminde Azerbaycanli ve diinya bilim adamlarmin Nizami
Gencevi, Muhammed Nasiruddin Tusi, Ibn Haldun, Muhammed Ebu Hamid El Gazali, Ebu Ala Mewdudi, Seyyid
Kutubi, Servet Bayindir, Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev, Kur'an-1 Kerim, Tevrat ve Incil'de
belirtilen bilimsel yaklasimlarin temel bilimsel-teorik yonleri incelenmis, teorik-pratik yaklasimlar, bu alanin bilimsel-
pratik olarak olusumuna iliskin teoriler yonii arastirilarak genellemeler yapilmis ve gerekli bilimsel-teorik yonleri
aragtirilmistir. Bu acidan bakildiginda bilimsel arastirma galismalari, Islam ekonomisinin organizasyonu ve ydnetimi
ile finansal sistem yonetiminde bilimsel yaklagimlarin incelenmesi agisindan takdire sayan sayilabilir.

Anahtar Kelime: islam ekonomisi, islam ekonomik sistemi, islami finans sistemi, islam ekonomik sistemine bilimsel
yaklagimlar, Islam ekonomik sistemine sistematik yaklagimlar

THEORETICAL APPROACHES TO THE MANAGEMENT OF THE ISLAMIC
ECONOMY AND FINANCIAL SYSTEM

Abstract

The main goal of the scientific research work is the participation of Azerbaijani and world scientists Nizami Ganjavi,
Muhammad Nasireddin Tusi, Ibn Khaldun, Muhammad Abu Hamid Al-Ghazali, Abu Ala Mevdudi, Seyid Kutubi,
Servet Bayindir, Haji Muhammad Hasan Khanlar oglu Meybullayev in the management of the Islamic economy and
financial system, is to examine the scientific-theoretical approaches carried out in this field in the Holy Quran, Torah
and Bible. To reveal and study the contributions of Azerbaijani and world scientists Nizami Ganjavi, Muhammad
Nasiruddin Tusi, Ibn Khaldun, Muhammad Abu Hamid Al-Ghazali, Abu Ala Mewdudi, Sayyid Kutubi, Servet
Bayindir, Haji Muhammad Hasan Khanlar oglu Meybullayev to the management of the Islamic economy and financial
system. is to do. The main research methodology in the work of scientific research - in the management of the Islamic
economy and financial system by Azerbaijani and world scientists Nizami Ganjavi, Muhammad Nasiruddin Tusi, Ibn
Khaldun, Muhammad Abu Hamid Al-Ghazali, Abu Ala Mewdudi, Seyid Kutubi, Servet Bayindir, Haji Muhammad
Hasan Khanlaroglu It is a systematic and complex study of Meybullayev's approaches. Because these approaches
significantly impact the organization, management, and development of Islamic economic history. The primary
application importance of scientific research work is to apply the obtained results in managing Islamic economics
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worldwide. All this will lead to an innovative approach to managing Islamic economics, systematic development of
this field, and sustainable and sustainable activity. The main results of the scientific research - the improvement of the
management of the Islamic economy and financial system, reflect the conceptual and theoretical innovations in this
field. The research results serve the application of the Islamic economy and financial system in the management,
improvement, and development of that field. The originality and scientific innovation of the scientific research is that
in the management of the Islamic economy and financial system, Azerbaijani and world scientists Nizami Ganjavi,
Muhammad Nasiruddin Tusi, Ibn Khaldun, Muhammad Abu Hamid Al-Ghazali, Abu Ala Mewdudi, Seyyid Qutubi,
Servet Bayindir, Haji Muhammad Hasan Khanlaroglu Meybullayev, the main scientific-theoretical directions of the
scientific approaches indicated in the Holy Quran, Torah, and the Bible were studied, theoretical-practical approaches,
theories about the formation of this field as a scientific-practical direction were investigated and generalizations were
made, and its necessary scientific- theoretical aspects have been investigated. From this point of view, the scientific
research work can be considered admirable from studying scientific approaches in the organization and management
of the Islamic economy and financial system management.

Keywords: Islamic economy, Islamic economic system, Islamic financial system, scientific approaches to Islamic
economic system, systematic approaches to Islamic economic system

1. islam Ekonomisi Tarihinde Dini Yaklasimlarin Yeri ve Rolii

Insanligin baslangicindan beri insanlarin kendilerine farkli dinleri sectikleri bilinmektedir.
Islam ekonomisi ekonomik oldugu kadar dini de bir kavramdir. Islam ekonomisi kavraminin bu
kadar tartisilmasimin ve tartisilmasinin temel nedenlerinden biri toplumun sosyo-ekonomik
durumudur. Sorun bunun diinya ekonomisiyle alakali olup olmadigidir. islam ekonomisi
konusunun bu kadar ilgili olmasi nedeniyle bu baslik altinda dort kutsal kitapta yer alan ekonomik
konularla ilgili ayetler azalan sira ile ve bunlarin agiklamalar1 bu konuyla ilgili baz1 hadislerde
genis goriinligde yorumlanmustir.

Faiz, Tevrat'ta su sekilde ayrilir:

- "Eger hemsehriniz fakirse ve kendi ge¢imini saglayamiyorsa ona yardim edin. Bir yabanci
gibi seninle yasamasina izin ver.

Ondan faiz ve menfaat almayimn. Tanrimizdan korkun ve hemcinslerinizin sizinle birlikte
yasamasina izin verin.

Ona faiz karsilig1 para vermeyin, kr amagl yiyecek vermeyin” (Tevrat, Levililer 25, 35-
37 ayetler, s. 147);

- « Her yedi yilin sonunda, sana bor¢lu olanlar1 bagisla.

Borglart affetme isi su sekilde yapilir: Borcu olan herkes komsusunun borcunu affetsin.
Komsusunu veya hemsehrisini borcunu 6demeye zorlamamalidir, ¢iinkii Rabbin borg affi yilin1
ilan etmistir.

Borglarinizi  yabancilardan geri alabilirsiniz, ancak Israilogullarinin  borglarin
bagislamalisiniz.

O zaman aranizda hi¢ fakir kalmayacak. Eger Tanriniz RAB'bin miilk olarak size verecegi
topraklardaysaniz.

Onun soziine tam olarak uyarsaniz, bugiin size emrettigim tiim emirleri dikkatle yerine
getirirseniz,

Tanrmiz Rab, s6z verdigi gibi sizi mutlaka kutsayacaktir. Bir¢ok iilkeye borg vereceksiniz
ama onlardan bor¢ almayacaksiniz. Sen birgok ulusa hiilkmedeceksin, ama onlar sana
hiikmedemeyecekler.

Tanriniz RAB'bin size verecegi iilkenin herhangi bir sehrinde yasayan yurttaglarinizdan
biri yoksulsa, kat1 yiirekli olmayin. Zavalli hemsehrinize elinizi uzatmayin.

Tam tersine eli acik ol, ihtiyac1 olani ona 6diing ver.

Tapimakta "yedinci yil - bor¢larn affedilme yili yaklasiyor" deyin ve kalbinize koti
diisiinceler getirin. Hemsehriniz icin a¢ gozIlii olmayin, ona yardim etmeyi reddetmeyin. Aksi
halde zavalli hemsehriniz sizi Rabbine sikdyet edecek ve siz de giinaha gireceksiniz.
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Yoksullara comertce ve goniillii olarak yardim edin, ¢linkii bu nedenle Tanriniz Rab tiim
calismalarinizi ve yaptiginiz her seyi kutsayacaktir.

Ulkede her zaman yoksul insanlar olacaktir, bu yiizden size emrediyorum: Ulkenizdeki
yoksul ve muhtag yurttaslara elinizi mutlaka agin. (Tevrat, Tesniye 15, 1-11 ayetler, s. 224).

Faiz Kutsal Incilde su sekilde ayirt edilir:

- "Kendiniz i¢in yeryliziinde hazineler biriktirmeyin. Orada giiveler ve pas onlar1 yok eder
ya da hirsizlar igeri girip onlari ¢alar.

Bunun yerine kendinize goklerdeki hazineleri biriktirin. Orada ne giive, ne pas onlar1 yok
edecek, ne de hirsizlar igeri girip calacak.

Ciinkii hazine neredeyse, kalbin de orada olacaktir.

Bedenin lambas1 gozdiir. Gozleriniz saglikli olursa tiim viicudunuz aydinlanir.

Hayir, gbziin zayifsa biitiin viicudun karanlik olur. Eger i¢indeki "1s1k" karanliksa, karanlik
ne kadar biiytiktiir!

Hig kimse iki efendiye hizmet edemez. Ciinkii ya birinden nefret edip digerini sevecek ya
da birine yapisip digerini kiigiimseyecek. Hem Allah'a hem de servete kulluk edemezsiniz." (Incil,
Matta, 6. Boliim, 19-24. ayetler, s. 8-9);

- "Dileyin, size verilecektir, arayin, bulacaksiniz, kapiy1 ¢alin, size agilacaktir."

Ciinkii isteyen alir, arayan bulur, ¢calana kapi agilir.

Sizden biriniz oglundan ekmek istese ona tas verir mi?

Bu nedenle, koétii oldugunuzda cocuklarimiza nasil giizel hediyeler vereceginizi
biliyorsaniz, goklerdeki Babanizin kendisinden dileyenlere giizel hediyeler verecegi ¢ok daha
kesindir!

Insanlara, onlarin size davranmasm istediginiz sekilde davranm. Ciinkii Kanun ve
Peygamberler boyle buyurmustur. (Incil, Matta, 7. Boliim, 7-12 ayetler, s. 9-10);

Kur'an-1 Kerim'de faiz dogrudan su sekilde ayirt edilir:

- "Tefecilik (aligveris, faiz) yiyenler, (kiyamet giinii) seytanin dokundugu (cinlerin eline
gecirdigi) biri olarak kabirlerden ¢ikarlar. Su haldedirler ki: "Aligveriste faizcilik gibidir!" -
sOyledikleri yiiziinden. Ancak Allah ticareti helal, faizi ise haram kilmistir. Artik kim Rabbinin
tavsiyesini kabul ederek (bu isi) birakirsa, gecmiste aldig1 seyler onundur (bagislanir). Onun isi
Allah'a aittir. Fakat (tekrar faize) donenler Cehennem atesidir ve orada ebedi kalacaklardir.

Allah, tefeciligi (faizle kazanilan malin bereketini) yok eder, sadakay1 (sadaka olarak
verilen malin bereketini) artirir. Allah higbir kafiri ve glinahkari sevmez!

Iman eden, salih amel isleyen, namaz kilan ve zekat verenlerin Rableri katinda miikéafatlar
vardir. Onlara (ahirette) hi¢bir korku yoktur ve onlar {iziilmeyeceklerdir!

Ey inananlar! Eger ger¢ekten iman etmisseniz, Allah'tan korkun ve geri kalan kismini
(faizi) birakin. (Borg¢lulardan satin almayin!)

Eger bunu yapmazsaniz, bilin ki Allah ve Resuliine karsi savaga girmis bulunuyorsunuz!
Hayir, eger tevbe ederseniz yatirnminiz (mayaniz) sizindir. Boylece ne zulme ugrarsiniz, ne de
zulme ugrarsiniz!

Sana borg¢lu olan kisi zor durumdaysa, durumu diizelinceye kadar ona miihlet ver! Eger
bilmek istersen, buna sadaka olarak bakman senin i¢in daha hayirlidir. Keske bilseydin!

Allah'a dondiiriileceginiz giinden korkun! Sonra herkese yaptiklarmin karsiligi verilecek
ve onlara haksizlik edilmeyecektir." (Kuran-1 Kerim, Bakara Suresi, 275-281 ayetleri, s.37);

- "Ey iman edenler! Faizi (borca koydugunuz faizi) ¢ogaltmayin! Tanri'dan korkun ki
kurtulasiniz!" (Kuran-1 Kerim, Ali imran Suresi, 130. ayet, s.51);

- "Ey iman edenler! Birbirinizin mallarin1 haram yollarla yemeyin ve karsilikli rizaniz
olmadikg¢a kendinizi 6ldiirmeyin! Siiphesiz Allah size karsi ¢ok merhametlidir!

Kim bunlar1 siddet ve zuliimle yaparsa, Biz onu cehennem atesine atacagiz. Bu Allah igin
cok kolaydir!
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Biiyiik haramlardan sakinirsaniz, glinahlarimiz (kiiciik glinahlarinizi) orteriz ve sizi giizel
bir yere (serefli bir mekana, Cennete) koyariz. (Kuran-1 Kerim, Nisa Suresi, 29-31. ayetler, s. 61);

Hz. Muhammed (sav)'in hadislerinde faize olan ilgiye iliskin su drnekler incelenmistir:
(Aktepe, 2011, s. 27).

- "Helake yol acacak yedi seyden kacinin: Allah'a ortak kosmak, biiyii yapmak, haksiz yere
insan 6ldiirmek, yetim malin1 yemek, faizle bor¢ vermek, savastan kacinmak, diirlist ve miimin
kadina iftira atmak.";

- "Islam oncesi faizle ilgili tiim hususlar ortadan kaldirilmistir. Once soyundan gelen
Abdiilmuttalib oglu Abbas'in faizini iptal ediyorum. Zaten tiim faizleri iptal ediyorum.";

- "Bilmelisiniz ki, Islam &ncesi faizin her tiirliisii kaldirilmistir. Ana paramz size aittir.
Boylece haksizliga ugramazsiniz ve haksizliga ugramazsimz";

- "Insanlar igin dyle bir zaman gelecek ki, faiz yemeyen kimse kalmayacak." Bu durum
yemek yemeyenleri de etkileyecektir.";

- "Meraj'da iken Firavun ve arkadaslarinin yolunda, karinlari ev gibi sismis insanlar
oldugunu gordiim. Firavun ve arkadaslar1 sabah aksam onlarin iizerinden gecerler. "Bunlar kim,
Gabriel?" diye sordum. "Onlar faiz yiyenlerdir" diye cevap verdi bana;

- "Faizle servetini artiran ve bunun sonucunda (serveti) azalmayan higbir kimse yoktur.";

- "Siiphesiz 6yle bir zaman gelecek ki, insan, mali helalden mi yoksa haramdan mi
kazandigini diisiinmeyecek.";

- "Kisinin bilerek yedigi bir dirhem faiz, zinadan otuz alt1 kat daha koétiidiir.";

- "Faizin yetmis iki ¢esidi vardir. En ufak bir faizle ugrasmak, kisinin annesiyle zina
yapmasina esdegerdir.";

- "Allah (cc) faizcileri katlikla, riisvetgileri ise korkuyla cezalandiracaktir.";

- "Zina, tefecilik ve alkol, yeniden dirilisin gegici hastaliklar1 haline gelecektir.";

- "Allah (cc) faiz yiyen kimsenin karnini, yedigi faiz miktarina gére cehennem atesiyle
doldurur. Faizden elde ettigi gelirle yapacagi hicbir iyiligi kabul etmez. Bir gram bile faizli mal
varsa, Allah'in ve meleklerin laneti daima onun tizerinedir.";

- "Kazanglarin en kétiisii faizli kazangtir.";

- "Yiyene, yedirene, yazana, faize sahit olana lanet olsun." Hepsi ayn1."

2. Azerbaycan ve Diinya Bilim Adamlarinin islam Ekonomisi Tarihine Katkilar
2.1. Nizami Gencevi'nin islam Ekonomisine Katkilari

12. yiizyilda yasamis ve yaratmig dahi bir Azerbaycan sairi, filozofu ve diisliniirii olan
Nizami Gencevi, Islami mali ve ekonomik sistemin gelismesinde en dnemli yeri isgal etmektedir.
1yi egitim almis, tarih, ahlak, felsefe, mantik, teoloji, astronomi, kimya, fizik, tip, botanik,
matematik, Kur'an-1 Kerim tefsiri, miizik, gorsel sanatlar vb. konularda bilgi sahibiydi. bilimlere
derinden aginaydi.

Bes biiyiik siirinin yer aldig1 "Hamse" adli eserleri sosyal, ekonomik ve diger bilimlere
yonelik zengin yaklagimlartyla iinliidiir. Feodalizmin gelistigi donemde yasayan Nizami Gencevi,
doneminin sosyal, ekonomik ve sosyal sorunlarina kayitsiz kalmamistir. Bu bakimdan eserleri
sosyo-ekonomik yaklasimlar agisindan zengindir. Sosyo-ekonomik yaklagimlarindaki 6nemli
konulardan biri emek, zenginlik ve bunlarn birbirleriyle olan iliskileridir. Eserlerinde maddi ve
manevi zenginlik yaratanlarin ¢alismalarina ¢ok deger vermis, fiziksel ve zihinsel yetenekleri her
seyin iistiinde tutan insan tasvirleri yazmistir. Nizami Gencevi zenginlik iginde yasayanlari, altina
bagimli olanlari, yoksulluk i¢inde yasayanlari ortaya ¢ikarmis, hayatin anlamimi calisma ve
insanliga hizmette gormiistiir. Eserlerinde sunlar1 kaydetti: "Viicudunuzu eglence i¢in egitmeyin,
¢linkil issizligin sonucu tatminsizliktir... Hayattaysaniz ellerinizi, ayaklarinizi iste tutun", "Ne
olursa olsun is, is hayattir."
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Nizami Gencevi "Sirlar Hazinesi" ve diger eserlerinde emegin insana 6zgili bir faaliyet
oldugunu gdstermis, emek ve mesleki faaliyetlerde insanin diger yaratiklardan farkini ve
ustiinliigiinii gérmiistlir. Yasak aligkanliklari olan insanlar elestirerek, "ne sehvet ne de uyku ne
de yiyecek, hayatin higbir anlami olmamas1 gerektigini" belirtti. Nizami Gencevi, insanlart
anlamaya, diistinmeye, "hayatin her sirrin1 ortaya c¢ikaracak becerileri gelistirmeye" ¢agirdi.

Nizami Gencevi, tiiketimin nihai amacinin insanin yasamak icin gerekli olan ihtiyaglarini
karsilamak oldugunu eserlerinde gostermistir: "Her igin nihai amaci yiyecek ve giyecekten baska
bir sey degildir." Dolayistyla emek siirecinin, herkesin hem kendisi hem de bagkasi icin calistigi,
herkesin herkese bagimli oldugu, herkesin herkese bagimli oldugu toplumsal bir anlami1 vardir:
"Diinya tarlasina dikkat edersek, hepimiz birbirimizin ¢ift¢isiyiz." Yaklagimi, isb6liimii fikrini ve
bunun zenginligin artmasi lizerindeki etkisini daha da gelistiriyor. Nizami Gencevi'nin eserlerinde
devlet sanata, zanaata, tarim emegine sahip c¢ikmazsa, herkese meslegine gore kosullar
yaratilmazsa "herkes mesleginden yararlanamaz", zenginlik azalir, vergiler artar. Odeme
yapilmazsa hazine bos kalacak ve sosyal adalet ihlal edilecek.

Dahi Azerbaycan sairi, filozofu ve diisiiniirii Nizami Gencevi'nin sosyo-ekonomik
yaklagimlarindan, yasadigi toplum ve onun adaletsizlikleriyle uzlasmadigi, onu "diizenleme" ve
"yeniden inga etme" fikirleriyle yasadig1 ve yarattigi sonucuna varilabilir. . (Valiyev, 1995: 33-
34).

Bildigimiz gibi dogal ekonominin hiikiim siirdiigii Orta Cag'da emtia-para iliskilerinin
gelisip genislemesi, Ureticilerin tabakalagsmasina, ticaretin ve tefecilik faaliyetlerinin
genislemesine yol agmistir. Yani bu, o zamanin doga kanunlariin bir sonucuydu. Bu kanunlara
uygun olarak zenginligin yavas yavas para seklinde tezahiir etmesi, paraya ve altina olan ilgiyi
artirdi. Bu dénemde para ve altin zengin olma istegini artirdi. Para ve altin hirsi artti, toplama,
biriktirme, hazine yaratma araci haline geldi. Nizami Gencevi, paranin ve altinin insanlar
iizerindeki etkisini goérmiis, gozlemlemis ve bu tiir konulara karsi kati goriislerini ortaya
koymustur. Paray1 insanin maddi ve manevi ihtiyaclarina hizmet eden bir ara¢ olarak gérmiistiir.
Bildigimiz gibi tefecilik yoluyla para, altin ve giimiis toplamak Nizam'in ahlak ve adalet ilkesine
uymuyordu. Bu konuda kendi ahlak ve adalet ilkelerinden yola ¢ikarak paranin yerine getirecegi
bir takim islevleri agiklamaya calismis ve bu konudaki degerli diisiincelerini kaleme almistir.
(Valiyev ve Hasanon, 1996: 96-98)

2.2. Muhammed Nasiruddin Tusi'nin islam Ekonomisine Katkilari

Muhammed Nasiruddin  Tusi'nin (1201-1274) Islami mali ve ekonomik sistemin
gelismesinde biiyilik yeri ve rolii vardi. Ayrica astronomi, matematik, felsefe, mantik, ahlak,
sosyal ve ekonomik alanlarda bilimsel arastirmalar yapti. Muhammed Nasiruddin Tusi'nin Islami
finans ve ekonomi alamindaki bilimsel arastirmalar, klasik Islam iktisat diisiincesine biiyiik
bilimsel katkilar saglanmistir. "Maliye Hakkinda" adli eserinde Islami mali ve ekonomik sistemin
gelisim tarihinde ilk kez devletin gelir ve giderlerinin hiikiimdarin kisisel miilkiinden ayrilmasini,
vergilerin diizenlenmesini ve vergilerin diizenlenmesini 6nerdi. yoksullara, engellilere, yetimlere
ve dullara sosyal yardim ve giivence saglamak. (Hacizade, 2018: 382).

Tebriz yakinlarinda Meraga gozlemevini kurdu, bir bilim okulu kurdu ve baskanligini
yaptl. Muhammed Nasiruddin Tusi, bilimin birgok alaniyla derinden ilgilendi ve Islami mali ve
ekonomik sistemin teorik ve pratik kavramimi ve onun ¢esitli yasalarini, yonetim yontem ve
ilkelerini ortaya koydu. Islami finans ve ekonomi sistemine yonelik pratik tavsiyeleri "Akhlagi-
Nasir" ve "Maliye Hakkinda" eserlerinde genis olgiide yansitilmaktadir. O, Islami mali ve
ekonomik sistemin yapisina ve onun sosyal ve ekonomik iliskilerine dair, modern ekonomik
yOnetim sistemimize uygun, mitkemmel ve net bir kavram yaratti.

Muhammed Nasiruddin Tusi'ye gore insanin ihtiyaclarimi gidermesi gerekir. Bu nedenle
emek ve tiretim faaliyetleri onun i¢in ¢ok énemlidir. "Sanat ve meslek olmadan, ekmeden, hasat
etmeden, temizlemeden, 6giitmeden, yogurmadan ve pisirmeden insanin beslenmesi miimkiin
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degildir ve bunun i¢in de yardimci iglerin ve tarim aletlerinin yapilabilmesi i¢in ¢ok fazla emek
harcamak gerekir." Biitiin bunlar1 bir kisinin yapmast miimkiin degildir. Bu agidan bakildiginda
insanlarin birbirlerine yardim etmelerine, birlikte ¢aligmalarina ve onlarin toplumsal emek
faaliyetini olusturan ihtiyac ortaya ¢ikmaktadir. Insanlarin belirli bir bicimde, toplum bi¢iminde
yasamasi i¢in igb6liimiiniin, uzmanlagmanin gerekli bir kosul oldugunu gosteriyor. Yani tim
bunlar olmadan yasamak miimkiin degil. Séyle diyor: "Insanlar birbirlerine yardim ettiklerinde,
her biri bu gorevlerden birini yerine getirdiginde, ihtiya¢ duyduklarindan fazlasini iiretirler ve
fazlasini bagkalarina verip-alarak denge ve dengeyi olustururlar, ge¢imlerini saglarlar, kendilerini
ve tiirlerini korurlar, diizenlerler ve nasil bir sistem yarattilarsa dyle yaratirlar." Muhammed
Nasireddin Tusi'ye gore toplumun ekonomik hayatini, insanlarin davranig esaslarini inceleyen
bilime "Toplum" bilimi denir ve konusunu tanimlar. Eserinin bu konularin tahliline ayrilan
iiclincii boliimiine deginerek sunlari soyliiyor: "... Halkin hikmeti, bu konuyu ilk konusu haline
getiren bir ilimdir. Bu bilim, herkesin yararina olan ortak emegin gercek ve genel gelisim
yasalariyla ilgili bir teoridir. Bu ilmin konusu (nesnesi), toplumsal emekle birlesen ve boylece en
milkemmel iiretimi olusturan insan iligkileri sistemidir... Dolayisiyla erdem sahibi olabilmek i¢in
herkesin bu ilmi 6grenmeye cabalamasi gerekir, aksi takdirde tutum ve davranista hata
yapacaklar, diinyada hukuksuzluk yasanacak”. (Valiyev, 1995: 34-35).

2.3. ibn Haldun'un islam Ekonomisine Katkilar

Ibn Haldun, Dogu ve Arap diinyasinin biiyiik bir diisiiniirii, sosyologu, iktisatcis, tarihgisi,
filozofu ve devlet adamiydi. 14. yiizyilda yasamus, yaratmis, diinya Islam bilim ve kiiltiiriine
biiyiik hizmetlerde bulunmus dahilerden biridir. ibn Haldun ayn1 zamanda Islam diinyasmin
biiyiik bir iktisat bilimcisidir, diinya iktisat diisiince tarihinin gelisiminde 6zel bir yeri ve rolii olan
bir dehadir. Yedi ciltten olusan eserlerinin ilk ii¢ cildi “Onséz” adi altinda Arapca, Tiirkce,
Ingilizce ve diger dillerde birgok kez yayimlanmustir.

[bn Haldun, "Mukaddime" adli eserinde kendisinden 6nceki ve kendi dénemindeki bilim
adamlarinin eserlerinden yararlanarak gelisim teorisinde dile getirilen konular1 derinlemesine
analiz etmigtir. "Giris" adli eserindeki kalkinma teorisi ve burada sunulan bagliktaki yonetim
modeli, hiikkiimdarin faaliyetine yoneliktir. Bu modelde, baslica asagidakileri igeren bir takim
Oneriler One siirilmustiir:

- Yoneticinin giicii (miilk), yalnizca seriatin uygulanmasiyla ortaya cikar.

- Seriat yalnizca hiikiimdar tarafindan uygulanir.

- Hiikiimdar giiciinii yalnizca halktan alir (ar-rical).

- Insanlar ancak mal (mal) ile ayakta durabilirler.

- Zenginlik ancak gelisme yoluyla elde edilebilir.

- Kalkinma ancak adalet (el-adl) ile saglanabilir.

- Adalet, Allah'in insanlar lizerindeki takdirinin (el-mizan) olgiistidiir.

- Yonetici adaleti saglamakla yilikiimliidiir. (Muhammed Umer Chapra, 2001).

Dogudayken sanki Batidaki felaketleri yasiyor gibiydim. Sanki varolusun dili kurumus,
bitmis ve ¢ozilmiistii. Cagrima cevap su oldu: Allah, yeryliziiniin ve {istiindekilerin varisidir.
Durum tamamen degistiginde, kosullar farklilagtiginda, goriinen o ki, yaratilanlar temelden
degisiyor ve toplum ilerlemeye ulasiyor. Sanki yeni bir yaratilis, yeni bir baglangig, yeni bir evren
olugmustu! (Eliagik, 2012: 538).

2.4. Muhammed Ebu Hamid Gazali'nin islam Ekonomisine Katkilar

Islam mali ve ekonomik sisteminin dahi alim ve diisiiniirlerinden biri olan Muhammed Ebu
Hamid El-Gazali (1058-1111), dini, felsefi, siyasi ve ekonomik yaklagimlar1 ylizyillar boyunca
en ¢cok okunan ve incelenen eserler arasinda yer almstir.

Bildigimiz gibi baz1 yazili kaynaklarda 500 civarinda, bazi kaynaklarda ise 457 kadar kitap
yazdig1 belirtilmektedir. Ancak kalan eser sayis1 75 olarak gosterilmektedir.
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Burada bilim adamlarmin ekonomik fikirlerine iliskin bilgileri kisa bir sekilde gdzden
gecirelim. Gazzal'in bilimsel faaliyeti incelendiginde onun sadece bir iktisat¢1 olmadig1 goriiliir.
Siyasi, ahlaki, dini ve diger sosyal konularda arastirmalar yaparak ddéneminin Islami mali ve
ekonomik sistemine degerli katkilarda bulundu. Ozellikle ekonomik ve sosyal faaliyetlerin
merkezinde insanin roliinii vurguladi. Dolayistyla insan varligini1 devam ettirebilmek i¢in yeme,
giyinme ve barinma ihtiyaglarini karsilamak zorundadir. Bu amagla insan, diinyadaki mevcut
maddeleri kendi ihtiyaglarini karsilayacak sekilde degistirir, doniistiiriir. Yeryliziinii insan igin
yaratilmis bir mekan olarak degerlendiren Gazali'ye gore insan, yeryiiziiniin dogal kaynaklarini
iiriine dontstiirerek bu diinyadaki yasamin siirdiiriir. Kendi yaptig1 aletlerle ihtiyaci olan seyleri
kendisi yapiyor. Talep fazlasi iiriinleri degistirerek mallarin faydasini artirir. Buda insanlarin
ihtiyaglariin karsilanmasmi kolaylagtiracaktir. Bitkiler gida ve ilag olarak kullanilmaktadir.
Insan, diinyadaki canlhilarin bir kismini arag olarak kullanir. Etin bir kismini yer; etini ve siitiinii
ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullaniyor, hayvan derileri ve killarindan ¢esitli elbiseler iiretiyor.
Insani ¢alisip gegimini helal yoldan kazanmasini ibadet olarak kabul etmistir. Diinyadaki mevcut
dogal kaynaklar1 kullanarak ihtiyaclarini karsilayacak sekilde iiretim yapar. Dolayisiyla iiretim,
dogal kaynaklar1 istenilen sekle sokarak kendi ihtiyaglari dogrultusunda kullanir. Gazali, is
boliimii ve uzmanlasmanin emegin verimliligini artirdigini savunan ilk diigiiniirlerden biridir.
Bunlar1 gergeklestirmek icin bir takim meslek ve meslek tiirleri ortaya ¢ikmistir ve bunlarin
baslicalar1 sunlardir:

- Tarim: insan, gida iiriinlerinin bir kismini toprag: kullanarak iiretir.

- Cobanlik: insan bu meslekle faydali buldugu hayvanlarm sayisini artirir ve onlarm
enerjisini, etini, siitiinii, derisini ve yiinlini kullanir.

- Istifcilik: Bu nedenle insan, kisisel ihtiyaclarin1 karsilamak icin av hayvanlarmi, otlari,
yakacak odunlar1 ve dogal kaynaklar1 kullanir.

- Dokuma: Bitkisel lifleri ve hayvan killarini iplige doniistiiren insanlar, dokuma ve terzilik
sanatiyla kiyafet ihtiyaclarini karsilayabilecek tiriinler iiretirler.

- Ticaret: Farkli mesleklerden elde edilen f{iriinleri iireten iireticiler, birbirlerinin
ihtiyaglarini takas ve ticaret yoluyla karsilarlar.

- Marangozluk: Bu meslekte uzmanlagmis sanatkarlar, insan yasaminin ihtiyaglarmi
karsilayacak evler inga ederek ev esyalarini {iretirler.

Gazali’ye gore Tesadiifi ticaret isbolimini ve uzmanlasmayi hizlandirir, emegin
verimliligini artirir, iiriin kalitesinin gelismesine ortam yaratir. Ticaretle ugrasanlarin bu alanla
ilgili 6nemli bilgilere sahip olmasi gerektigini one siirdii. Bu nedenle ticaretle ugrasan her
Miisliimanin ticaret ilmini bilmesi gerekir. Carsi piyasasini takip ederken ticaretle ugrasanlara
Omer'in su tavsiyesini zaman zaman hatirlatiyordu: "Ticaret ilmini 8grenin. Aksi halde, farkinda
olmadan faize bulasirsiniz ve bagkalarina haksizlik edersiniz." Dolayisiyla helal ticaret kar1, dogru
dlcii ve tartrya baghdir. Kur'an'in su kanununa dikkat ¢ekiyor. "Olctiigiiniizde tam &l¢iip, dogru
teraziyle tarttiginizda hem daha iyi hem de sonug agisindan daha giizel oluyor."

Kaza sonucu ticaretin hukuka uygun ve adil olmasi i¢in asagida belirtilen kosullar esas
olarak asagidakilerden olusur:

- Satici, malini farkli gostermemelidir;

- Satici, malin kusurlarimi alictya agiklamalidir;

- Boyut ve agirlikta aldatilmamali;

- Satici giincel piyasa fiyatini saklamamalidir.

Gazali notlarinda agik¢a ekonomik ve sosyal kalkinmaya ortam hazirlamakta devletin
temel gorevlerinin adalet, ic ve dis giivenin saglanmasi, haksizliga kars1 bireyin haklarmin
savunulmasi ve ¢atismalarin ortadan kaldirilmasi oldugunu belirtmistir. Devlet, diislince ve goriis
farkliliklarindan kaynaklanan farkliliklarin dayanismaya doniistiiriilmesini 6nerdi. Bireyler
arasindaki bilgi, is deneyimi ve riitbe farkliliklarindan kaynaklanan, insan gruplarmin etkili
faaliyetlerinin organizasyonu konusunda degerli tavsiyelerini tavsiye etti. Bu nedenle toplumun
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insan siniflar arasindaki ¢atigmalari ¢6zmek ve sosyo-ekonomik konularda dayanismayi artirmak
devlet baskaninin ve devlet gorevlilerinin temel gorevleridir. Bundan sonra halkin devlet
baskaninin statiisiine ve emirlerine uymasi gerekir. Gazali'ye gore adil yonetim iilkeyi gelistirecek
ve zenginlestirecektir. Gegmiste zengin ve miireffeh devletlerin sadece devlet baskanlari
tarafindan yonetildigini 6ne siirdii. Ozellikle baskic1 yoneticilerin halki yoksulluga ve sefalete
mahk{m ettigini kaydetti. Adil bir hiikiimdar, layik memurlar terfi ettirmeli ve onlara gorevlerini
layikiyla yerine getirebilmeleri icin 6zel yetkiler vermelidir. Ozel baski ve adaletsizligin hakim
oldugu bir ortamda ekonomik ve sosyal kalkinma miimkiin olmayacaktir. Dolayisiyla bdyle bir
yonetim sisteminde sehirler harabeye doniisiir; insanlar sehirlerini, tilkelerini terk edip baska
iilkelere gitmek zorunda kaliyor. Bdyle bir durumda ekilecek araziler islenmeden kalacak ve
verim diisecek, iilkenin ekonomik giicii azalacak, devletin geliri azalacak ve devlet hazinesi bos
kalacak, iilkedeki sosyo-ekonomik durum kétiilesecektir. azalacak ve insanlar arasindaki sosyo-
politik gerilim artacaktir. Yani halk adil olmayan bir hiikiimdar1 sevmez. Siirekli ona kiifrediyor
ve lanet ediyor. Gazzali'ye gore toplumun refahi, Islam Hukukunun temel amacini olusturan bes
temel hak (Makasidi Seriat) ve insanlarin haklarinin korunmasi su sekilde yansitilmaktadir:

- Dini hak ve 6zgiirliiklerin (dini haklar) saglanmasi;

- Kisilige iligkin hak ve 6zgiirliiklerin (kisilik haklar1) saglanmasi;

- Aile ve neslin devamina iligskin haklarin saglanmasi (miilkiyet haklari);

- Miilkiyet ve miilkiyetle ilgili haklarin (mali haklar) saglanmasi;

- Akla ve diisiinceye iligskin hak ve 6zgiirliiklerin (fikri haklar) saglanmasi.

Devletin temel gorevlerinden biri kamusal hayatta iyi bir rekabet ortami yaratmak ve her
tiirlii tekellesmeyi 6nlemektir. (Ersoy, Haziroglu, Albayrak. vd., 2019: 58-61).

2.5. Ebu Ala Mevdudi'nin islam Ekonomisine Katkilari

20. yiizyilin en biiyiik Islam alimlerinden biri olan Ebu Ala Mevdudi, 25 Eyliil 1903'te
Pakistan''n Haydarabad kentinde bir bilim adaminin ailesinde dogmus, 22 Eylil 1979'da
Amerika'da tedavi gordiigli Buffalo Hastanesi'nde vefat etmistir. .

Ebu Ala Mevdudi'nin Islami finans ve ekonomi sistemine en biiyiik katkis1 1960 yilinda
yazdig1 "Faiz" kitabidir. Ebu Ala Mevdudi'nin "Faiz" adl1 kitabi, Islam sisteminin karakteristik
ozelliklerini benzersiz bir sekilde gostermektedir.

Islam, diinyadaki mevcut ekonomik sistemlere kars1 ¢ikiyor, ekonomik sistemler arasinda
altin bir orta yol tutuyor, bilimsel ve milkemmel bir sistemi biinyesinde barindirtyor. Temel ilkesi
kisiye her tiirlii kisisel ve dogal hakki vermek, servet dagilimi1 dengesini bozmamaktir. Bir yandan
kisiye 6zel miilkiyet hakki ve miilkiinii koruma hakki verir. Ote yandan bu hak ve yetkilere
manevi ve maddi agidan bazi hukuki sinirlamalar getirmektedir. Biitiin bunlarin temel amaci, agir
dogal kaynak ve milli servetin tek merkezde birikmesini 6nlemek, milli zenginlik ve dogal
kaynaklarin siirekli dolasimini saglamak, insan toplumunun her iiyesinin hakkini ve bundan
payini almasini saglamaktir. Bu amagla Islam sistemi ekonomiye dyle prensiplerle yaklasmistir
ki, kendi ruhu, ilkeleri ve yontemleri bakimindan diinyadaki herhangi bir sistemin esaslarindan
tamamen farklidir. (Ebu Ala Mevdudi, 2004: 22)

Burada bahsedilen konularda temel amag, insan toplumunun tiim {yelerinin ekonomik
ihtiyaglarmin karsilanmasini saglamaktir. insan toplumunda herkes, baskalarina zarar vermeden,
dogal faaliyet sinirlan i¢inde kalsa, bu kar1 harcarken tasarruf etse ve insanlara yardim etse,
kapitalist toplum sisteminde ekonomik dengesizlikler ve esitsizlikler olmazdi. Ciinkii eger boyle
bir ekonomi birinin milyoner olmasini engellemiyorsa o zaman bu kisinin zenginligi yiiziinden
binlerce insanin agliktan dlmesine izin verilmez. Ote yandan bu ekonomik diizen, dogal olarak,
Allah'n verdigi zenginlikten bir payin, bir kisminin tiim insanlara verilmesini gerektirir ve ayni
zamanda bu kisinin zenginlik kazanmasini imkansiz hale getirecek yapay kisitlamalar da
getirmez. kendi giiciine ve yetenegine. (Ebu Ala Mevdudi, 2004, s. 23-24).
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Ebu Ala Mevdudi'ye gére Islam ekonomik sisteminin ana unsurlar1 asagidaki énemli
yonleri igermektedir.

1. Baz1 sinirlamalar ve kisitlamalarla serbest ekonomik faaliyet;

2. Zekatin farz olarak belirtilmesi;

3. Mirasin (miras) tespiti ve kanunun kabulii;

4. Faiz yasag1. (Ebu Ala Mevdudi, 2004: 43).

Islam, kabul edilen orta ekonomik yol ve komiinizm ile kapitalizmin bulusmasi iizerinde
pratik bir diizen insa etmek icin ahlak ve kanunlarla desteklenmektedir. islam, ahlak egitimiyle,
insan toplumunun her bireyini kendi emrine goniillii olarak uymaya hazirlar. (Ebu Ala Mevdudi,
2004: 25).

2.6. Profesor Seyyed Kutubini'nin islam Ekonomisine Katkilari

[slam diinyasinin biiyiik bilim adami, elestirmeni, diisiiniirii ve Polarizm hareketinin
entelektiiel babasi doktor, Profesor Seyyed Kutub, 9 Ekim 1906'da Misir'in Musa kentinde dindar
bir ailenin ¢ocugu olarak diinyaya geldi ve 29 Agustos1966'da vefat etti.

Profesor Seyyed Kutubi'nin "Faiz" adl kitabinda Islam'in faize kars1 kat: tutumunun cesitli
nedenleri ve faiz sisteminin kusurlarini agiklayan somut gergekler yer almaktadir. Bunlardan
baslicalar1 sunlardir:

1. Kalplerin ikna edilmesi gereken temel gercek, faizin oldugu yerde Islam'in
olmayacagidir. Eger Islam alimleri ve miiftiileri bunun disinda bir gériis beyan ederlerse, bilin ki
bu, batil ve yamltic1 bir sozdiir. Islam, faizin insan hayatina, diisiincesine ve ahlakina olan
etkilerine kars1 mutlaka miicadele eder.

2. Faiz sistemi -sadece inang, ahldk ve hayat sorunlari agisindan degil, tam tersine
ekonomik hayat acisindan da- pratik olarak insanligin temel belasidir. Ciinkii faiz, insanligin
mutlulugunu yok eden en korkung sistemdir. Her ne kadar bakis agisindan ¢ekici goriinse ve genel
ekonomik sistemi diizeltme iddiasinda olsa da yakin insani ve ahlaki degerleri yok ediyor.

3. Islam'da ahlak diizeni ile pratik diizen birbiriyle tamamen baglantihdir. Kisinin tiim
eylemlerini yonetirken verdigi s6z ve taahhiitlere sadik kalmasi gerekir. Siiphesiz ki insanin
hayati boyunca yaptigi faaliyetler gozlemlenmeli, test edilmeli, test edilmeli ve o, tim
yaptiklarinin hesabini ahirette verecektir. Burada insan faaliyetlerinde ahlak ve pratik yasam
diizeni yoktur. Aksine, her ikisi de insan faaliyetini diizenler. Yani her ikisi de bir nevi ibadettir.
Bir kimse faaliyetlerini temiz bir hayat i¢inde yaparsa sevap kazanir, kot bir hayat siirerse giinah
kazanir. Basaril bir islami ekonomi sistemi ahlak ve ahlaktan bagimsiz insa edilemez. Bir insan
hayatinda ahlédk ve ahlaktan uzaksa, pratik hayatinda elde edecegi basarilar fitneden baska bir sey
degildir.

4. Tefecilik isi, kisinin kardesine ve topluma kars1 kisiligini, ahlakin1 ve vicdanini rencide
etmekten bagka bir sey degildir. Genel olarak insanlar toplum yasamini bozarak birbirlerine karsi
acgozliiliik, kiskanglik ve bencillik duygularina neden olurlar.

Giliniimiizde faizli bor¢ alan kisi, faizini 6deyebilecek paray1 kazanabilmek i¢in her tiirlii
istismarci yonteme basvurmaktan kaginmaktadir. Faiz her zaman para kazanmanin en iyi yolu
olarak kabul edilir. Faizle borg alan bir kimse, al¢akga film ¢ekmek, asagilik gazeteler ¢ikarmak,
eglence yerleri agmak, kadin ticareti yapmak gibi faaliyet ve iglerle mesgul olarak kisisel servetini
artirmaya ¢aligmakta ve bu onun insanligin1 tamamen yok etmektedir.

Faizle borg alan kiginin amaci insanliga faydali bir is yapmak degil, sadece yaptig1 isten
kar elde etmek amaciyla is yapmaktir. Buradaki ana is yontemi 6zel kar elde etmek oldugundan,
kendi arzularimi gergeklestirmek i¢in insanlar1 sonuna kadar somiirecektir.

Yani diinyanin bugiin i¢inde bulundugu durum ve bunun temel nedeni faizle is yapmaktir.

5. Islam olgun bir diizenden ibarettir. Faiz kurallarini yasaklarken, diizenini de sahip oldugu
ilkeler {iizerine kurmustur. Sosyo-ekonomik yasamin her alanimi kendine goére diizenler.
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Dolayisiyla tiim bunlar birbiriyle yakindan iligkili olan sosyo-ekonomik ve insani iliskilerin
gelisimine miidahale edilmeden gerceklestirilebilir.

6. Miisliiman olmak isteyen kisinin inanmasi gereken &nemli bir gergek vardir. Insan
toplumunun yagaminin hi¢bir zaman Allah'in yasakladig: bir sey lizerine insa edilemeyecegi ve
bu sekilde devam etmeyecegi de bir gercektir. Ayn1 zamanda hayat1 bilinen adaletsiz yontemlere
dayandirmak, hayata dair son sozii sdyleme hakkina sahip olan din agisindan da imkansizdir.

Bu hayat1 yaratan ve insan1 onun halifesi olarak atayan Allah Subhanehu ve Teala'dir. Ona
kendisini gelistirmesini, ilerlemesi icin ilerlemesini emreden ve bu adimda ona yardimeci olan
Allah'tan bagkasi degildir. Dolayisiyla bir miiminin, Allah'in yasakladigi bir seyin, Allah'in insan
hayatin1 ve gidisatim belirleyen hiikmii olmadan, helal olabilecegini diisiinmesi ve bunu insanliga
uygulamast miimkiin degildir. Siiphesiz ayn1 sekilde boylesine menfur bir sistemin (ylizdenin)
hayatin diizenlenmesi ve ilerlemesi konusunda nihai hiikiim olmas1 da kabul edilemez. Bu tam da
"Medeniyetin ve ekonominin gelismesi i¢in faiz gereklidir, siiphesiz faiz en dogal diizendir"
seklindeki yanlig diisiincenin, kotii anlayisin, nesiller arasinda yayilan cirkin ve zehirli
propagandanin sonucudur.

Bu yaniltict diisiince, diinyanin dogusundan ve batisindan genel kiiltiiriin her alanina,
insanhigin tim bilgi kaynaklarma girmistir. Daha sonra faizli bankalarin ekonomide siirekli
faaliyet gostermeleri esas alinarak, ekonominin yeniden yapilandirilmasi gerekliligi disinda bir
diizen kurulmasinin miimkiin olmadig diisiincesi oneri olarak ortaya atildu.

Burada iman zayifligindan kaynaklanan bir imkénsizlik s6z konusudur.

Ikincisi, tefecilerin tiim olanaklari diisiinme ve iliskilendirme zayi1fligindan dolay1, evrensel
idari giiclerin genel ve 6zel reklam araclariyla insanlar1 kendine ¢ekmesi, bunun sonucunda da
bunlar iizerinde aragtirma yapilmamasi agisindan dikkat cekmektedir.

7. Diinya ekonomisinin bugiinii ve yarimini, hayalden basgka bir sey olmasa bile, faiz disinda
temeller iizerine insa etmek son derece zordur. Hatta gdzlenen gercege tamamen aykirt bir
yanilgidan ibarettir. Ciinkii kendi ¢ikarlarina hizmet eden gruplar ve kendi yonetim sistemlerinin
devami i¢in faaliyet gosteren kuruluslar oldukea biiyiiktiir.

Insanlar akilc1 ve olgun davranirlarsa, Islam'in gélgesinde, Islam'in sanli sancag: altinda
biiyliylip gelismeye devam edeceklerdir.

Islam'la ortadan kaldirilincaya kadar eski diizenin boyundurugu altinda ezilen insanlik
diinyasi, hald ayni diizenin darbeleriyle ezilmeye devam ediyor. Ne yazik ki insanligin yeni
diinyasi, kendini kurtaracak ve kurtulusu getirecek Islam diizeninden kagiyor. (Seyd Kutub, 1998,
s. 20-24).

Profesdr Seyyid Kutubi, "Faiz" adli kitabina duyulan ilgiden kaynaklanan sorunlarin
¢Oziimiinde kendine has bir yaklasima sahipti. Faizle ilgili caligmasinda bunun birinci sebebinin,
elde ettigi maddi refaha ragmen, ac1 ¢ceken, ahlaki agidan sakat olan insan ruhunun, maneviyattan,
imandan ve Allah'a teslimiyet duygusundan dislanmasi oldugunu gostermistir. Insan toplumunda
Allah'a imanin gerekleri ile yeryliziinde halife olmay1 kabul etmek biiyiik insan hedeflerinden
uzak durmaktir.

Bu durumun nedenlerinden biri de faiz belasidir. Faiz ekonominin belasidir. Ekonomisinin
gelismesini saglar ama diizenli, esit gelismesini, salih amellerin yapilmasini, nimetlerin insanlar
arasinda diizenli dagilimini engeller. Bunun faydasi, bankalardaki biiyiik kasalarin arkasinda
durup belli bir kar karsiliginda ticarete ve sanayiye borg veren tefeci is adamlarindan olusan bir
kesimdir. Bu ticari ve sanayi igletmeleri halkin ¢ikarlarina, tiim toplumun ihtiyacini kargilayacak
ihtiyaglara, kamusal yasamin diizenini saglayacak ¢alismalara, her yerde toplumsal ve bireysel
baris1 saglayacak hedeflere yonelik degildir, her yerde Milyonlarca insan yoksulluk ve yikima
stiriiklenecek, hatta girse bile tiim insanligin hayati krize ve korkuya siiriiklenecek. en fazla kar
getirecek hedeflere yonelirler. (Seyyid Kutub, 1998, s. 33).
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Cikar iligkilerini yiriiten insan toplumunda huzur ve siikunetin kalmadigi agikca
gorlilmektedir. Allah faiz bereketini yok eder. Bu menfur faiz islemlerini yiiriiten bir toplumda
beladan, beladan, dertten baska bir sey bulmak miimkiin degildir. (Seyid Kutub, 1998, s. 35).

Islam dille konusulan bir kelime degildir. O, tiim islerin diizenleyicisi ve hayatinizin dogru
organizasyonudur. Kurallarindan bazilarini inkar etmek hepsini inkar etmek demektir. Faizin
hukuka aykirilig1 konusunda higbir siiphe yoktur. Faizi helal saymak ve hayati faiz sistemine gore
diizenlemek, ancak "giinahkar kafirlerin" isidir. Onlarin kétiiliiklerinden ve kétiiliiklerinden
yalnizca Allah'a siginmalidir. (Seyid Kutub, 1998, s. 37).

2.7. Profesor Servet Bayindir'in islam Ekonomisine Katkilar

Profesor Dr. Servet Bayindir (1965), Islami finans ve ekonomi sistemine biiyiik katkilarda
bulunan iinlii bir Tiirk bilim adamidir. 1993 yilinda Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi
[lahiyat Boliimii'nden mezun oldu. 1993-1995 yillar1 arasinda Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii'nde Ilahiyat/Islam Hukuku alaninda yiiksek lisans yapt1. Yiiksek Lisans tezinin
konusu "Ozel Finansal Kurumlarin Islam Hukuku Perspektifinden Degerlendirilmesi" "Ozel
Finansal Kuruluslarin Islam Hukuku Perspektifinden Degerlendirilmesi" idi. 2004 yilinda
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii'nde doktora tezini savundu. Doktora tezinin
konusu “Islam Hukukunda Faizsiz Bankacilik islemlerinin Yeri”, “Islam Hukukunda Islami
Bankacilik Islemlerinin Yeri” idi.

Prof. Dr. Servet Baymdir'in "Fikih ve Iktisadi Yénlerden Islami Finans-2 (Para ve Sermaye
Piyasalar1)" adli kitabi, Kur'an'da insanin hayat aktivitesinin, ekonomik faaliyetin baslangicina
baglanarak belirtildigini gostermektedir. barinma ve yiyecek. Dolayisiyla diinya, yasanilacak,
gecim kaynaklariyla yasanacak ve zamani geldiginde yeniden diriltilecek vaat edilen bir yerdir.
Insanlarin yasayabilmeleri icin beslenme, barinma, giyim, korunma, savunma ve barmma gibi
belirli alanlara iligkin belirli bilgilere sahip olmalar1 gerekmektedir. Burada ekonomik degeri olan
mallar adi altinda elde edilen canlilarla insanlarin tiim ihtiyaglar1 karsilanmaktadir. Bdylece
yagmurun yagdirilmasiyla rizkin elde edildigi yer, goklerdeki tiim varliklarin ve yeryiiziindeki
tiim zenginliklerin gercek sahibi olan Allah tarafindan insanlarin hizmetine verilmistir. Her seyin
tek sahibi Allah'tir. Insan, Allah'n bu varliklar arasinda belirledigi 6zel niteliklere sahiptir,
kendisine verilen nimetleri idareli kullanma ve tasarruf etme yetkisine sahiptir. Bu konudaki
temel prensip, yaratilanlarin asil sahibinin Allah oldugunu kabul ederek, yaraticiyla bu anlamda
iliski kurmaktir. Insan toplumunda zenginlige sahip olabilmek (miilkiyet iliskilerini
siirdlirebilmek), bu zenginlikten faydalanabilmek ve onu elden ¢ikarabilmek i¢in belli kurallara
uyulmasi gerekmektedir.

Miilk sahibi olmanin, kullanmanin ve tiiketmenin temel kriteri kanuniliktir. Bu nedenle
miilkiin yasal yollarla sahiplenilmesi ve aymi sekilde kullanilmasina iligkin emrin verilmesi
gerekir. Ruhsatlandirma, miilk miisaderesi, ipotek, vasiyet, her tiirlii hibe ve karsilikli rizaya
dayali ticaret yoluyla hukuki zenginlik elde etmenin ana yontemlerinden biridir. Faiz, kumar,
hirsizlik, gasp, riigvet, sahtecilik, dini istismar vb. sahte yollarla mal elde etme yontemlerinden
biridir. Zenginlige ulagsmak ve hayatinin sosyo-ekonomik giivenligini saglamak icin, kisi bunu
sahte yollarla degil, yasal yollarla elde etme olanagina sahiptir.

Iktisat, sosyo-ekonomik hayatin saglikli ve dengeli devami icin mevcut dogal kaynaklarm
iretimi, dolasimi1 ve dagitimi siirecinde uygulanan yontem ve ilkeleri kabul eden bir bilim olarak
kabul edilmektedir. Mevcut dogal kaynak kaynaklarinin en verimli sekilde kullanilmasiyla arzu
edilen sosyo-ekonomik refahin ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi amaciyla birgok teori
gelistirilmis ve kurallar tanimlanmigstir. Téim bu bilgilerin biitiinliigii insanligin ortak mirasim
olusturur. leri siiriilen goriisler, Kur'an ve Siinnet'te yer alan ve dolayli olarak onun kurallarini
uygulayan ilkelerle ortiistiigli i¢in Miislimanlar tarafindan her zaman dikkate deger bir saygiyla
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karsilanmigtir. Bdylece Kuran ilkelerine uymayanlar ya diizeltilir, diizeltilemeyenler ise
reddedilip uzaklastirilir. (Servet Bayindir, 2015).

2.8. Profesor Hact Muhammed Hasan Hanlar Oglu Meybullayev'in Islam Ekonomisine
Katkilari

Yeni piyasa iligkileri kosullarinda Azerbaycan'da faizsiz finans piyasalarinin yonetimi ilk
kez Iktisadi Bilimler Doktoru Profesér Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev (1948-
2014) tarafindan teorik ve kapsamli olarak incelenmistir. "Islam lktisadi" adli genis
monografisinde Islam'm teorik ve idari konular1 genis bir sekilde anlatiimaktadir.

Faizsiz finans piyasalariin yonetim sistemi oncelikle Islam hukuk anlayisina iliskin
hiikiimlerle ve ayn1 zamanda Seriat'in mali-kredi sistemiyle ilgilidir. Bildigimiz gibi, erken donem
[slam'm ortaya ¢ikt1ig1 ve temel ekonomik faaliyet olan ticaretin yiiriitiildiigii yer, kaginilmaz
olarak biiyiik miktarlarda mal ve paraya olan talebi artirdi. Ancak faizsiz finans piyasalarinin
yonetim sistemi olustukga finansal-kredi mekanizmasinin Islam ekonomi-ydnetim ilkeleriyle
uzlasma siireci yasandi. Faiz almak ve vermek, Kur'an-1 Kerim'de zikredilen ayetlerle agikca
yasaklanmistir. Ancak Islam, insan emeginin uygulanmasiyla elde edilen seyin helal oldugunu
hiikme baglamistir. Kara, degisim ve iiretim siirecinin kar elde etmeye baslamasi kosuluyla el
konulabilir. Bu acidan bakildiginda ticaretin ve {iretimin genisletilmesi Islam'da kabul edilen
onemli bir yon olmakla birlikte, ayn1 zamanda elde edilen para kiitlesinin biriktirilmesi ve
muhafaza edilmesi de kinanan bir husus olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Islam
iilkelerinde ticaretin geniglemesi parasal kaynaklara yakinlagsmayi zorunlu kilmaistir.

Boylece ticaret ve para kaynaklarinin birlesmesi, "para ve emegin" bulugmasi her iki tarafin
karsilikli anlasmasina gore gerceklesebilir. Burada para ihtiyaci, degisim siirecindeki katilimeinin
niteliklerine, yeterliligine ve is becerilerine gore belirlenir. Paranin sahibi is adami ile anlagmali
olarak birlikte calisir. Elde edilen karin diizeyi 6nceden belirlenme ilkesine dayanmamaktadir.
Kar diizeyi, ticari faaliyete ve takas siirecine bagl olarak belirlenir. Daha sonra kar karsilikli
anlagsmaya gore paylastirilir. Bu durumda, alim satimla ilgili tiim masraflar dikkate alinir ve
toplam kardan diisiiliir.

Yeni ekonomik iligkiler kosullarinda, ekonomik faaliyetin bir unsuru olarak hareket eden
finansal-kredi iligkilerine, faizsiz finansal piyasalarin yonetim sisteminde asagidaki yonlerde 6zel
onem verilmektedir:

Parasal kaynaklarin degisim silirecinden ¢ikarilmasi yoluyla toplam talebin
smirlandirilmasi;

Toplam arzin biiylime siirecinin 6nlenmesi;

Para harcayarak kazang elde etmek miimkiin oldugunda, ondan hi¢bir sey elde edilmez;

Para sahibi, basta zekat ve humus olmak {izere mal ibadetlerine karismamalidir.

Boylece, bireysel faaliyetlerle iliskili birikim siireci yalnizca kamu refahini artirmakla
kalmiyor, ayn1 zamanda onu giderek sinirlandiriyor. Sosyo-ekonomik faaliyete dahil olmayan
finansal kaynaklarin miktar1 arttik¢a toplumdaki yoksullagsma siireci her zaman derinlesmekte ve
karmagiklasmaktadir.

Sonug olarak faizsiz finans piyasalarinin yonetim sistemi iizerine arastirma yapan bazi
arastirmacilar su dogrultuda yaklasimlar 6nermislerdir:

- Faiz yasaginm dikkate alarak, yeni bir bakis agistyla yaklasmaya ¢alisarak modernizasyonu
i¢in bir mekanizma 6nermek;

- Seriat tarafindan belirlenen kurallara dayali bir islami bankacilik sistemi olusturmaya
calismak. (Meybullayev, 2001: 166-168).

Arastirmasinda faizsiz finans piyasalarinin yonetim sisteminin gelistirme programlarinin
asagidaki yonlerde uygulanmasinin uygun oldugunu diisiindii:

- Genel refahin saglanmas;

- Yoksullugun ortadan kaldirilmasi;

116



S,.,\\'

\-\- .

e-i“x ” - 5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

7 .

W] D 5T International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

- Serbest faaliyet i¢in esit ekonomik kosullarin yaratilmast;

- Gelir dagilimi1 ve servetin tahsisinde adaletin saglanmast;

- Bireysel gelisim potansiyelinin agamalar halinde degerlendirilmesi.

Profesoér Hac1 Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev, arastirmasinda faizsiz finans
piyasalarinin yonetim sisteminin gelistirilmesine yonelik kosullarin su dogrultuda uygulanmasi
gerektigini soyledi:

- Islam'in degisen zamana ve ekonomik ortama uyarlanmasi;

- Alisilmadik ve farkli ulusal bolgesel ozelliklerin Islam'da entegrasyonuna &ncelik
verilmesi;

- Insanlarin davramslarinda sosyo-ekonomik gelismeyi saglayan ve Islam ahlakina zarar
vermeyen unsurlarin uygulanmasi;

- Mezhep ve mezhep cesitliligine ragmen Islam'da tek bir manevi birligin varh@ ve
korunmasi ilkelerine bagh kalarak;

Islam medeniyetinin dinamik ve sentetik bir yaptya sahip olmasi, dini ve ahlaki degerlerin
giiclendirilmesine iliskin olanlar1 her kosulda kabul etmesi, ancak bireysel Ozgiir gelismeyi
yavaglatan tiim unsurlar reddetmesidir. (Meybullayev, 2001: 7).

Monografisinde faizsiz finans piyasalarinin yonetim sisteminden bahsederken modern
sartlarda devletin yoOnetim sisteminden bahsetmenin Onemini vurguladi. Ciinkii ekonomik
faaliyetin cesitli davranis kurallarinin diizenlenmesi dogrudan mevcut yonetim sistemi tarafindan
gergeklestirilmektedir. Yonetim sistemi ekonomik faaliyetin yoniinii ve belirlenen hedeflere
ulasilmasini saglar.

Sonug¢

Yapilan bilimsel arastirmalardan, yeni ekonomik iliskiler kosullarinda, islam ekonomisi ve
finans sisteminin yonetiminde, Azerbaycan ve diinya alimleri arasinda, Islam ekonomisi ve finans
sisteminin yonetiminde Nizami Gencevi'nin oldugu sonucunu ¢ikarryoruz. Azerbaycan ve diinya
alimlerinin, Muhammed Nasiruddin Tusi, Ibn Haldun, Muhammed Ebu Hamid El Gazali, Ebu
Ala Mevdudi, Seyid Kutubi, Servet Bayindir, Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev,
Kutsal kaynaklar olan Kur'an-1 Kerim, Tevrat ve incil'de bu alandaki bilimsel-teorik yaklasimlar,
insan toplumunun sosyal, ekonomik ve kiiltiirel gelisiminin saglanmasi ve genisletilmesi i¢in
biiyiik firsatlar yaratmaktadir.

Yeni ekonomik iligkiler kosullarinda Islam ekonomisi ve finans sisteminin ydnetiminin
stirekli ve strdiiriilebilir gelisimi i¢in asagidaki sonuglarin dikkate alinmasi uygun olacaktir:

Tevrat'a gore - Kavmim, yaninizda oturan bir fakire borg¢ verirseniz, ona tefeci muamelesi
yapmayin, ondan faiz almayin.

Incil'e gore - Senden bir sey isteyene ver, senden borg isteyene borcunu deme.

Kur'an-1 Kerim'e gore, insanlarin serveti pahasina (servetinizi) artirmak icin faizle (faizle)
verdiginiz malin, Allah katinda bir bereketi (artis1) olmayacaktir. Allah'n rizasini arayarak
verdiginiz sadaka (zekat) boyle degildir. Bunu yapanlara (diinyadaki zenginliklerinin ve ahiretteki
sevaplarinin bolluguna) gelince, onu verenler onu gogaltanlardir!

Hz. Muhammed (sav)'e gore yeni ekonomik iliskiler kosullarinda islam ekonomisinin ve
finansal sisteminin yOnetimi adalet, sosyal adalet, sosyal esitlik, adalet ve seffaflik ilkeleriyle
yiirttilmelidir.

Nizami Gencevi'ye gore o, kendi doneminde gordiigii ve gozlemledigi borsa, piyasa, fiyat,
para ve fonksiyonlari, tefecilik ve faizle ilgili fikirlerini eserlerinde agiklamis ve yorumlamistir.
Insanlarin bir takim sosyo-ekonomik ve pratik faaliyetlerine, insanin hayattaki yeri ve roliine
iligkin tavsiyeleri, tavsiyeleri ve yorumlar1 bugiin hala gecerlidir.
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Muhammed Nasireddin Tusi'ye gore - Eserlerinde, Islam ekonomisinin ve finansal sistemin
yonetiminde ekonomik kurallarin sosyo-ekonomik yonlerde iyilestirilmesi konularini incelemis
ve analiz etmistir.

Ibn Haldun'a gére devlet ¢iftcilerin, zanaatkarlarin, tiiccarlarin ve bilim adamlarinim dogal
insan haklarin1 korumuyorsa, onlarin 6zgiirce galisabilmeleri icin kosullar yaratmiyorsa, adil bir
vergi ve maliye politikas1 uygulamiyorsa, toplumun diizen sistemi bozulacak ve bunun sonucunda
devlet yok olma tehlikesiyle kars1 karsiya kalacaktir.

Muhammed Ebu Hamid Gazali'ye gore cesitlilik, cokluk, isboliimii ve ekonomik ve sosyal
ihtiyaclarin uzmanlagmasi bunu zorunlu, hatta gerekli kilmaktadir.

Ebu Ala Mevdudi'ye gore islam kanunlarinin yardimiyla insanlara bir takim kisitlamalar
getiriyor, boOylece insanlarin bu diizenleyici mekanizmaya uymalart ve sinirlarinin digina
cikmasina izin vermemeleri gerekiyor. Bu ahlaki ilkeler, hukuk hiikiimleri bu ekonomik diizenin
sartlar1 ve unsurlaridir. Dolayistyla bir insanin karakterini ve ruhunu anlamak igin onlara iyice
bakmak gerekir.

Profesor Seyyed Kutubi'ye gore Islam, hayat: kendi diisiincesine ve dzel diizenine gore
diizenledigi, faiz sistemini ortadan kaldirdigi, sosyo-ekonomik hayat1 gelistirdigi, dogal siirecleri
uyguladigr siirece higbir isletmeyi ve teskilati ortadan kaldirmaya gerek yoktur. O sadece ¢ikar
hegemonyasina ve onun getirdigi sorunlara karsidir. Yerini istikrarl ve saglikli iligkilerle ayarlar.
Bankalar faizsiz calistyorsa bu tiir kuruluslar Islami kurum sayilir.

Profesdr Servet Bayindir'a gore Islam ekonomisinin bu konuda belirledigi kural ve ilkeler,
modern iktisat¢ilar tarafindan tam olarak anlagilmamakta ve modern iktisat teorilerine
yansimamaktadir. Yani iktisat biliminin baslangicindan bu yana ortaya ¢ikan iktisat teorileri bu
konuda Islami esaslardan uzak, hatta baz1 durumlarda islam'a aykiridir.

Profesér Hact Muhammed Hasan Hanlar oglu Meybullayev'e gore Islam ekonomisindeki
yonetim sistemi de seriat kurallariyla diizenlenen ve degisen davranis kurallariyla diizenlenen
ahlaki degerler kriteriyle sekilleniyor. Yani kural olarak yonetim sistemi ikna, zorlama, ¢ikar ve
itaat ilkelerine dayanmaktadir, dolayisiyla her devlet iilke ekonomisine miidahale diizeyini
belirler. Islam ekonomisinin y&netiminde ikna ve zorlama esaslari dogrudan dini ve ahlaki
degerlerden kaynaklandigindan menfaat ve uygulama esaslar1 6n plandadir. Bununla baglantil
olarak ekonomiye devlet miidahalesinin diizeyi belirlenmektedir.
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Ozet

Hizla gelisen teknoloji ¢agiyla birlikte finansal sistemlerde de degisim ve doniisiim kendini gostermektedir. Finans ve
teknoloji kavramlarinin birlesmesiyle olusan “Fintek” kavrami gilinlimiizde finans piyasalarinda onemli bir yer
tutmaktadir. {1k olarak para yatirip gekmek icin kullanilan atm ve pos cihazlari igin kullanilan Fintek kavramu dijital
teknolojilerin gelismesiyle birlikte mobil bankacilik sistemlerinde daha genis bir alanda kendini gostermektedir. Ayrica
fintek alaninda faaliyet gdsteren finansal teknoloji sirketleri basta 6demeler, bankacilik, blok zincir, sigortacilik ve
kurumsal finansman olmak tiizere bir¢ok alanda faaliyet gostermektedir. Bu ¢aligmada Tiirkiye ve diinyadaki finansal
teknolojiler ve islami fintek uygulamalar iizerine literatiir ¢aligmasi yapilmigtir. Caligma da fintek uygulamalart
tanitilarak, islami fintek uygulamalarimin bir biitiinliik icerisinde aktarilmas1 amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Finansal Teknolojiler, Islami Fintek (Fintech)

CURRENT FINTECH APPLICATIONS USED IN FINTECH AND ISLAMIC
FINANCE INSTITUTIONS

Abstract

With the rapidly developing technology age, change, and transformation are also evident in financial systems. The
concept of “Fintech”, which is formed by the combination of the concepts of finance and technology, has an important
place in financial markets today. The concept of Fintech, which was first used for ATM and POS devices used to
deposit and withdraw money, has become more widespread in mobile banking systems with the development of digital
technologies. In addition, financial technology companies operating in the field of Fintech operate in many areas,
primarily payments, banking, blockchain, insurance, and corporate finance. In this study, a literature study was
conducted on financial technologies and Islamic fintech applications in Turkey and the world. The study aims to
introduce fintech applications and convey Islamic fintech applications in an integrated manner.

Keywords: Islamic Finance, Financial Technologies, Islamic Fintech (Fintech)
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Giris

Son aragtirmalara gore diinyada fintek yatirnmlariin 2017 yili itibariyle 8,2 milyar dolar
diizeyinde oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de fintek sektoriiniin 2012 yilinda 4,6 milyon dolar
seviyelerindeyken,2016 ~ yilinda 29 milyon dolar biiyiikliigiine wulastigi  ifade
edilmektedir(Demirdogen,2020).Deloitte ve BKM’nin ortak yaptiklar1 bir ¢alismada 2017
yilinda Tiirkiye’de 200°den fazla Fintek firmasinin bulundugu ve bu firmalarin 15 milyar dolar
biiyiikliigiinde fintek yatirimina sahip oldugu goriilmektedir.2021 yilinda ise fintek firma sayisi
505’e ulagmis ve ekonomik olarark 100 milyon seviyesini asmustir.Ornek olarak bir online 6deme
sistemi olan Iyzico 2019 yilinda PayU sirketine 165 milyon dolara satilmistir.2021 yilindan
ititbaren Tiirkiye’de 505 fintek firmasi faaliyet gostermektedir (CBFO,2021).

Fintek uygulamalarinin en 6nemli sektorlerinden biri de kripto para sektoriidiir. Fintekler
ve kripto para sektorii birbirleriyle dogru orantili olarak etkilesimdedir. Fintekler gelistikce kripto
para sektori gelismekte kripto para sektorii gelistikge fintekler gelismektedir.Bu durumun
saglanmasinda e-ticaret sektoriiniin 6nemli bir etkisi vardir.Finteklerin tercih edilmeleri sebepleri
arasinda uygulamada ¢ok pratik olmalar1 ve kolaylik saglamalar1 sayilabilir.Ornegin dnceleri bir
banka hesab1 agmak i¢in bir ¢ok evrak, onay ve imza asamalarini gegerek sahip
olunmaktaydi.Finteklerden sonra ise dijital bankacilik islemleri sayesinde bu islemler bir dakika
icerisinde hallolmakta ve banka hesab1 agma imkani saglanmaktadir (Cakar, 2023).

Finteklerin diger faydalar ise yatirim islemlerini hizli, pratik ve kolay sekilde yapilamasini
saglamasidir. Yatirnmcilar kolaylikla kiiresel havuzdan kripto para alabilmekte ya da bireysel,
kurumsal yatirimlarin1 yonetebilmekte, hisse senetlerini alip satabilmekte ya da baska
enstriimanlara yatirim yapabilmektedirler. Ek olarak bir sube ag1 gibi fiziksel herhangi birseye
gerek duyulmadigi i¢in, basta komisyon olmak {izere diger maliyetler biiyiik 6l¢iide ortadan
kalmaktadir (Erden ve Topal, 2021).

Bu calismada ilk olarak Islami Fintek kavrami anlatilmis; kavram kiiresel Fintek sirketleri
ornekleriyle pekistirilmistir. Ikinci boliimde Islami Finteklerin dijital argiimanlarla nasil
uyumlandig1 anlatilmistir. Son béliimde ise islami Fintek Uygulamalarmin dijital teknolojiler ve
geleneksel Islami kurallar cergevesinde nasil uygulandig1 maddeler seklinde anlatilmistir.

1. islami Fintech Nedir? Diinyada Fintech Alaninda Yapilan Calismalar

Islami finans teknolojisini ifade eden “Islami Fintech” terimi, kiiresel finans ekosisteminde
giderek daha popiiler hale gelmektedir. Bu sektoriin artan popiilaritesi, finansal hizmetleri,
Kur'an-1 Kerim ve Siinnet'ten (Peygamber Muhammed (sav) 6rnegi) alinan islami diizenlemeler
olan Seriat ilkeleriyle uyumlu hale getirme arzusundan kaynaklanmaktadir (Kilig, 2023). Islami
Fintech'in ortaya c¢ikisi, kullanimlart ve dijital teknolojilerle birlikte yasadigi doniisim bu
calismada ayrmtil bir sekilde incelenmektedir. Internetin gelismesi ve dijital gelismelerin finans
sektoriinde yayginlasmasindan bu yana “finansal teknoloji’nin bir kisaltmasi olan “Fintech”
terimi popiiler olmustur (Arner vd., 2015). Islami Fintech, son zamanlarda popiilerlik kazanmus,
oldukca uzmanlasmis bir alandir. Geleneksel Fintech'in aksine Islami Fintech, tefeciligi,
spekiilasyonu ve giinah sayilan seylere yatirim yapmay yasaklayan Islami finans ilkeleri iizerine
kurulmustur (Igbal ve Mirakhor, 2011). islami ahlaki ekonomi kavrami, Islami Fintech'in
gelisimiyle dogrudan baglantilidir. Bu baglamda Seriat hukukunun ekonomik faaliyetleri
diizenleyen kapsamli bir ahlaki ve etik ¢erceveyi kapsadigini anlamak ¢ok onemlidir (Asutay,
2007).

“FinTech”,"Finansal teknoloji" teriminin kisaltilmasiyla son zamanlarda popiiler hale
gelen bir kavramdir. Kavram, finansal yenilikler gelistirmek amaciyla dijital teknolojilerden
yararlanan yeni finans endiistrisini ifade eder. FinTech'lerin temel amaci, miisteri deneyimini ve
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geribildirimleri oncelik alarak yasami kolaylastiran ve erisilebilir hizmet ve {iriinler sunmaktir.
Giiniimiizde, yaklasik 120 farkli kiiresel Islami FinTech bulunmaktadir. islami FinTech'lerin
temel amaci1 Miisliimanlarm temel finansal sorunlarina odaklanarak bu sorunlar1 ¢6zmeye yonelik
{iriin ve hizmetler gelistirmeyi hedeflemektir. Diinyada 6n plana ¢ikan Islami FinTech 6rneklerini
su sekilde siralayabiliriz:

Yielders

Yielders, Ingiltere merkezli kitlesel gayrimenkul satin almak ve kira gelirini paylasmak
amactyla kurulmus bir platformdur. Boylelikle kii¢iik yatirimcilarin da kar elde etmesine olanak
tanir. Yielders yatirimcilari, yerlesik ve ticari miilkleri satin aldiktan sonra 2 - 5 yil i¢inde daha
kiiglik yatinmeilara kiralar.

Kapital Boost

Kapital Boost Singapur merkezlidir. KOBI’lerin biiyiimek icin finansman destegi
almalarmi saglamak igin kurulmus bir platformdur. Kapital Boost kitlesel fonlama iizerine
faaliyet gostermektedir. Murabaha ve Mudaraba yontemleri araciligryla KOBI’lere kisa donemli
finansman destegi vermektedir.

EthisCrowd

EthisCrowd Singapur merkezlidir ve islami Fintek alaninda ilk faaliyet gdsteren kitlesel
fonlama platformudur. Bu platform sayesinde yatirimcilar en az 250 dolar ile kiiresel yatirim
portfoyiine katilabilmektedir.

ScolaFund

ScolaFund Malezya merkezli bagis toplamak i¢in kurulmus bir platformdur. Bu platform
sayesinde bagiscilardan toplanan burslar egitim ihtiyacini karsilayamayan 6grencilerin dogrudan
hesaplarima aktarilmasi icin T{niversitelere gonderilir. ScolaFund 25 iilkede faaliyet
gostermektedir.

Islami FinTech'ler, Miisliimanlarin finansal ihtiyaglarini karsilamanin ve sorunlara ¢oziim
olusturmanin yani sira, dini gorevlerin yerine getirilmesi agisindan da kolaylik saglamay1 temel
alir. Burs ya da zekat verme veya bagis yapma tizerinden ilerleyen platformlar da bu hedefe 6rnek
teskil eder. Islami FinTech'lerin ilerleyen yillarda giderek gelismesi ve yatirim almasi
beklenmektedir (Kuvetturk, 2024).

2. islami Fintech ve Dijital Teknolojiler

Dijital teknolojilerin islami fintech ile entegrasyonu sonucunda giivenligi, verimliligi ve
miisteri deneyimini artiran ¢ok sayida uygulama ortaya cikti. Bu boliimde Islami finans
baglaminda bu tiir uygulamalar ve bunlarmn sonuglar1 incelenmektedir. Islami finans alam, seriat
hukukuna uygun finansal teknoloji (fintech) gelismelerini biinyesinde barindirmasi nedeniyle
halihazirda 6nemli bir degisim kapasitesine sahiptir (Hanan vd., 2023). Bu entegrasyonun, ii¢
gii¢lii dijital teknolojinin (Yapay Zeka (AI), Makine Ogrenimi (ML) ve Derin Ogrenme (DL))
kullanimimi da igeren inamlmaz seviyelere ulastigi goriilmektedir. Yapay zeka (Al), Islami
yatirimlarin ve islemlerin takibini otomatiklestirerek ve gercek zamanl kararlar almaya yardimet
olacak tahmine dayali degerlendirmeler saglayarak bunu basarmaya yardimci olabilir(Arwa ve
Ahlam,2023).Makine 6grenme (ML) , kapsamli veri kiimelerini analiz etme, yontemlerini
uyarlama ve gelistirme ve Islam hukukunun zorunlu kildig1 etik ilkelere uygun yatirim firsatlarini
ayirt etme kapasitesine sahip oldugundan islami yatirim stratejilerini formiile etmek icin giiclii
bir arag olarak hizmet edebilir (Shahnawaz vd., 2023). Derin Ogrenme ise, dolandiricilik tespiti
ve uyumluluk &nlemlerini kullanarak islami finansin biitiinl{igiinii korumadaki kritik sorunlar
¢dzme yetenegine sahiptir. Anormallikleri tespit etmek ve diizenleyici standartlara uygunlugu
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saglamak icin islem verilerini titizlikle inceler. Karmasik Ser'i yasa ve diizenlemelerin
yorumlanmasi yoluyla uyumluluk izlemenin otomatiklestirilmesi, seffaf ve giivenli bir
ekosistemin olusturulmasina katkida bulunabilir. Yapay zekanin (Al), makine 6greniminin (ML)
ve derin 6grenmenin (DL) Islami fintech alaninda entegre kullamimi, yalnizca finansal
operasyonlarda Seriat ilkelerine ve etik standartlara bagliligi garanti etmekle kalmiyor, aymi
zamanda benzersiz, dikkate deger bir doneme de isaret ediyor (Kilig, 2023).

2.1.Islami Fintek ve Yapay Zeka Uygulamalan

Yapay Zeka (Al), finans sektoriindeki risk degerlendirmesinde ¢ok onemli bir rol
oynamakta ve finansal kurumlarin muazzam veri kiimelerinin analizi ve dogru risk tahminlerinin
saglanmasi yoluyla bilingli kararlar almasim saglamaktadir (Gai, Qiu ve Sun, 2018). Islami finans
baglaminda yapay zeka, Ser'i uyumlu risk degerlendirmesinin saglanmasi i¢in etkili bir sekilde
entegre edilmis, boylece Islami finans sisteminin verimliligine, seffafligina ve esnekligine katkida
bulunulmustur. Faizi (riba), belirsizligi (garar) ve bahis oynamay1 (maysir) yasaklayan Islami
yasalara baglihg nedeniyle Islami finansta risk degerlendirmesi, geleneksel finanstan farklidir
(Hassan, Antoniou ve Paudyal, 2005). Bu nedenle Islami finanstaki yapay zeka, riski
degerlendirirken bu yasaklar1 dikkate almalidir. Yapay zeka (AI) kullanilarak risk
degerlendirmesi Ser'i uyumlu gercevelerde yapilmistir. islami finans kurumlari, yapay zekay1
kullanarak yatirimlarin ve Uriinlerin Seriat kanunlarina ve risk istahlarina uygun olmasini
saglayabilir. Ornegin bankalar, yapay zekay: kullanarak Ser'i uyumluluga yénelik hisse senedi
tarama siirecini otomatiklestirebilirler.

2.2.islami Fintek ve Makine Ogrenme

Yapay Zekanm bir alt kiimesi olan Makine Ogrenimi (ML), uygun yatirim stratejilerinin
gelistirilmesi bakimindan gerekmektedir. ML algoritmalar1 gelecekteki egilimleri tahmin
edebilmekte ve gee¢mis verilerden ve kaliplardan 6grenerek bilingli yatirim kararlar1 ortaya
koyabilmektedir. ML algoritmalari, analiz edilen sirketlerin ticari faaliyetleri ve finansal
oranlarina gore Ser'l uyumlu hisse senetlerini filtrelemek i¢in kullanilmaktadir (Ebrahim
vd.,2023). Seriat kurallar1 faktorlere dayanarak, destek vektér makineleri ve karar agaci
algoritmalari, hisse senetlerini Ser'i uyumlu veya uyumlu olmayan olarak kategorize edebilir.
Makine 6grenimi, Islami finansta portfdy secimini optimize edebilir. ML algoritmalari, gegmis
performansi, piyasa egilimlerini ve risk faktorlerini analiz ederek Seriat uyumlulugunu korurken
getiriyi en st diizeye ¢ikaran optimal portfoy se¢enekleri gelistirebilmektedir (Gai, Qiu ve Sun,
2018). Robo-danismanlar, Islami yatirim stratejilerinde makine 6greniminin dikkate deger bir
uygulamasidir. Robo-danismanlar, minimum insan gozetimi ile algoritma odakli, otomatik
finansal planlama hizmetleri sunan dijital platformlardir. Islami finans baglaminda robo-
danigmanlar, miisterilere Ser'i uyumlu kigisellestirilmis yatirim tavsiyeleri sunmak i¢in biiyiik veri
kiimelerini analiz etmektedir. Ancak makine Ogreniminin Islami yatirim stratejilerinde
uygulanmasi engelsiz degildir. Yiiksek kaliteli, ilgili ve temiz veriler, makine G&grenimi
modellerinin yorumlanabilirligi ile gizlilik ve gilivenlik hususlarimi gerektirmektedir. Sonug
olarak, makine dgreniminin Islami yatirim stratejileri icin kullanilmasi, Islami finans sektoriinde
verimliligi ve kisisellestirmeyi artirma potansiyeline sahiptir ancak bunun etkili bir sekilde
uygulanmasi, belirli zorluklarin ele alinmasim1 ve makine 6grenimi uygulamalarimin Ser'i
prensiplerle uyumlagtirtlmasinin saglanmasini gerektirmektedir.
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2.3. Islami Fintek ve Derin Ogrenme

Derin 6grenme makine &grenmenin gelismis bir alt kiimesidir ve finans sektoriinde
Ozellikle uyumluluk ve dolandiricilik tespiti amaciyla daha fazla kullanmilmaktadir. Derin
ogrenmede kullanilan algoritmalar, karmasik kaliplari tanima ve biiylik veri kiimelerinden
O0grenme yetenegine sahip olup, daha etkili, hizli ve verimli dolandiricilik tespitine imkan
tanimaktadir. Derin 6grenme uygulamalar1 Seriat uyumlulugunun saglanmasi ve dolandiricilik
faaliyetlerinin tespit edilmesi bakimindan vazgecilmez olmaktadir. Ilk olarak, derin dgrenme
algoritmalar1 finansal islemlerde dolandiricilik faaliyetine isaret edebilecek tutarsizliklart veya
anormallikleri tespit edebilmektedir. Her islemden 6grenip uyum saglayabilmeleri, dolandiricilik
modellerini tespit etmede ve potansiyel tehlikeleri 6nlemede onlari oldukca etkili bir yontem
haline getirmektedir (Hodge ve Austin, 2004). Islami finans kurumlarinin faaliyetlerini
yonlendiren etik ve ahlaki ilkeler géz oniine alindiginda, uyum Islami finansin 6nemli bir
bilesenidir. Uyumlulugu izlemek ve dogrulamak i¢in derin 6grenme algoritmalari kullanilabilir,
boylece tiim islem ve operasyonlarin Islam hukuku ilkelerine uygun olmasi saglanir (Adeyemi ve
Nakhooda, 2018). Bu, karmagik mali yapilarin analiz edilmesini, karmagsik sdzlesme
anlagmalarinin analiz edilmesini ve bu kuruluglarin Ser'i ilkelere bagli oldugunun teyit edilmesini
gerektirebilir. Kara Para Aklamanm Onlenmesi (AML), Islami finansta derin 6grenmenin
kullanildig1 alanlardan biridir (Saad vd., 2020). Derin 6grenme algoritmalari, olasi kara para
aklama Orneklerini isaretlemek ve siipheli kaliplar1 tespit etmek igin ¢ok biiyiik miktarda islem
verisi arasinda gecis yapabilir. Derin 6grenmenin dolandiricilik tespitine ve uyumluluga
uygulanmasiyla ilgili birtakim giigliikler bulunmaktadir. Biiyilk miktarda yiiksek kaliteli veri,
gelismis saglam hesaplama kaynaklari ve bu kaynaklar1 isleyebilecek teknik uzmanliklar
gerektirmektedir. Derin 6grenme modellerinin seffafliginin ve yorumlanabilirliginin saglanmasi
da 6nemli noktalardan biridir.

Son olarak, Islami finansta dolandiricilik tespiti ve uyumlulugun saglanmasi icin derin
ogrenmenin uygulanmasi, Islami finans sistemlerinin biitiinliigiinii, giivenilirligini ve
saglamligini artirabilir (Qudah vd.,2023). Ancak basarili bir entegrasyonun saglanabilmesi i¢in
uygulamadaki giigliiklerin titizlikle ele alinmasi ve uygulamalarin islam hukuku ilkelerine uygun
olmas1 gerekmektedir. Derin 6grenme (DL),yapay zeka (Al), makine 6grenimi (ML), bulut
bilisim, algoritmik ticaret ve biiyiik veri analitigi de dahil olmak {izere tiim bu dijital teknolojiler,
Islami fintech alanina 6zel degildir. Hesaplamali teknikler genis capta uygulanabilir ve birgok
endiistride ve ¢ok sayida amag i¢in kullanilmaktadir. Bu kuruluslarin dikkate deger yonii, Ser'i
uyumlu finansman ¢ercevesinde uygulanmalaridir (Sultan ve Bechter, 2019).

3.Islami Fintech Uygulamalarl

Faizsiz Dijital Bankacilik

Geleneksel Islami bankacilik ilkeleri, dijital platformlar iizerinden sunulmakta ve daha
genis kitlelere ulasmaktadir. Bu bankalar faizsiz hesaplar, dijital para transferleri ve islami yatirim
driinleri sunmaktadir. Ayrica dijital islami bankalar, mobil uygulamalar aracilifiyla daha
erisilebilir finansal hizmetler sunmay1 hedeflemektedir (Sultan ve Bechter, 2019).

Sukuk Tokenizasyonu

Blokchain teknolojisi ile islami tahvillerin(sukuk) tokenizasyonu, daha likit ve erisilebilir
finansman ¢ozlimleri saglamaktadir. Bu sayede yatirimcilar, varlik tabanli sukuk islemlerine
dijital olarak katilabilir ve islem maliyetleri diisiiriiliirken siire¢ler hizlandirilmaktadir (Kabir vd.,
2022).
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Takaful (Islami Sigorta) Platformlar:

Blockchain ve akilli sozlesmelerin kullanimiyla Takaful hizmetleri, daha seffaf ve giivenli
hale gelmektedir. Katilimcilar, bir havuza prim 6deyerek birbirlerini sigortalarken, bu islemlerin
otomasyonu akilli sozlesmelerle saglanmakta, dolayisiyla risk ve kazang daha adil bir sekilde
dagitilmaktadir (Salam Takaful, 2023).

Kitle Fonlamasi (Crowdfunding)

Faizsiz finansman ve risk paylasimi ilkelerine dayali olarak gelistirilen Islami kitle fonlama
platformlari, girisimcilerin projelerine fon toplamasini saglarken yatirimcilara da faizsiz bir
yatirim araci sunar. Bu platformlar, Islami girisimcilik ekosistemini desteklemekte ve faizsiz
finansman modellerine dayali olarak islemektedir (EthisCrowd,2021).

P2P (Esler Arasty) Finansman

Islami Fintek ile gelistirilen P2P finansman platformlari, bireylerin dogrudan birbirlerine
borg¢ vermesini veya yatirim yapmasini saglar. Bu iglemler faizsiz olup, taraflar kar ve zarar
ortaklig1 esasina gore anlagir. Yatirimcilar, projelere sermaye saglarken projelerin basarilarina
gore kar elde ederler (Rabbani vd.,2023).

Zekat ve Sadaka Platformlart

Blockchain tabanli zekat ve sadaka bagis platformlari, bagislarin giivenilir ve izlenebilir
bir sekilde yapilmasini saglamaktadir. Bu platformlar, seffaflik ve adil dagitim ilkelerini
destekleyerek hayir islerinin daha etkili bir sekilde yapilmasina olanak tanimaktadir
(Chong,2021).

Sonug¢

Islami Fintek, gelecek yillarda daha fazla biiyiime ve yayilma potansiyeline sahiptir.
Teknolojinin hizla gelismesi, islami finansin dijital doniisiimiine katki saglamakta ve bu sektorii
daha erisebilir ve etkili hale getirmektedir. Gelisen dijital ¢dziimlerle birlikte, islami finansal
teknolojilerin kiiresel finansal sistemde daha 6nemli bir rol oynayacagi 6ngdriilmektedir.

Islami finansal teknolojilerin (Islami Fintek) kiiresel finansal sistemdeki rolii itibariyle
geleneksel finansal uygulamalara etik ve faizsiz bir alternatif sunarak, hem Miisliiman
topluluklarin hemde siirdiiriilebilir ve adil finansman ¢oziimleri arayan diger kesimlerin ilgisini
cekmektedir. Bu teknolojiler kiiresel finansal sisteme yeni bir dinamizm kazandirmakta, finansal
kapsayiciligi artirmakta ve seffaflik ile giivene dayali yeni is modellerini desteklemektedir.
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Ozet

COVID-19 pandemisi, Tiirkiye'deki bankacilik sektdriinii olumsuz etkileyerek katilim bankalarinin finansal
performansinda 6nemli degisikliklere neden olmustur. Faizsiz finansman ilkesine dayali olarak faaliyet gésteren bu
bankalar, ekonomik krizlere kars1 daha direngli olsalar da, pandemi siirecinde artan kredi talepleri ve hiikiimetin
sundugu ekonomik destek dnlemleri bankalarin faaliyetlerini etkilemistir. Bu ylizden, katilim bankalarinin COVID-19
Oncesi ve sonrasi performanslarinin analiz edilmesi dnemli bir ¢alisma konusu haline gelmistir. Caligmanin amaci,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin CAMELS oranlari kullanilarak Covid-19 pandemi dncesi ve Covid-
19 pandemi sonrasi donemdeki finansal performanslarinin ¢ok kriterli karar verme yontemleri ile (CKKYV)
siralanmasidir. Bu amag dogrultusunda, 5 katilim bankasinin 2018-2022 dénemine ait finansal performanslari Entropi
temelli CoCoSo yontemi ile analiz edilmistir. Calisma kapsaminda 6ncelikle katilim bankalarina iliskin bu finansal
oranlarin agirliklarinin belirlenmesi i¢in Entropi yontemi kullanilmistir. Sonrasinda, s6z konusu bankalarin finansal
performanslarinin siralanmast igin ise CoCoSo yontemi kullanilmistir. Caligmanin sonuglarina gore; Covid-19 pandemi
oncesi (2018-2019) donemde Tiirkiye Finans Katilim bankasinin, Covid-19 pandemi (2020-2021) déneminde Albaraka
Tiirk Katilim bankasinin ve Covid-19 pandemi sonrasi (2022) déonemde ise Tiirkiye Finans Katilim bankasinin en iyi
finansal performansa sahip oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, CAMELS, CKKV, Entropi, CoCoSo

RANKING OF FINANCIAL PERFORMANCES OF PARTICIPATION BANKS
USING THE ENTROPY-BASED COCOSO METHOD

Abstract

The COVID-19 pandemic has negatively affected the banking sector in Turkey, causing significant changes in the
financial performance of participation banks. Although these banks, which operate based on the principle of interest-
free financing, are more resilient to economic crises, the increased credit demands during the pandemic and the
economic support measures offered by the government have affected the activities of banks. Therefore, analyzing the
performances of participation banks before and after COVID-19 has become an important study subject. The aim of
the study is to rank the financial performances of participation banks operating in Turkey in the pre-Covid-19 pandemic
and post-Covid-19 pandemic periods using CAMELS ratios with multi-criteria decision-making methods (MCDM).
For this purpose, the financial performances of 5 participation banks for the period 2018-2022 were analyzed with the
Entropy-based CoCoSo method. Within the scope of the study, the Entropy method was first used to determine the
weights of these financial ratios related to participation banks. Then, the CoCoSo method was used to rank the financial
performances of the banks in question. According to the results of the study; It has been determined that Tiirkiye Finans
Participation Bank had the best financial performance in the pre-Covid-19 pandemic period (2018-2019), Albaraka
Tiirk Participation Bank in the Covid-19 pandemic period (2020-2021) and Tiirkiye Finans Participation Bank in the
post-Covid-19 pandemic period (2022).

Keywords: Participation Banks, CAMELS, MCDM, Entropy, CoCoSo
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1. Giris

Covid-19 pandemisi, diinya genelinde bir¢ok sektdérde oldugu gibi bankacilik sektoriinde
de onemli degisimlere yol agmis, bankalarin kredi verme kapasiteleri ve genel finansal
performanslan iizerinde ciddi etkiler dogurmustur. Pandeminin baslangiciyla birlikte, artan
ekonomik belirsizlikler ve miisteri davraniglarindaki degisiklikler bankalarin faaliyetlerini
olumsuz yonde etkilemistir (Herindar ve Rusydiana, 2022). Pandemi siirecinde hiikiimetlerin
uyguladigi sosyal mesafe ve karantina Onlemleri, ekonomik faaliyetlerin durma noktasina
gelmesine sebep olmus ve bu durum, bankalarin kredi verme yeteneklerini sinirlamis, hatta kredi
sikisikligina yol agmistir (Boubakri, Mirzaei ve Saad, 2023). Calismalar, Covid-19'un bankalarin
karlilik oranlarinda diisiise neden oldugunu ve bazi bankalarin karlilik seviyelerinin ciddi sekilde
geriledigini ortaya koymaktadir (Saparinda, 2021; Setiawan, Alamsyah ve Murtianingsih, 2023).
Bu siirecte bankalar artan risklerle karsi karsiya kalmis ve operasyonel dayanikliliklarini test etme
durumunda kalmislardir (Jin, 2023; Yan ve Jia, 2022).

Katillm bankaciligi, faizsiz finansman modeli ve risk paylasimma dayali isleyisi ile
gelencksel bankaciliktan ayrilmaktadir. Bu farklilik, 6zellikle ekonomik kriz donemlerinde
katilim bankalarinin finansal performanslarinin incelenmesini énemli hale getirmektedir. Katilim
bankaciligr sektorii de Covid-19 pandemisinin etkilerinden énemli 6lgiide etkilenmis; finansal
performans ve miisteri davraniglarinda 6nemli degisimler gozlemlenmistir. Pandemi siiresince
katilim bankalarinin finansal performanslari iizerine yapilan ¢alismalar, sektdrdeki bu degisimleri
ve zorluklar ortaya koymaktadir. Diker ve Onay (2022), Tiirkiye'deki katilim bankalarinin
Covid-19 siirecindeki finansal performanslarini analiz etmis ve bazi bankalarin toplanan
fon/6zvarlik oranlarinda ve kullandirilan fonlarda degisim goézlemlendigini belirtmistir. Bu
bulgular, katilim bankalarinin kredi verme kapasitelerinin azaldigini ve ekonomik belirsizliklerin
arttigin1 géstermektedir. Isik (2023), Covid-19'un katilim bankaciligi sektoriindeki performans
etkilerini MERAC-PSI-MAIRCA modeli kullanarak incelemis ve bu donemde katilim
bankalarinin biiyiime potansiyellerini korumasina ragmen pandeminin getirdigi zorluklarla
miicadele etmek zorunda kaldiklarini ifade etmistir. Bu c¢alismalar, katilim bankalarinin
geleneksel bankacilik sistemine gore daha esnek ve dayanikli bir yap1 sergilemelerine ragmen,
pandeminin getirdigi ekonomik zorluklarin sektérde olumsuz etkiler yarattigini gostermektedir.
Covid-19 pandemisinin finansal piyasalardaki etkileri ve buna bagl olarak olusan dalgalanmalar,
kattlim bankalarinin performanslarin1 degerlendirme ihtiyacin1 artirmigtir. Bu baglamda,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarinin pandeminin farkli dénemlerindeki finansal
performanslarmin analizi, sektérdeki dinamiklerin anlasilmasi ve bankalarin kriz yoOnetim
stratejilerinin degerlendirilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu calismada, Tirkiye'de faaliyet gosteren bes katilim bankasmin 2018-2022 yillar
arasindaki finansal performanslart CAMELS bilesenleri kullanilarak Entropi temelli CoCoSo
yontemi ile analiz edilmistir. Analiz, Covid-19 pandemisinin etkilerini degerlendirebilmek
amaciyla li¢ farkli donem kapsaminda gerceklestirilmistir: Covid-19 pandemi oncesi (2018-
2019), Covid-19 pandemi donemi (2020-2021) ve Covid-19 pandemi sonrast (2022). Calisma
kapsaminda kullanilan finansal veriler, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi'nin (TKBB) resmi web
sitesinden elde edilmistir. CAMELS analiz yontemi c¢ergevesinde belirlenen 24 finansal
performans orani, Entropi yontemi ile agirliklandirilmis ve bankalarin performans siralamasi
CoCoSo yontemi kullanilarak yapilmistir.

Elde edilen bulgular, Covid-19 pandemisi siirecinde katilim bankalarinin finansal
performanslariin énemli farkliliklar gosterdigini ve bu farkliliklarin bankalarin uyguladiklar
stratejilere ve piyasa kogullarma verdikleri tepkilere bagl oldugunu ortaya koymaktadir. Ornegin,
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, pandeminin etkisiyle performansinda dalgalanmalar yasarken;
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi'min pandemiye karsi daha dayanikli bir performans sergiledigi
gbzlemlenmistir. Bu ¢aligma, literatiirde heniiz ele alinmamais olan Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5
katilim bankasinin CAMELS oranlar1 kullanilarak Covid-19 pandemi donemine iliskin finansal
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performanslarmin Entropi temelli CoCoSo yontemi ile 6lgiildiigii bir ¢aligma olarak literatiire
katki saglamay1 ve sektordeki paydaslar icin yol gosterici bilgiler sunmay1 amaglamaktadir.

Caligsma alt1 bolimden olugmaktadir. Birinci boliim giris, ikinci boliim kavramsal ¢ergeve,
ticiincll boliim literatiir incelemesi, dordiincii boliim yontem, besinci boliim bulgular ve altinci
boliim sonu¢ olarak ifade edilmektedir. Birinci boliimde, c¢alismanin amaci ve Onemine
deginilirken, ikinci boliimde katilim bankalar ile ilgili teorik bilgilere yer verilmistir. Ugiincii
boliimde, literatiirde yer alan katilim bankalarinin finansal performansina iligskin yapilan benzer
calismalarin Ozetine yer verilmistir. Dordiincii boliimde, oOncelikle c¢aligmada kullanilan
alternatifler ve kriterler ile ilgili bilgilere yer verilmis, ardindan ¢alismada kullanilan Entropi ve
CoCoSo yontemleri ile ilgili teorik bilgiler anlatilmistir. Besinci boliimde, ¢alismadan elde edilen
bulgular yorumlanmistir. Altinct ve son bolimde ise katilim bankalarinin finansal
performanslarina iliskin elde edilen bulgular genel olarak degerlendirilmis ve gelecekte bu konu
ilgili calisma yapacak arastirmacilar i¢in dnerilerde bulunulmustur.

2. Kavramsal Cerceve

Katilim bankaciligi, Islami kurallara uygun olarak faaliyet gosteren finans kurumudur.
Katillm bankaciliginin en belirgin 6zelligi, faiz yerine kar ve gelir iizerinden elde edilen
kazanglarin miisterilerle paylasilmasidir (Usulcan, 2013).

Islam bankaciligi, Islami finans ya da faizsiz bankacilik seklinde de adlandirilan katilim
bankaciligi, son yillarda bankacilik ve finans sektoriinde hizli bir sekilde biiylimekte ve
gelismektedir. Diger yandan, temelde faize olan hassasiyetinden dolay1 bankacilik sistemine
giremeyen islem dis1 fonlarin ekonomiye dahil edilmesi ve benzer 6zellikli dis kaynaklarin
bankacilik sistemine kazandirilmasi i¢in alternatif bir ¢6ziim yolu olarak goriilmektedir (Akdag
ve Ekinci, 2018).

Katilim Bankaciligi, 1950°1i yillarda gelismeye baslamis olsa da kokeni ¢ok daha eskiye
dayanmaktadir. Pakistanli bilim adami Muhammed Uzair, 1955 yilinda katilim bankacilig1
izerine ¢aligma yapan ilk kisidir. Mit Ghambr Bankasi, 1963 yilinda Misir'da faizsiz bankacilik
faaliyetlerine baglamis olup, Nasser Social Bank ise 1972 yilinda Kahire'de kurulan bu alandaki
ilk modern faizsiz bankadir. Faizsiz bankacilik, ortaya ¢iktigi ilk giinden itibaren hizla gelismis
ve 1975 yilinda Tiirkiye'nin de dahil olmasi sonucunda 43 iilkenin isbirligiyle Islam Kalkinma
Bankas1 kurulmustur (Akyiiz, Soba ve Yesil, 2020).

Tiirkiye’nin bu kapsamda katilim bankaciligi adi verilen bu bankacilik modeli ile
tanigmasi, kapali ekonomi modelinden serbest ve disa acik bir piyasa ekonomisine gegisin
gergeklestigi 1980’11 yillarda, kiiresel piyasalara entegrasyon siirecinde ger¢eklesmistir (Pehlivan,
2016).

Tiirkiye’de, katilim bankacilig1 olarak bilinen bu bankalarin bankacilik sektoriine giris
yapmasinin temel nedenleri ve amaclari su sekildedir (Esmer ve Bagci, 2016):

-Faiz hassasiyeti nedeniyle diger bankalari tercih etmeyen atil durumdaki fonlari
ekonomiye dahil etmek

-Islami ekonomi sistemini kullanan iilkeler ile Tiirkiye’nin iligkilerini giiclendirmek,

-Petrol kaynaklar1 bakimindan zengin olan Kuveyt, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri gibi iilkelerden Tiirkiye’ye fon transferi saglamaktir.

Faizsiz bankacilik modelini benimseyen kurumlar, Tiirkiye'de 1985 yilinda "Ozel Finans
Kurumlar1" (OFK) ad: ile faaliyete gegmistir. 2005 yilinda ise Bankacilik Yasasi kapsaminda, kar
ve zarara katilim esasina dayali olarak Katilim Bankasi ismini almistir. Katilim Bankalari, 32 yil
siiren faaliyet doneminin ilk 20 yilinda Ozel Finans Kurumu olarak hizmet verirken, son 12 yildir
ise Katilim Bankas1 olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Tiirkiye’de kurulan ilk katilim bankalar1, 1985 yilinda Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak
faaliyete gecen Albaraka Tiirk Finans Kurumu ve Faisal Finans Kurumu’dur. Takip eden yillarda,
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1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu, 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995
yilinda fhlas Finans Kurumu ve 1996 yilinda ise Asya Finans Kurumu kurulmustur. Faisal Finans,
Ulker grubu tarafindan devralindiktan sonra ismini Family Finans olarak degistirmis ve
faaliyetlerine devam etmistir. 2005 yilinda ise Anadolu Finans Kurumu ile birleserek Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 adini1 almistir (Stimer ve Onan, 2015).

Ozellikle devletin de bu alanda adimlar atarak sektdre katki saglamak amaciyla baslattig
calismalar sonucunda, 2015 yilinda ilk kamu katilm bankasi olarak Ziraat Katilim Bankasi
kurulmustur. Bunu takiben, 2016 yilinda ikinci kamu katilim bankasi olarak Vakif Katilim
Bankas1 kurulmustur. Son olarak, 2019 yilinda iigiincii kamu katilim bankasi olarak Emlak
Katilim Bankasi kurulmustur (Bektas, 2021). Ulkemizde, 2022 y1l1 sonu itibariyle Albaraka Tiirk,
Emlak Katilim, Vakif Katilim, Ziraat Katilim, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans olmak {izere
toplamda alt1 katilim bankasi faaliyetlerine devam etmektedir (Asker, 2024).

3. Literatiir incelemesi

Literatirde CAMELS degiskenleri kullanilarak katilim bankalarinin performanslarinin
incelendigi sinirlt sayida ¢alisma bulunurken, Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleri
kullanilarak katilim bankalarinin performanslarinin incelendigi birgok ¢aligma bulunmaktadir.
Tablo 1’de bu calismalar yer almaktadir. Tabloda veri yili(lar1) siitunu; her ¢alismada kullanilan
belirli veri yillarin1 belirtirken, sonug¢ siitunu; analiz tarafindan belirlendigi {lizere en iyi
performans1 gosteren bankayr gostermektedir. Tablo 1'deki bazi calismalarda, CAMELS
degiskenlerinin diginda farkli finansal oranlarin da kullanildig1 g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Tablo 1. Katilim Bankalarmin Performanslarina iliskin Literatiir incelemesi

YAZAR/LAR (YIL) YONTEMLER VERI SONUC
YILI(LARI)
(Esmer ve Bagci, 2016) TOPSIS 2005-2014 2005-2011: Bank Asya Katilim
Bankas:

2012: Tirkiye Finans Katilim Bankasi
2013: Bank Asya Katilim Bankasi
2014: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
(Bozdogan, Ersoy, Behliil, | CAMELS,TOPSIS 2016 yii (IV. | 2016-2017: Tiirkiye Finans Katilim

ve Kaygusuz, Mehmet, Ceyrek)- 2017 | Bankasi
2018) yili (LIL,III. Ve
IV. Ceyrek)

(Gezen, 2019) ENTROPI, WASPAS | 2010-2017 2010-2015: Tiirkiye Finans Katilim
Bankast
2016-2017:  KuveytTirk  Katilim
Bankast

(Karakaya, 2020) CAMELS, 2018 KuveytTiirk Katilim Bankasi

BAHS,TOPSIS

(Ozkan, 2020) TOPSIS 2016-2018 2016: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
2017-2018: Tiirkiye Finans Katilim
Bankast

(Bektas, 2021) ENTROPI, MAIRCA | 2018-2019 2018:Ziraat Katilim Bankas1
2019:Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

(Gengtiirk, Senal ve | CRITIC, MARCOS (2019111- 20201-20191 ve 20191l (Covid-19

Aksoy, 2021) 20201V) oncesi donemi): Vakif Katilim Bankasi

202011, 2020111 ve 20201V (Covid-19
doénemi): Vakif Katilim Bankasi
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Q(ése, Yorik  Eren,
Ozdagoglu ve Bekei,
2021)

CAMELS, MAUT

31 Mart 2020
(ilk  ¢eyrek)-30
Haziran 2020
(ikinci geyrek)

COVID-19 o6ncesi -2020 yilinin ilk
ceyregi: Tirkiye Finans Katilim
Bankas1

COVID-19 doénemi - 2020 yilinin ikinci
ceyregi: Vakif Katilim Bankasi

2024)

(Yetiz, 2021) TOPSIS 2016-2019 2016:Vakif Katilim Bankas1
2017:Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
2018-2019 Tiirkiye Finans Katilim
Bankast
(Yoriik Eren, Ozdagoglu | CAMELS, 31 Aralik 2018-
ve Bekei, 2021) MULTIMOORA, 31 Aralik 2019 2018: Vakif Katilim Bankasi
MAUT 2019:Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
(Oner, 2022) TOPSIS 2019-2021 2019 (Covid-19 oncesi): Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1
2020-2021 (Covid-19 sonrasi):Kuveyt
Tiirk Katilim Bankas1
(Ozer ve Saygm, 2022) PROMETHEE 2011-2020 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
(Dagli ve Kuvvetli, 2023) | ENTROPI,  CILOS | 2018-2022 ENTROPI yontemi
IDOCRIW,CoCoSo 2018-2020-2021-2022: Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi
2019:Ziraat Katilim Bankasi
CILOS yontemi
2018-2022: Kuveyt Tirk Katilim
Bankast1
IDOCRIW yontemi
2018-2022:Kuveyt  Tirk  Katilim
Bankas1
(Sekkeli ve Giiglii, 2023) ENTROPI, GRI | 2019-2021 2019-2020: Ziraat Katilim Bankasi
ILISKISEL ANALIZ 2021: Vakif Katilim Bankasi
(Asker, 2024) MEREC, CRADIS 2018-2022 Covid-19 6ncesi donemi (2018-2019):
Ziraat Katilim Bankasi
Covid-19 donemi (2020-2021): Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasi-Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi
Covid-19 sonrasi donemi (2022):
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
(Yerlikaya ve Uysal, | TOPSIS 2019-2022 2019-2022:Kuveyt  Tirk  Katilim

Bankasi

En iyi performans gosteren bankalarin ¢caligmada kullanilan kriterlere, veri donemine ve
yontemlere bagli olarak degistigi Tablo 1°de goriilmektedir. Ornegin, Kése vd.(2021) tarafindan
yapilan c¢aligmada, Covid-19 pandemi dénemi (2020 yili) i¢in en iyi performansa sahip banka
Vakif Katilim Bankasi iken, Asker (2024) tarafindan yapilan ¢alismada, Kuveyt Tiirk Katilim
bankasi olmustur. Bu durumun farkl kriterlerin ve yontemlerin kullanilmasindan kaynaklandigi
tahmin edilmektedir. Ancak ¢aligmalarda genel olarak, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi'nin veri

dénemi,

yontemler ve kullanilan kriterlerdeki farkliliklara ragmen siirekli olarak en iyi

performans gosteren banka olarak siralandigi sonucuna varilabilir. Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi, Vakif Katilim Bankas1 ve Ziraat Katilim Bankas1 gibi diger katilim bankalar ise belirli
yillarda daha yiiksek performanslar sergileyerek 6ne ¢ikmis, ancak bu bankalar zaman iginde

performanslarinda dalgalanmalar gostermistir.

4. Yontem

4.1. Cahismada Kullanilan Alternatifler ve Kriterler
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Calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin 2018-2022 yillar arasindaki
finansal performanslarinin CAMELS oranlar1 kullanilarak Entropi temelli CoCoSo yontemi tespit
edilmesi amaglanmaktadir. Covid-19 pandemisinin etkisini 6l¢ebilmek i¢in, Covid-19 pandemi
oncesi donemi olarak 2018 ve 2019 yillar se¢ilmis, Covid-19 pandemi dénemi olarak 2020 ve
2021 yillar1 ve Covid-19 pandemi sonrasi donemi olarak 2022 yili seg¢ilmistir. Analizlerde
kullanilan veriler, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) web sitesinden elde edilmistir.
Performans analizinde kullanilan temel veriler, katilim bankalarinin bilango ve gelir tablolarindan
elde edilmistir. Tablo 2’de calismanin alternatiflerini olusturan katilim bankalar1 ve kodlari
gosterilmektedir.

Tablo 2. Alternatifler
Katihm Bankalan Banka Kodu
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. B1
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. B2
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. B3
Vakif Katilim Bankas1 A.S. B4
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. BS

Tablo 2°de goriildiigii lizere caligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin
(Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S., Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi A.S., Vakif Katilim Bankas1 A.S. ve Ziraat Katilim Bankas1 A.S.) verileri kullanilarak
Covid-19 pandemi éncesi doneminde (2018-2019), Covid-19 pandemi déneminde (2020-2021)
ve Covid-19 pandemi sonrast doneminde (2022 yili) ilgili bankalarin finansal performanslar
analiz edilmistir.

Calismada kullanilan kriterler CAMELS analizine dayali oranlardan secilmistir, bu
cercevede 24 adet finansal kriter kullanilmigtir. CAMELS, 6 bilesenden olusan bir oran
yaklagimmi ifade etmektedir. C; sermaye yeterliligini, A; Aktif Kalitesini, M; Yonetim
Yeterliligini, E; Kazang- Karlilik Durumunu, L; Likidite Durumunu, S; Piyasa Riskine Kars1
Duyarhilig1 seklinde belirtilmistir (Oztiirk Karagor, Mangir, Kodaz ve Kartal, 2018). Tablo 3’te
calismada kullanilan CAMELS oranlari ve yonleri gosterilmektedir.

Tablo 3. Kriterler
CAMELS Oranlar1 Oran Kodu Oran Yonii
C (Sermaye Yeterlilik Oranlarr)
1-Ozkaynaklar / Toplam Aktifler C1 +
2-Ozkaynaklar / Duran Aktifler C2 +
3-Net Donem Kari / Toplam Aktifler C3 +
A (AKktif Kalitesi Oranlarr)
1-Duran Aktifler / Toplam Aktifler Al
2-Finansal Varliklar Net / Toplam Aktifler A2 +
3-Toplam Verilen Krediler / Toplam Aktifler A3 +
4-Toplam Alinan Krediler / Toplam Pasifler A4
M (Yonetim Yeterliligi Oranlari)
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1-Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler M1 -
2-(Personel Giderleri + Kidem Tazminati) / Toplam Aktifler M2 -
3-Kar Pay1 Dis1 Gelirler Net / Toplam Aktifler M3 +
4-Kar Pay1 Dis1 Gelirler Net / Diger Faaliyet Giderleri M4 +

E (Kazan¢- Karhlik Oranlar)

1-Net Dénem Kari (Zarari) /Ozkaynaklar El +
2-Net Dénem Kar1 (Zarart) /Odenmis Sermaye E2 +
3-Kar Pay1 Gelirleri / Kar Pay1 Giderleri E3 +
4-Kar Pay1 Dis1 Gelirler / Kar Pay1 Dis1 Giderler E4 +
5-Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler E5 +

L (Likidite Oranlar)

1-Likit Aktifler / Toplam Aktifler L1 +
2-TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler L2 +
3-YP Likit Aktifler / YP Pasifler L3 -

S (Piyasa Riskine Duyarhlik Oranlari)

1-Kar Pay:1 Gelirleri /Toplam Aktifler S1 +
2-YP Aktifler / YP Pasifler S2 -
3-YP Aktifler / Toplam Aktifler S3 +
4-T Aktifler / Toplam Aktifler S4 -
5-Kar Pay1 Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler S5 -

Tablo 3’te ¢alismada kulanilan CAMELS oranlari ve yonleri tanimlanacak olursa; pozitif
(+) isaretli oranlar, degerin yliksek olmasinin tercih edildigi durumlari, negatif (-) isaretli oranlar
ise degerin diisiik olmasinin tercih edildigi durumlari ifade etmektedir.

4.2. Calismada Kullanilan Yontemler
4.2.1. Entropi Yontemi

Entropi, 1865 yilina kadar uzanan kokeniyle termodinamik alaninda gelistirilmis bir
kavramdir. 1948'de Claude E. Shannon, bu kavrami bilgi kaynaklarindan alinan sinyallerin
belirsizligini 6lgmek amaciyla enformasyon teorisine uyarlamis ve bu uyarlama Enformasyon
Entropisi veya Shannon Entropisi seklinde adlandirilmaya baslamistir (Ozaydin ve Karakul,
2021). Shannon’in entropisi (Shannon, 1948), bilgi teorisinin 6nemli bir kavrami olup merkezi
bir rol oynamaktadir. Zeleny (1982), bu entropinin ¢ok kriterli karar verme yonteminde (CKKYV),
kriterlerin 6nem agirliklar1 kullanilarak hesaplanabilecegi fikrini ilk kez ortaya koymustur.
Guniimiizde entropi; matematik, sosyal bilimler, kimya ve operasyon g¢alismalar1 gibi birgok
bilimsel alanda belirsizligi veya Onem agirliklarint Olgmek igin yaygin bir sekilde
uygulanmaktadir (Bian ve Yang, 2010). CKKV yontemlerinde, kriterlerin 6nem agirliklarin
belirlemek i¢in kullanilan yontemler, objektif ve siibjektif olmak Ttizere iki kategoriye
ayrilmaktadir. Objektif yontemler arasinda yer alan Entropi yontemi, sadece bir karar matrisine
dayanarak ve tiim hesaplamalar1 bu matrisle yaparak kriter agirliklarini belirler. Bu 6zelligi
sayesinde, ek bir sibjektif kritere ihtiyag duymadigi igin literatiirde siklikla kullanilmaktadir
(Bektas, 2021). Entropi yontemi, bes asamadan olugmakta ve uygulama adimlar1 asagida yer
almaktadir (Aygin ve Giicli, 2020):

1.Asama: Karar matrisinin olusturulmasidir. ilk asamada x; ; degerlerinden meydana gelen
ve D ile sembolize edilen karar matrisi Esitlik (1)’de gosterildigi sekilde olusturulur.
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D =A; Ay Ay [X11 X192 v Xip X1 X2 e Xy ©F .
: Xm1 Xm2 - xmn] (1)
Esitlik (1)’de bulunan x;; degerleri, j. degerlendirme kriteri igin, i. alternatifin almis
oldugu degerleri ifade etmektedir (i, karar alternatif sayis1 i =1,2,,m; j, ise degerlendirme kriteri
sayist j=1,2,.....,n).
2.Asama: Karar matrisinin normalizasyon isleminin gerceklestirilmesidir. Bu asamada
karar problemlerinde yer alan farkli birimlerdeki kriter degerleri, normalizasyon islemi ile [0,1]
araliginda yer alacak sekilde standartlastiriimalidir. S6z konusu normalizasyon islemi, Esitlik (2)
yardimiyla gerceklestirilir.
Pij = s———Vi,j (2)
=1 Xij
Esitlik (2)’de bulunan p;; degerleri; j, degerlendirme kriteri igin i. alternatifin almig oldugu
standardize degeri gostermektedir.
3. Asama: Kiriterlere iliskin entropi degerlerinin bulunmasidir. Bu asamada s6z konusu her
bir degerlendirme kriteri igin Entropi degerleri (e;), Esitlik (3)’te gosterilen formiil araciligiyla
hesaplanir.

n
eU=—kZ pl] lnln(pu)l =1,2,...,mvej=1,2,...,n (3)
j=1

Esitlik (3)’de bulunan k degeri, k = (ln (m))_1 olarak belirtilen sabit bir katsay1 olarak
ifade edilmektedir ve 0< e;<I araliginda yer alacak sekilde deger almaktadir. Burada e; degeri, j.
kriterin belirsizlik Ol¢iisii veya bagka bir ifade ile Entropi degeri olarak tanimlanmaktadir.4.
Asama: Farklilagma derecelerinin bulunmasidir. Bu asamada, iiclincli agamada hesaplanan
Entropi degerleri kullanilir ve farklilasma dereceleri olarak ifade edilen d; degerleri, her bir
degerlendirme kriteri icin Esitlik (4)’te gdsterilen formiil yardimiyla hesaplanir.

dJ=1—eJ ]:1,2,,7'1 (4)

5.Asama: Entropi kriter agirliklarinin hesaplanmasidir. Son asamada ise, her bir
degerlendirme kriterinin farklilastirma derecesinin, toplam farklilagtirma derecesine oranlanarak
kriterlerin agirhk degerleri olan wj; degerleri, Esitlik (5)’te gosterilen formiil araciligiyla
hesaplanir.

el 5)
?:1 dj

Entropi yonteminde kriterlerin Entropi degerlerinin hesaplanmasinda, dogal logaritma
fonksiyonundan yararlanilmaktadir. Ancak karar problemine dair karar matrisinde, sifir veya
negatif degerlerin bulundugu durumda, logaritmik iglemler sorun yaratmaktadir. Bu nedenle
negatif degerlere sahip veriler i¢in diizeltmelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu ¢calismada, Zhang
vd. (2014) tarafindan gelistirilmis olan Z-skoru standartlastirma islemi kullanilarak Entropi
yontemiyle negatif veriler iizerinde diizeltmeler yapilmustir.

Bu yontemde oncelikle karar matrisinde bulunan degerlerin Esitlik (6)’dan faydalanilarak
Z-skoru standartlastirma islemi ile doniistiirtiliir.
X i X

= (6)

Bu islemden sonra Esitlik (7)’de gosterildigi lizere doniisiim islemi yapilir ve karar
matrisinde yer alan veriler pozitif bir hale getirilir.
Z{] :Zij+A; A> |ml7’l Zijl (7)

Zij =
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4.2.2. CoCoSo (Combined Compromise Solution) Yontemi

Kombine Uzlasma Coéziimii (CoCoSo) yontemi, Yazdani vd., (2019) tarafindan
gelistirilmistir. CoCoSo yontemi, biitiinlesik bir basit katki maddesi agirliklandirilmas: ve iissel
agirliklandirilmig iiriin modelini temel alan ¢ok kriterli bir karar verme (CKKV) yontemidir
(Akbulut ve Hepsen, 2021). Bu yoéntem, Basit Katki Agirhiklandirma (SAW) ve Ussel
Agirliklandirma Uriinii (EWP) yontemlerinin birlesimi ile olusmaktadir (Topal, 2021). CoCoSo
yontemi, farkli alanlarda kullanilabilirligini artirarak ve gesitli avantajlar sunarak énemli birgok
kriterli karar yontemi (CKKYV) olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu ydntemin ilk avantajlarindan biri,
agirhik dagiliminin kriterlerinin degistirilmesi durumunda bile tutarli sonuglarin iiretilme
noktasindaki dayanikliligi ve istikraridir. Yontemin bu 6zelligi, karar kriterlerinin ¢cogunlukla
degisebildigi dinamik bolgelerde 6zellikle 6nemlidir. Bu durum sonuglarin giivenilirligini ve
gecerliligini saglamaktadir. Ayrica, CoCoSo yonteminin hesaplama konusundaki giivenilirligi ve
dogrulugu, diger CKKV yontemlerine kiyasla daha iyi performans sergilemesini saglamaktadir.
Bu durum yontemi karmagsik karar verme durumlarinda daha tercih edilen bir segenek haline
getirmistir (Veepan Kumar, Vrat ve Shankar, 2024; Ozel Sonmez ve Toktas, 2024). Bu yéntemin
bir diger 6nemli avantaji, bulanik ve sezgisel bulanik bilgileri de kapsayan ¢esitli veri tiirlerini ele
alabilme konusundaki esnekligidir. Bu esneklik, belirsizlik ve muglakligin yiiksek oldugu gercek
diinya problemlerinde etkili bir sekilde modelleme yapilmasina imkan tanir. Ornegin, CoCoSo
yonteminin bulanik kiime teorisiyle entegrasyonu, tedarik¢i seciminden ¢evresel etki
degerlendirmelerine kadar bir¢ok farkli alanda basarili bir sekilde uygulanmis ve belirsiz verilerin
yonetilmesindeki yetenegini ortaya koymustur. Bu entegrasyon, ayni zamanda karar vericilere
eyleme doniistiiriilebilir iggoriiler sunarak kesin olmayan verilerle daha etkili bir sekilde basa
cikmay1 saglamaktadir (Banihashemi, Khalilzadeh, Zavadskas ve Antucheviciene, 2021; Gou,
2022; Yazdani, Wen, Liao, Banaitis ve Turskis, 2019). Yontemin ¢oklu birlestirme stratejilerini
birlestirme yetenegi, farkli kriterlerin tutarli bir sekilde sentezlenmesine olanak taniyarak karar
verme silirecindeki etkinligini artirmaktadir (Gou, 2022; Wei ve digerleri, 2022). CoCoSo
yontemi, En Iyi-En K&tii Yontemi (BWM) ve Adim Adim Agirlik Degerlendirme Oran1 Analizi
(SWARA) gibi farkli agirliklandirma tekniklerinin entegrasyonuna olanak taniyarak
alternatiflerin detayli bir sekilde degerlendirilmesini kolaylastirmaktadir. Bu o6zellik, karar
vericilere kriterleri 6ncelik sirasina gore diizenleme imkan1 sunarak daha bilingli ve titiz kararlar
almalarmi saglamaktadir (Vidyapati Kumar, Kalita, Chatterjee, Zavadskas ve Chakraborty, 2022;
Wen ve digerleri, 2019; Zhu, Zeng, Lin ve Ullah, 2023). Ayrica, yapilan ¢alismalar, CoCoSo
yonteminin sehir planlama, saglik hizmetleri ve ¢evre yonetimi gibi alanlardaki genis uygulama
alanlarii vurgulamakta ve karmasik karar verme problemlerine karsi gosterdigi ¢ok yonlilagii
ve etkililigi ortaya koymaktadir (Simi¢, Ivanovi¢, Pori¢ ve Torkayesh, 2022; Stanujkic, Popovic,
Zavadskas, Karabasevic ve Binkyte-Veliene, 2020; Wang ve digerleri, 2024).

CoCoSo yontemi, bes asamadan olugmakta ve uygulama adimlar1 agsagida yer almaktadir
(Dagh ve Kuvvetli, 2023):

1.Asama: Karar matrisinin olusturulmasidir. {lk asamada karar matrisi Esitlik (8)
kullanilarak olusturulur.

X=[X11.- - Xim i} Xp1 - Xpm 15 1 = 1,2,...,m tane alternatif, j
= 1,2,...,n tane kriter (8)

2.Asama: Normalizasyon matrisinin olusturulmasidir. Bu asamada, fayda yonlii kriterlerin
normalizasyon islemi Esitlik (9); maliyet yonlii kriterlerin normalizasyon islemi ise Esitlik (10)
ile yapilir.

Fayda yonlii kriterler i¢in normalizasyon islemi:

Xi i minixl- j

rij = )

max;x;; — min;x;;

Maliyet yonlii kriterler i¢in normalizasyon iglemi:
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maxixij - xl-j
maxixij - mlnixi]-

3.Asama: S; ve P; degerlerinin hesaplanmasidir. Her bir alternatifin toplam
agirliklandirilmig karsilastirilabilirlik degeri toplam tissel agirliklandirilmis karsilastirilabilirlik
degeri, sirastyla S; ve P; olarak tanimlanmaktadir. S; degeri Gri Iliskisel Yaklasim ile, P; degeri
ise WASPAS carpimsal yontemine gore hesaplanmaktadir. S; degeri Esitlik (11), P; degeri ise
Esitlik (12) kullanilarak bulunur.
n

S; = Z (wiryj) (D

j=1
r=y )" (12
j=1

4. Asama: Alternatiflerin goreli agirliklarinin hesaplanmasidir. Bu asamada ii¢ ayr1 agirlik
hesaplama yontemi uygulanmaktadir. Ik adimda, agirlikli toplam ydntemi ile carpim ydnteminin
aritmetik ortalamast, Esitlik (13) kullanilarak hesaplanir. Ardindan ikinci adimda, agirlikli toplam
ile ¢arpim skorlari, Esitlik (14) kullanilarak bulunur. Son adimda ise agirlikli carpim ile toplam
yonteminin, belirlenen A degeri ile dengelenerek skorlar1 hesaplanir (Esitlik 15). Bu ¢alismada, A
degeri 0,5 olarak belirlenmisgtir.

kig = i (13)
IS+ Py)
ky = — 4 (14)
miniSl- miniPl-
ASH+ (A -D)P; (15)

ke = (Amax;S; + (1 — H)max;P;)

5.Asama: Alternatiflerin siralanmasidir. Son agsamada ise Esitlik (13), Esitlik (14), Esitlik

(15) ile elde edilen degerlerin aritmetik ortalamalari ve geometrik ortalamalari toplanilarak

k; degeri bulunur. k; degeri Esitlik (16)’de gosterilmistir. Performans siralamalari, en biiytik k;
degeri birinci sirada olacak sekilde yapilir.

1 1
ki = (kigkipkic)3 + §(kia + kip + ki) (16)

S. Bulgular
5.1.Entropi Yontemi Bulgular

Bu bolimde CAMELS performans kriterlerinin agirlik skorlar1 Entropi yontemi ile
hesaplanmigtir. Calismada akisin bozulmamasi ve 6rnek olmasi adina, yontem uygulamasi sadece
2022 yili i¢in verilmistir. Sonug tablolarinda ise tiim yillara ait bilgiler yer almaktadir. Calismanin
alternatifler ve kriterlerinden olusturulan karar matrisi, Esitlik (1)'e uygun sekilde hazirlanmig ve
Tablo 4'te gosterilmistir.

Tablo 4. Entropi Yontemi Karar Matrisi (2022 y1l1)

K/A B1 B2 B3 B4 B5 K/A B1 B2 B3 B4 B5

C1 0.0555 10.0747 |0.0725 |0.1006 |0.0533 | E2 0.5462 | 3.0562 1.117 0.4915 1.4492
C2 1.8018 [3.1216 |2.3128 |5.6878 |3.7946 |E3 1.9492 | 3.0038 1.9655 2.1497 1.62
C3 0.0093 10.0365 |0.019 0.0252 ] 0.018 E4 0.6205 | -0.4494 |-3.1473 |-0.5219 | 0.1867
Al 0.0308 |0.0239 |0.0313 [0.0177 ]0.0141 |ES 0.0722 | 0.0816 0.0703 0.0607 0.0472
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A2 0.34 0.4418 |0.4081 |0.327 0.282 L1 0.3702 | 0.5201 0.5521 0.4004 | 0.3284
A3 0.5097 104595 ]0.5243 | 0.6216 [0.5922 | L2 0.0923 | 0.1344 0.1959 0.1315 0.1329
A4 0.0301 |0.0782 | 0.144 0.0734 ]0.0464 | L3 0.515 0.7519 0.799 0.666 0.498
M1 0.0073 |0.0076 | 0.0105 |0.0056 |0.0042 |S1 0.0755 | 0.0926 0.0981 0.0894 | 0.0948
M2 0.0127 10.0123 | 0.0146 | 0.0062 |0.0045 | S2 1.0134 | 1.0515 1.0111 1.0882 1.0555
M3 0.0188 |0.0408 | 0.0358 | 0.027 0.0297 | S3 0.5468 | 0.5393 0.4508 0.4393 0.4145
M4 0.2486 | 0.4403 |0.3656 |0.3018 |0.3134 |S4 0.4532 | 0.4607 0.5492 0.5607 | 0.5855
E1l 0.1682 |0.4891 |0.2622 |0.2504 |0.3375 |S5 0.0113 | 0.0041 0.0081 0.0038 0.0041
K:Kriterler

A:Alternatifler

Karar matrisi hazirlandiktan sonra, uygulamada ilk olarak Entropi yontemi ile kriterlerin
agirliklart belirlenecektir. Tablo 4’de gosterilen karar matrisinde yer alan E4 (Kar Pay1 Dist
Gelirler / Kar Pay1 Dis1 Giderler) kriterinde negatif degerler bulundugu i¢in Esitlik (6) ve Esitlik
(7) kullanilarak veriler pozitif bir hale getirilmistir. Bu islem sonucunda elde edilen diizenlenmis
karar matrisi Tablo 5’de gosterilmistir.

Tablo 5. Diizenlenmis Karar Matrisi

K/A | Bl B2 B3 B4 BS K/A | Bl B2 B3 B4 BS

C1 | 0.0555 |0.0747 | 0.0725 ] 0.1006 |0.0533 | E2 |0.5462 |3.0562 | 1.1170 | 0.4915 | 1.4492
C2 [1.8018 |3.1216 | 2.3128 |5.6878 |3.7946 | E3 1.9492 ]3.0038 | 1.9655 |2.1497 | 1.6200
C3 10.0093 |0.0365 | 0.0190 |0.0252 |0.0180 | E4 |4.6205 |3.5506 | 0.8527 |3.4781 |4.1867
Al ]0.0308 |0.0239 |0.0313 | 0.0177 | 0.0141 |ES |0.0722 | 0.0816 | 0.0703 | 0.0607 | 0.0472
A2 ]0.3400 |0.4418 | 0.4081 |0.3270 | 0.2820 | L1 |0.3702 | 0.5201 | 0.5521 | 0.4004 | 0.3284
A3 10.5097 [0.4595 [0.5243 | 0.6216 |0.5922 | L2 |0.0923 |0.1344 | 0.1959 |0.1315 |0.1329
A4 10.0301 [0.0782 |0.1440 | 0.0734 ] 0.0464 | L3 | 0.5150 |0.7519 |0.7990 |0.6660 | 0.4980
M1 |0.0073 |0.0076 |0.0105 |0.0056 |0.0042 | S1 0.0755 10.0926 |0.0981 |0.0894 |0.0948
M2 |0.0127 [0.0123 | 0.0146 | 0.0062 | 0.0045 | S2 1.0134 | 1.0515 | 1.0111 |1.0882 | 1.0555
M3 |0.0188 |0.0408 |0.0358 |0.0270 | 0.0297 | S3 0.5468 |0.5393 |0.4508 |0.4393 | 0.4145
M4 |0.2486 |0.4403 | 0.3656 |0.3018 | 0.3134 | S4 0.4532 | 0.4607 |0.5492 |0.5607 | 0.5855
E1 |0.1682 |0.4891 |0.2622 | 0.2504 | 0.3375 | S§ 0.0113 | 0.0041 |0.0081 [0.0038 | 0.0041

Karar matrisindeki

degerler diizenlendikten sonra Esitlik
normalize edilmis karar matrisi, Tablo 6'da gosterilmistir.

(2) kullanilarak elde edilen

Tablo 6. Entropi Yontemi Normalize Edilmis Karar Matrisi (2022 Y1l1)

K/A | Bl B2 B3 B4 B5 K/A | Bl B2 B3 B4 B5

Cl1 |-0.2895 |-0.3274 | -0.324 |-0.357 [-0.2842 |E2 |-0.2051 |-0.3575 |-0.2995 |-0.1924 |-0.3319
C2 |-0.2401 |-0.3133 |-0.274 |-0.3668 |-0.3366 |E3 |-0.3103 |-0.3567 |-0.3114 |-0.3226 |-0.286
C3 |-0.2115 |-0.3666 |-0.306 |-0.3395 |[-0.2986 | E4 |-0.3556 |-0.3293 |-0.152 |-0.3268 |-0.3469
Al |-0.3507 |-0.3237 |-0.352 |-0.2847 |-0.2537 |ES |-0.3318 |-0.3449 |-0.3287 |-0.3107 |-0.2774
A2 |-0.3149 |-0.3448 | -0.337 |-0.3099 [-0.2905 |L1 |-0.3016 |-0.3423 |-0.3482 |-0.3118 |-0.2857
A3 |-0.3144 |-0.301 -0.318 |-0.3378 |-0.3325 | L2 |-0.2696 |-0.3192 |-0.3578 |-0.3165 |-0.3178
A4 1-0.2036 |-0.3279 |-0.367 |-0.3202 [-0.2596 |L3 |-0.2928 |-0.3393 |-0.3456 |-0.3256 |-0.2883
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M1 |-0.3266 |-0.3306 |-0.361 |-0.2929 |-0.2526 | S1 -0.2994 |-0.3252 |-0.3319 | -0.321 -0.328
M2 |-0.3472 |-0.3448 | -0.359 |-0.258 |-0.215 S2 -0.3182 ]-0.3228 [-0.318 |-0.3269 |-0.3232
M3 |-0.2582 |-0.3529 |-0.341 |-0.3068 |-0.319 |S3 -0.3374 ]-0.3359 [-0.3146 |-0.3113 |-0.3038
M4 |-0.2835 |-0.3515 |-0.333 |-0.3092 |-0.314 | S4 -0.304  |-0.3062 |-0.328 |-0.3304 |-0.3353
E1 |-0.2447 |-0.3652 |-0.304 |-0.2982 |-0.3351 |SS -0.3678 |-0.2645 |-0.3492 |-0.2569 | -0.266

Sonraki agamada, Esitlik (3)’e gore, Tablo 6’da yer alan normalize edilmis degerler (pij)
ile bu degerlerin logaritmalar1 (In(pij)) birbirleriyle ¢arpilir ve toplanir. Ayrica, Esitlik (3)’teki k
degeri, karar alternatiflerinin sayisinin logaritmasinin alinmasi ile hesaplanir. Uygulamada 5
katilim bankasi oldugu i¢in bu deger, k = (In(m))—1 formdiilii ile k = (In(5))—1 = 0.6213 olarak
hesaplanmustir. Esitlik (3) ile entropi degerleri (e;) hesaplandiktan sonra, Esitlik (4) kullanilarak
farklilasma dereceleri (d;) bulunur. Son asamada ise, her bir kriterin farklilagma derecesi, Esitlik
(5) yardimiyla toplam farklilasma derecesine oranlanir ve bdylece Tablo 7°de verilen kriter
agirhklar (w;) elde edilir. Tablo 7°de entropi yontemi sonucu elde edilen (ej), (dj) ve (w))
degerleri gosterilmistir.

Tablo 7. Entropi Degerleri ve Kriter Agirliklar: (2022 Yilr)

2 d; w;
0.9829 0.0171 0.0256
0.9509 0.0491 0.0735
0.9456 0.0544 0.0815
0.9724 0.0276 0.0413
0.9921 0.0079 0.0119
0.9964 0.0036 0.0054
09187 0.0813 0.1218
09716 0.0284 0.0426
0.9470 0.0530 0.0793
0.9802 0.0198 0.0296
0.9884 0.0116 0.0173
0.9615 0.0385 0.0577
0.8613 0.1387 02078
0.9861 0.0139 0.0209
0.9385 0.0615 0.0921
0.9901 0.0099 0.0149
0.9877 0.0123 0.0185
0.9823 0.0177 0.0266
0.9888 0.0112 0.0167
0.9976 0.0024 0.0036
0.9998 0.0002 0.0004
0.9960 0.0040 0.0060
0.9966 0.0034 0.0051
0.9347 0.7062 1.0580

Caligma kapsaminda tiim yillar i¢in hesaplanan Entropi agirlik degerleri (w;) Tablo 8’de
gosterilmisgtir.
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Tablo 6. Kriterlerin Entropi Agirliklar1 (2018-2022 Yaillarr)

K/A | 2018 2019 2020 2021 2022 K/A | 2018 2019 2020 2021 2022

C1 _|0.0074 |0.0081 |0.0693 |0.0304 |0.0256 [E2 |[0.0348 | 0.0839 |0.0133 |0.0987 |0.2078
C2 |0.2012 | 0.0897 |0.1224 |0.1339 | 0.0735 | E3 | 0.0070 | 0.0063 | 0.0079 |0.0154 |0.0209
C3 |0.0856 |0.1226 |0.0365 |0.1210 | 0.0815 [ E4 [0.1176 | 0.1059 | 0.0788 |0.0892 | 0.0921
Al [ 0.1251 |0.0533 | 0.1285 |0.0390 |0.0413 |E5S |0.0101 |0.0077 | 0.0021 |0.0125 |0.0149
A2 [0.0176 | 0.0266 | 0.0064 |[0.0103 |0.0119 |L1 |0.0003 |0.0004 | 0.0057 |0.0109 |0.0185
A3 10.0042 |0.0035 |0.0024 |0.0034 | 0.0054 | L2 | 0.0057 |0.0052 |0.0062 |0.0379 | 0.0266
A4 ]0.0225 |0.0591 |0.0204 |0.0433 | 0.1218 | L3 | 0.0036 | 0.0049 | 0.0041 |0.0072 | 0.0167
M1 |0.1218 [0.1136 | 0.0848 | 0.0948 | 0.0426 | S1 0.0033 | 0.0083 |0.0031 |0.0040 | 0.0036
M2 |0.1153 [0.1012 | 0.0749 | 0.0913 ]0.0793 |S2 | 0.0021 |0.0023 | 0.0028 | 0.0001 | 0.0004
M3 |0.0059 |0.0375 |0.0382 | 0.0212 ] 0.0296 |S3 | 0.0065 |0.0048 | 0.0031 | 0.0029 | 0.0060
M4 |0.0055 [0.0185 |0.0349 | 0.0168 |0.0173 [ S4 | 0.0039 |0.0060 |0.0031 | 0.0080 | 0.0051
E1 [0.0929 |0.1305 |0.2512 |0.1077 |0.0577 | S5 |0.9153 |0.8854 | 0.6921 |0.8061 | 1.0580

Tablo 8’de yer alan kriterlerin onem agirliklarini gosteren (w;) degerleri incelendiginde;

Calisma kapsaminda, 2018-2022 yillarinda en yiiksek agirliga sahip kriter S5 (Kar Pay1
Disi1 Gelirler/Toplam Aktifler)’tir. 2018 ve 2019 yillarinda en diisiik agirliga sahip kriter L1 (Likit
Aktifler/Toplam Aktifler)’dir. 2020 yilinda en diisiik agirliga sahip kriter E5 (Vergi Oncesi
(Kar/Toplam Aktifler)’tir. 2021 ve 2022 yillarinda ise en diisiik agirhiga sahip kriter S2 (YP
Aktifler/YP Pasifler)’dir.

Kriterlerin 6nem agirliklarini belirlemek ig¢in Entropi yontemi ile yapilan analizlerin genel
degerlendirme sonuglarina gore; incelenen tiim yillarda en yiiksek agirliga sahip kriter S5 (Kér
Pay1 Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler) iken; en diisiik agirliga sahip kriter ise S2 (YP Aktifler/YP
Pasifler)’dir.

5.2. CoCoSo Yontemi Bulgular

Tablo 5’de yer alan diizenlenmis karar matrisi, Esitlik (9) ve Esitlik (10)’a gére CoCoSo
yontemiyle normalize edilmis ve bu islemin sonucunda elde edilen normalize edilmis karar
matrisi Tablo 9’da gosterilmistir.

Tablo 9. CoCoSo normalize edilmis karar matrisi (2022 y1l)

K/A | Bl B2 B3 B4 BS K/A | Bl B2 B3 B4 BS

C1_]-0.5282 [-0.5091 |-0.5112 |-0.4832 |-0.5304 | E2 |-0.1062 |2.4038 |0.4646 |-0.1608 | 0.7968
C2 |-0.3168 |1.003 0.1942 13.5692 |1.676 E3 ]-0.21 0.8445 1-0.1938 |-0.0096 | -0.5393
C3 1-0.2556 |-0.2284 |-0.2459 |-0.2397 |-0.2469 | E4 |3.5832 |2.5133 |-0.1846 |2.4408 |3.1494
Al ]-0.965 |[-0.7457 |-0.9827 |-0.5467 |-0.4311 |ES |-0.554 |-0.5446 |-0.556 |-0.5655 |-0.579
A2 ]-0.5803 [-0.4785 |-0.5121 |-0.5933 |-0.6383 | L1 |-0.5531 |-0.4032 |-0.3711 |-0.5229 |-0.5948
A3 1-0.689 [-0.7392 |-0.6745 |-0.5772 |-0.6066 | L2 |-0.471 -0.4289 |-0.3674 |-0.4318 | -0.4304
A4 ]-0.0955 [-0.4295 |-0.8862 |-0.3959 |-0.2086 | L3 |-0.3436 |-0.64 -0.699 |-0.5325 |-0.3223
M1 |-0.6897 [-0.714 ]-0.9937 |-0.5279 |-0.3899 |S1 -0.7702 | -0.7532 | -0.7477 |-0.7564 | -0.7509
M2 |-0.8549 |-0.8338 |-0.9898 |-0.4136 |-0.2951 | S2 -0.8541 |-0.8891 |-0.852 |-0.9228 |-0.8928
M3 |-0.4604 [-0.4384 |-0.4434 |-0.4522 |-0.4495 |S3 -0.6257 |-0.6332 | -0.7217 |-0.7332 | -0.758
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M4 | -0.5645

-0.3727

-0.4474

-0.5112

-0.4996

S4

-0.6417

-0.6545

-0.8056

-0.8253 | -0.8677

E1 |-0.3439

-0.023

-0.2499

-0.2617

-0.1746

S5

-0.9925

-0.3509

-0.7055

-0.3314 | -0.3551

Esitlik (11)'e gore toplam agirlikli karsilastirilabilirlik matrisi hesaplanmig

sonucunda elde edilen alternatiflerin S; degerleri Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10. Toplam Agirlikli Karsilastirilabilirlik Matrisi (2022 Y1ili)

ve bu islemin

K/A B1 B2 B3 B4 B5 K/A B1 B2 B3 B4 BS
C1 | -0.0135 | -0.0130 | -0.0131 | -0.0123 | -0.0136 | E2 | -0.0221 | 0.4995 | 0.0965 | -0.0334 | 0.1656
C2 | -0.0233 | 0.0737 | 0.0143 | 0.2624 | 0.1232 | E3 | -0.0044 | 0.0176 | -0.0040 | -0.0002 | -0.0113
C3 | -0.0208 | -0.0186 | -0.0200 | -0.0195 | -0.0201 | E4 | 0.3299 | 0.2314 | -0.0170 | 0.2247 | 0.2900
Al | -0.0399 | -0.0308 | -0.0406 | -0.0226 | -0.0178 | ES | -0.0082 | -0.0081 | -0.0083 | -0.0084 | -0.0086
A2 | -0.0069 | -0.0057 | -0.0061 | -0.0071 | -0.0076 | L1 | -0.0102 | -0.0075 | -0.0069 | -0.0097 | -0.0110
A3 | -0.0037 | -0.0040 | -0.0036 | -0.0031 | -0.0033 | L2 | -0.0125 | -0.0114 | -0.0098 | -0.0115 | -0.0114
A4 | -0.0116 | -0.0523 | -0.1079 | -0.0482 | -0.0254 | L3 | -0.0058 | -0.0107 | -0.0117 | -0.0089 | -0.0054
M1 | -0.0294 | -0.0304 | -0.0423 | -0.0225 | -0.0166 | S1 | -0.0028 | -0.0027 | -0.0027 | -0.0027 | -0.0027
M2 | -0.0678 | -0.0661 | -0.0785 | -0.0328 | -0.0234 | S2 | -0.0003 | -0.0003 | -0.0003 | -0.0003 | -0.0003
M3 | -0.0136 | -0.0130 | -0.0131 | -0.0134 | -0.0133 | S3 | -0.0037 | -0.0038 | -0.0043 | -0.0044 | -0.0045
M4 | -0.0098 | -0.0065 | -0.0077 | -0.0089 | -0.0087 | S4 | -0.0033 | -0.0033 | -0.0041 | -0.0042 | -0.0044
E1 | -0.0199 | -0.0013 | -0.0144 | -0.0151 | -0.0101 | S5 | -1.0501 | -0.3713 | -0.7464 | -0.3507 | -0.3757
S; ‘ -1.0537 ‘ 0.1614 ‘ -1.0522 ‘ -0.1528 ‘ -0.0165 ‘

Esitlik (12)’ye gore toplam iissel agirlikli karsilastirilabilirlik matrisi hesaplanmis ve bu
islemin sonucunda elde edilen alternatiflerin P; degerleri Tablo 11’°de gosterilmistir.

Tablo 11. Toplam Ussel Agirlikli Karsilastirilabilirlik Matrisi (2022 Yili)

K/A B1 B2 B3 B4 BS K/A B5
C1 | -0.9838 | -0.9829 | -0.9830 | -0.9816 | -0.9839 | E2 | -0.6275 | 1.1999 | 0.8528 | -0.6841 | 0.9539
C2 | -0.9190 | 1.0002 0.8865 1.0980 | 1.0387 | E3 | -0.9679 | 0.9965 | -0.9663 | -0.9075 | -0.9872
C3 | -0.8948 | -0.8867 | -0.8920 | -0.8902 | -0.8923 | E4 | 1.1247 | 1.0886 | -0.8559 | 1.0856 | 1.1114
Al | -0.9985 | -0.9880 | -0.9993 | -0.9754 | -0.9658 | ES | -0.9913 | -0.9910 | -0.9913 | -0.9916 | -0.9919
A2 | -0.9935 | -0.9913 | -0.9921 | -0.9938 | -0.9947 | L1 | -0.9891 | -0.9833 | -0.9818 | -0.9881 | -0.9904
A3 | -0.9980 | -0.9984 | -0.9979 | -0.9970 | -0.9973 | L2 | -0.9802 | -0.9778 | -0.9737 | -0.9779 | -0.9779
A4 | -0.7513 | -0.9022 | -0.9854 | -0.8933 | -0.8262 | L3 | -0.9823 | -0.9926 | -0.9940 | -0.9895 | -0.9812
M1 | -0.9843 | -0.9857 | -0.9997 | -0.9731 | -0.9607 | S1 | -0.9991 | -0.9990 | -0.9990 | -0.9990 | -0.9990
M2 | -0.9876 | -0.9857 | -0.9992 | -0.9324 | -0.9077 | S2 | -0.9999 | -1.0000 | -0.9999 | -1.0000 | -1.0000
M3 | -0.9773 | -0.9759 | -0.9762 | -0.9768 | -0.9766 | S3 | -0.9972 | -0.9973 | -0.9981 | -0.9982 | -0.9983
M4 | -0.9901 | -0.9831 | -0.9862 | -0.9884 | -0.9881 | S4 | -0.9977 | -0.9978 | -0.9989 | -0.9990 | -0.9993
E1 | -0.9402 | -0.8043 | -0.9230 | -0.9255 | -0.9041 | S5 | -0.9921 | -0.3302 | -0.6914 | -0.3109 | -0.3344
P; ‘ -8.8826 ‘ -4.0453 ‘ -12.4823 ’ -4.7849 ’ -4.9386 ’
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Yontem gergevesinde licli degerlendirme skorlari olan k;,, k;), ve k;. degerleri, sirasiyla
Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15) kullanilarak hesaplanmistir. Daha sonra her bir karar
alternatifi i¢in, Esitlik (16) kullanilarak hesaplanan k; CoCoSo performans skorlari, Tablo 12°de
gosterilmistir.

Tablo 12. Cocoso Ydntemi Sonuglar1 ve Performans Siralamalari (2022 Y1li)

Alternatifler Kod S; P; kig kip ki, ()]f=iﬂ,5) Siralama
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. Bl | -1.0537 | -8.8826 | 1.3338 | 1.7116 | 2.5583 |3.8148 2
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. B2 | 0.1614 | -4.0453 | 0.5214 | 0.1709 | 1000 |0.5938 5
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. B3 | -1.0522 | -12.4823 | 1.8168 | 1.9986 | 3.4847 | 6.6512 1
Vakif Katilim Bankast A.S. B4 | -0.1528 | -4.7849 | 0.6628 | 0.5283 | 1.2713 | 0.9692 3
Ziraat Katilim Bankasi A.S. B5 | -0.0165 | -4.9386 | 0.6652 | 0.4113 | 1.2758 | 0.9004 4

Tablo 12°de yer alan bankalarin performans puanlarina ve siralamalarina gore, Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi’nin en iyi finansal performansa sahip oldugu goriiliirken, en kotii finansal
performansa sahip katilim bankasinin ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin oldugu goriilmiistiir.
Calisma c¢ercevesinde elde edilen katilim bankalarinin yillara goére performans puanlar1 Tablo
13°de gosterilmistir.

Tablo 13. Cocoso Yontemi Performans Puanlar1 (2018-2022 Yillari)

Alternatifler Kod 2018 2019 2020 2021 2022

Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. B1 1.4238 2416 2.2519 2.7703 3.8148
Kuveyt Tiirk Katiim Bankas1 A.S. B2 1.7208 1.6290 1.5803 1.1701 0.5938
Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S. B3 2.8564 3.1782 2.3335 2.0752 6.6512
Vakif Katihm Bankasi A.S. B4 0.2485 0.785 0.2372 1.1285 0.9692
Ziraat Katihm Bankas1 A.S. B5 -0.2734 0.5532 0.7548 1.3142 0.9004

Calismada ele alinan yillara ait performans puanlar1 Tablo 13°de goriilmektedir. Bu tabloya
gore hem yil hem de banka bazinda yer alan performans puanlarindaki degisimler
goriilebilmektedir. Ornegin; Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’na ait finansal performans puant,
2018'den 2022'ye kadar olan tiim yillarda ciddi bir diisiis gosterirken, Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi’na ait 2022 yili finansal performans puani, bir dnceki yila gore en biiyiik performans
artisin1 gostermistir. Tablo 14’de, banka alternatiflerinin CAMELS kriterlerine gore puanlanmasi
ile olusturulan yillara ait performans siralamalar1 gsterilmistir.

Tablo 14. Cocoso Yontemi Sonuglari ve Performans Siralamalar1 (2018-2022 Yillari)

Siralama 2018 | 2019 2020 | 2021 2022
Covid-19 Sonrasi
Covid-19 Oncesi Dénemi Covid-19 Déonemi Donemi

1 Tiirkiye Finans Tiirkiye Finans Albaraka Tiirk Albaraka Tiirk Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi Katilim Bankas1 | Katilim Bankas1 | Katilim Bankasi Katilim Bankast

2 Kuveyt Tiirk Albaraka Tiirk Vakif Katilim Tiirkiye Finans Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi Katilim Bankasi | Bankasi Katilim Bankasi Katilim Bankasi

3 Albaraka Tiirk Kuveyt Tiirk Tiirkiye Finans Ziraat Katilim Vakif Katilim
Katilim Bankasi Katilim Bankas1 | Katilim Bankas1 | Bankasi . Bankasi

4 Vakif Katilim Vakif Katilim Kuveyt Tiirk Vakif Katilim Ziraat Katilim
Bankasi Bankasi Katilim Bankasi | Bankasi Bankasi
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5 Ziraat Katilim Ziraat Katilim Ziraat Katilim Kuveyt Tiirk Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas . Bankas1 Bankas1 Katilim Bankasi | Bankas1

Tablo 10’da bankalarin 2018-2022 yillarina gore performans siralamalari incelendiginde;
2018-2019 yillarinda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin, 2020-2021 yillarinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi’nin ve 2022 yilinda ise Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin en iyi finansal
performansa sahip oldugu goriilmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda Ziraat Katilim
Bankasi’nin ve 2021-2022 yillarinda ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin en kotii finansal
performansa sahip oldugu gortilmektedir.

Sonuc¢

2019 yilinin sonlarina dogru baglayan ve 2020 yilinda diinya ¢apinda hizla yayilan Covid-
19 pandemi, ¢ok sayida insanin 6liimiine sebep olmustur. Covid-19 pandeminin yayilma hizim
diisiirmek i¢in uygulanan sosyal mesafe dnlemleri, seyahat kisitlamalari, sosyal izalosyon ve evde
kalma uygulamalari, ekonomik faaliyetlerin aksamasina yol agmistir. Bu kisitlamalar, bir¢ok
sektorli olumsuz bir sekilde etkilemistir. Covid-19 pandemi sirasinda olusan olumsuz etkilerin
azaltilmasinda katilim bankaciligi sektorii kritik bir rol iistlenmistir. Bu yiizden Covid-19
pandemi sirasinda katilim bankacilig1 sektorii tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin katilim
bankalarinin finansal performansi iizerindeki etkilerinin incelenmesi ¢ok onemlidir (Asker,
2024).Bu baglamda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinn Covid-19 pandemi
donemine iligkin finansal performanslari Entropi temelli CoCoSo yontemi ile analiz edilmistir.
Bu ¢alisma kapsaminda, Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Duran Aktifler / Toplam Aktifler, Diger
Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler, Net Dénem Kar1 (Zarar1) /Ozkaynaklar, Likit Aktifler /
Toplam Aktifler ve Kar Pay1 Gelirleri /Toplam Aktifler gibi kriter olarak segilen toplam 24 adet
CAMELS bilesenlerinin finansal performans oranlar1 kullanilmisgtir.

Analiz kapsaminda ilk olarak katilim bankalarina iliskin kriter olarak secilen CAMELS
performans bilesenlerinin agirliklari, Entropi yontemi ile agirliklandirilmigtir. Her bir yil i¢in
agirliklandirma islemi ayri ayri gergeklestirilmistir. Entropi yonteminin sonuglarina gore; Covid-
19 pandemi 6ncesi donemde (2018-2019), Covid-19 pandemi doneminde (2020-2021) ve Covid-
19 pandemi sonras1 (2022) donemini temsil eden tiim yillarda en yiiksek agirliga sahip kriter S5
(Kar Pay1 Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler) bulunmustur. Bu dogrultuda Covid-19 pandemi 6ncesi
doneminde, Covid-19 pandemi doneminde ve Covid-19 pandemi sonrasi doneminde yer alan
biitiin yillar i¢in piyasa riskine duyarlilik oraninin katilim bankalarinin finansal performansini
etkiledigi sdylenilmektedir.

Kriterlere ait agirliklar belirlendikten sonra, katilim bankalari i¢in finansal performans
siralamas1 CoCoSo yontemi kullanilarak yapilmistir. CoCoSo yonteminin sonuglarina gore;
Covid-19 pandemi 6ncesi donemde (2018-2019) Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin, Covid-19
pandemi doneminde (2020-2021) Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin ve Covid-19 pandemi
sonrast donemde (2022) ise Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin en iyi finansal performansa sahip
oldugu goriilmiistiir. Ziraat Katilim Bankasi’nin hem Covid-19 pandemi oncesi doneminde
(2018-2019) hem de Covid-19 pandemi doneminde (2020) ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin
ise hem Covid-19 pandemi déneminde (2021) hem de Covid-19 pandemi sonrasi doneminde
(2022) en kotii finansal performansa sahip oldugu goriilmiistiir. Calismada kapsaminda elde
edilen bu sonuglarin Dagli ve Kuvvetli (2023)’nin yapmis oldugu ¢alismanin sonuglari ile uyumlu
olmadigi goriilmiistiir. Bu durumun, g¢alismada kullanilan performans kriterleri ya da kriter
agirliklandirma yontemindeki farkliliklarindan kaynaklandig: diistiniilmektedir.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin Covid-19 pandemi oncesi donemde (2018-2019)
finansal performans bakimindan ilk sirada yer aldigi goriilirken, Covid-19 pandeminin
baslangiciyla beraber 2020 yilinda 3.siraya geriledigi, 2021 yilinda ise 2.siraya yiikseldigi
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goriilmiistlir. Covid-19 pandemi sonras1 donemde (2022) ise 1.siraya yiikseldigi tespit edilmistir.
Bu baglamda, Covid-19 pandeminin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin finansal performansi
iizerinde olumsuz bir etkisi oldugu sdylenebilir.

Ziraat Katilim Bankasi’nin Covid-19 pandemi 6ncesi donemde (2018-2019) finansal
performans bakimindan son sirada yer aldigi, Covid-19 pandeminin baglangiciyla beraber 2020
yilinda son sirada yerini korumaya hala devam ettigi, 2021 yilinda ise 3.siraya yiikseldigi tespit
edilmigtir. Covid-19 pandemi sonrast donemde (2022) ise 4. siraya geriledigi goriilmistiir. Bu
acidan, Ziraat Katilim Bankasi'nin Covid-19 pandeminin etkisiyle dalgali bir performans
sergiledigi ve kriz donemlerinde finansal toparlanma siirecinin zorluklar yasadig1 s6ylenebilir.

Albaraka Tiirk Katillm Bankasi’nin Covid-19 pandemi o©ncesi donemde finansal
performans bakimindan 2018 yilinda orta sirada yer aldigi1 ancak 2019 yilinda 2.siraya yiikseldigi
gorlilmistir. Covid-19 pandeminin baslangiciyla beraber (2020-2021) yillarinda 1.siraya
yiikseldigi tespit edilmistir. Covid-19 pandemi sonrasi donemde (2022) ise 2.siraya geriledigi
gorlilmustiir. Bu acidan, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi'nin Covid-19 pandemi siirecinde giiclii
bir performans sergiledigi ve kriz doneminde etkili bir finansal strateji izledigi sdylenebilir.

Bu calisma, literatiirde heniiz ele alinmamis olan Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim
bankasinin CAMELS bilesenleri kullanilarak Covid-19 pandemi donemine iligskin finansal
performanslarmin Entropi temelli CoCoSo yontemi ile 6lgiildiigii bir ¢alisma olarak literatiire
katki saglamay1 hedeflemektedir. Ayrica, bu c¢alisma, katilim bankaciligi sektoriinde yer alan
paydaslar icin katilim bankalarinin finansal performansi ile ilgili 6nemli bilgiler sunmaktadir.
Ancak c¢alismanin donemi, calismada yer alan banka sayisi, kullanilan yontem ve kriterler
acisindan bazi kisitlamalar icerdigi i¢in, gelecekteki calismalarda arastirmacilara daha farkl
donem, kapsam, sektdr ve yontemleri kullanarak performans analizi yapmalar1 onerilmektedir.
Ornegin; gelecekte arasgtirmacilar tarafindan farkli {ilkelerde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin performansi karsilastirilip, kriz yonetimi stratejilerinin uluslararas1 diizeydeki
etkinligi analiz edilebilir.
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Abstract

The finance sector will be one of the most vulnerable to cybersecurity threats. Along with healthcare and professional
services, the financial sector has significant cybersecurity challenges, with emails containing ransomware and other
malware among the most common threat incident types. Concerns about cyber risks have grown significantly due to
the COVID-19 outbreak and the acceleration in service digitization. Cyberattacks within economies have become more
common. The Bank for International Settlements (BIS) defines cyber risk as the risk of financial loss, interruption, or
reputational damage to a corporation caused by an IT system failure. One of the goals of Shariah, according to Islam,
is to protect and defend the property of individuals and organizations from any detrimental acts. Such properties include
digital resources, ethereal riches, and actual and financial wealth. These assets are used in the financial industry. They
are vulnerable to a wide range of risks that could compromise financial institutions' information systems, resulting in
fraud, theft, scams, and the improper or unlawful use of personal and public information. As a result, preventing such
attacks is consistent with Shariah's objectives and is linked to maintaining cyberspace security and implementing
measures to strengthen Islamic financial institutions' cyber resilience. Due to their size and location, Islamic banks
confront unique problems in guaranteeing cybersecurity and resilience. For Islamic banks intending to list in Hong
Kong and maybe be dual-listed on the stock link, ensuring cybersecurity and following Islamic values are vital.

Keywords: Islamic finance, cybersecurity regulations, Hong Kong
Jel Codes: G1, G15
ISLAMI FINANS iCiN SIBER GUVENLIK RISKLERI - HONG KONG
MEVZUAT ANALIZI
Ozet

Finans sektorii siber giivenlik tehditlerine karst en savunmasiz sektorlerden biri olacaktir. Saglik hizmetleri ve
profesyonel hizmetlerle birlikte finans sektérii, fidye yazilimi ve diger kotii amagh yazilimlar iceren e-postalarin en
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yaygin tehdit olay: tiirleri arasinda yer aldig1 6nemli siber giivenlik zorluklarma sahiptir. COVID-19 salgini ve hizmet
dijitallesmesindeki mevcut hizlanma nedeniyle siber risklerle ilgili endiseler onemli 6lgiide artmistir. Ekonomiler
i¢inde siber saldirilar daha yaygin hale gelmistir. Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) siber riski, bir BT sistemi
arizasinin neden oldugu finansal kayip, kesinti veya bir kurumun itibarina zarar verme riski olarak tanimlamaktadir.
Islam'a gore Seriat'm amaglarindan biri, bireylerin ve kuruluslarin miilklerini her tiirlii zararli eylemden korumak ve
savunmaktir. Bu tiir miilkler dijital kaynaklari, manevi zenginlikleri ve gercek ve finansal serveti igerir. Bu varliklar
finans sektoriinde kullanilmaktadir. Finansal kurumlarin bilgi sistemlerini tehlikeye atabilecek, dolandiricilik, hirsizlik,
dolandiricilik ve kisisel ve kamusal bilgilerin uygunsuz veya yasadisi kullanimiyla sonuglanabilecek ¢ok cesitli risklere
karst savunmasizdirlar. Sonug olarak, bu tiir saldirilarin 6nlenmesi Seriat'in hedefleriyle tutarlidir ve siber alan
giivenliginin siirdiiriilmesi ve Islami finans kuruluslarmin siber dayanikliigimi giiclendirecek tedbirlerin
uygulanmastyla baglantihdir. Biiyiikliikleri ve konumlar1 nedeniyle Islami bankalar siber giivenlik ve dayamiklilig:
garanti altina alma konusunda benzersiz sorunlarla kars1 karsiyadir. Hong Kong'da listelenmeyi ve belki de borsada ¢ift
kote olmay1 amaglayan Islami bankalar icin siber giivenligin saglanmasi hayati 6nem tasimakta ve Islami degerleri
takip etmektedir.

Anahtar Kelimeler: islami finans, siber giivenlik diizenlemeleri, Hong Kong

Jel Kodlan: G1, G15

Introduction

The finance sector will be at the forefront of cybersecurity challenges and be amongst the
most attacked industry sectors. Along with healthcare and professional services, financial sectors
exhibit significant cybersecurity challenges, with emails spreading ransomware and other
malware among the most common threat incident types. Concern over cyber dangers has grown
globally due to the COVID-19 epidemic and the recent acceleration of service digitization.
Cyberattacks within economies have become increasingly common. Cyber risk is the risk of
financial loss, disruption, or reputational damage to an organization resulting from the failure of
its IT systems, based on the definition of the Bank for International Settlements. Cyber risks can
occur in an organization for intentional or unintentional reasons, such as employees erasing data
by accident or because hackers target computer systems and networks to cause harm or loss for
monetary gain or political reasons. This implies "hacktivism," cyber warfare, terrorism, or just
plain curiosity (Uddin, Ali, & Hassan, 2020).

These acts may have been committed by insiders, members of the organization's staff, or
by outside parties like amateurs, hacktivists, or criminal organizations. Cybercriminals employ
various techniques to carry out their attacks, such as phishing and malware. Over time, these
techniques have become more sophisticated as new hazards have been created by technological
advancements like machine learning and artificial intelligence (AI). Cyber hazards can
significantly affect organizations, and in the worst situations, they can cause systemic economic
disruptions. As a result, cybersecurity is currently a top concern for decision-makers and a
significant issue on international agendas worldwide.

Financial institutions are generally vulnerable to cyberattacks due to the challenges arising
from money transfers. This requires these financial institutions to recognize the risks they face
and take proactive steps to create more robust and secure systems. Based on publicly accessible
statistics, the banking sector has been the most targeted by cyberattacks during the past five years.
Additionally, a quarter of all cyber events impact the financial industry. The financial sector is
generally prone to cyberattacks due to several circumstances, including the availability of data
and funds and the significant engagement of third-party service providers.

In addition, the usage of antiquated technology by specific organizations and the lack of
knowledge and cybersecurity training, as prevalent in other industries, raise cyber threats further.
This is especially prevalent given the awareness challenges of professionals and the prevalence
of people falling for social and other related cybersecurity scams (Gutiérrez Ponce, Chamizo
Gonzalez, & Al-Mohareb, 2023).
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The banking industry has been facing cyber dangers due to two significant trends. There is
growing flexibility in terms of work location arrangements and increasing digitalization. The
COVID-19 epidemic has fueled these concerns and advances in digitalization. Additionally, using
private networks and personal devices due to work-from-home rules has increased organizations'
vulnerabilities. Except for the health sector, the BIS states that the financial sector was most
affected by the COVID-19 cyber events. Because open banking allows permitted third-party
providers to access bank systems, there is also a growing worry regarding cybersecurity. In this
instance, banks may be in danger from cyberattacks directed toward third-party providers or
employee dishonesty at these companies (Pendley, 2018).

Specific approaches to cyber events are employed in the financial sector more frequently
than in others. For instance, ransomware is being utilized increasingly in the banking sector for
cyberattacks, phishing, and denial-of-service attacks. Cybercriminals are continually updating
and improving the complexity of their techniques to adapt to market shifts. Modern technologies
like artificial intelligence (Al) and machine learning are utilized to recognize patterns in human
behavior and identify weaknesses as soon as they appear. Large and small financial institutions
face the same threats, but because their cybersecurity defences are less sophisticated, smaller
financial institutions are thought to be more susceptible to cyberattacks (Ng & Kwok, 2017).

Additionally, even though North America accounts for the majority of recorded cyber
incidents, lower middle-income nations are reporting an increase in cyberattacks due to the
growing trend of digitalization for financial inclusion, such as through mobile banking. Less
funding for cybersecurity advancement, a lack of cybersecurity expertise in these nations, and
more stringent cybersecurity policies by developed economies have all contributed to the surge
in attacks by making these nations more appealing and reachable targets. A Pegasus Technologies
attack in October 2020 caused disruptions to MTN Uganda and Airtel, two Ugandan telecom
firms that offered mobile money transfers. The intrusion prevented mobile money transfers in
Uganda and resulted in at least USD 3.2 million stolen. Cyberattacks have also escalated in the
Gulf Cooperation Council due to the region's growing digitalization, creating more vulnerabilities
(Smith, 2020).

Cyber events may have significant repercussions, harming the institution's brand and client
confidence. They may also result in significant losses for financial institutions, impacting the
organization's capitalization and liquidity. These outcomes will have a greater impact on small
banks' financial standing. Furthermore, because of the sector's interdependence, a single attack
may have simultaneous effects on multiple institutions, resulting in systemic harm and
jeopardizing financial stability both locally and internationally. The importance of a relatively
limited number of institutions, including major exchanges, is such that even a minor outage during
extreme market volatility would have systemic implications. Financial institutions are being
encouraged to assess their IT systems and make sure they are prepared for cyberattacks based on
several policy, legislation, and cyber law developments brought forth by the rapid digital
transition, technological advancements, and, most recently, the pandemic. Regulators and
legislators are key players in guaranteeing the security of cyberspace by improving security
readiness and safeguarding consumers through the establishment of mandated security
requirements and good practice standards. On the regulatory side, there have been major
initiatives across the world (Cheng, Li, Luo, & Zhu, 2024).

In 2016, the Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI) and the
International Organization of Securities Commissions (IOSCO) created the first globally
recognized guidelines for cyber resilience for financial market infrastructures (FMIs). This was
followed in 2018 when the BIS published a report outlining and contrasting several cyber
resilience measures that banks and regulatory and supervisory bodies throughout the world had
used. To reduce associated risks to financial stability, the Financial Stability Board (FSB) released
a toolkit in 2020 that outlines best practices that financial institutions may use to respond to and

149



S,.,\\'

\-\- .

eni“x ” . 5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024
W] D 5T International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

recover from cyber disasters. Locally and regionally, the European Central Bank (ECB) has
advised banks to regularly evaluate the capability of their current IT infrastructure in light of the
observed rise in cyberattacks. This advice was included in a recent guideline document released
in 2020. Additionally, in 2020, the Monetary Authority of Singapore (MAS) asked financial
institutions to deal with any potential spike in demand for online financial services by taking a
proactive stance. To improve their cybersecurity, banks are being urged by the Dubai Financial
Services Authority (DFSA) to register on the DFSA Cyber Threat Intelligence Platform (TIP) and
take advantage of the cyber threat data that is accessible there. The article discusses cybersecurity
and the associated regulatory challenges of Islamic financial institutions operating in Hong Kong
and mainland China, as well as being listed on the Hong Kong Stock Exchange (Florackis, Louca,
Michaely, & Weber, 2023).

1. Financial cybersecurity requirements in Hong Kong

The Securities and Futures Ordinance and the Code of Conduct for Persons Licensed by or
Registered with the Securities and Futures Commission (the "Code of Conduct") make no specific
mention of cybersecurity events or data breach reporting requirements. Rather, the Code of
Conduct requires SFC-licensed corporations ("LCs") to notify the SFC immediately of any
material breach, infringement, or non-compliance with the requirements of any regulatory
authority, as well as any material failure or error and defect that may occur during the trading,
accounting, clearing, or settlement systems or equipment, and to comply with a variety of
additional requirements when conducting electronic trading. The SFC published a circular in 2017
advising LCs to notify the SFC immediately of any material cybersecurity event, including
ransomware attacks. According to the SFC, 12 LCs reported 27 cybersecurity incidents in the 18
months ending March 31, 2017, with the majority involving hackers gaining access to customers'
internet-based trading accounts with securities brokers, resulting in unauthorized trades totalling
more than HK$110 million, and some others involving distributed denial-of-service ("DDoS")
attacks targeting their websites accompanied by extortion threats (Ng & Kwok, 2017).

However, neither these Code of Conduct responsibilities nor later SFC circulars provide
additional information on what the SFC regards to be a serious cybersecurity event. For example,
there is the question of whether all DDoS or ransomware assaults should be reported. Instead, the
emphasis is on materiality and how it affects the "operation or functioning" of certain systems.
LCs must consequently make a judgment call on whether a cybersecurity event is material and so
notifiable to the SFC. An attack that results in a prolonged outage of a financial institution's
trading system or client internet trading accounts is likely to be regarded as significant. Similarly,
a ransomware assault that encrypts all of an asset manager's systems, blocking the collecting of
client instructions or the transmission of trading orders, is likely to be substantial and reportable
to the SFC.

The SFC has not released any particular guidelines or regulations regarding client data
leaks. Under the existing standards, an email hack that extracts personal data but permits the
continuation of routine operations might not be deemed relevant to the SFC. The SFC
recommends "minimum standards" expected of the LC in cases where it engages in internet
trading (i.e., order instructions are sent through "an internet-based trading facility"). These
standards include establishing written policies and procedures outlining how a suspected or actual
cybersecurity incident should be reported both internally (to the responsible officers in charge of
internet trading, for example) and externally. Hence, rather than defining the circumstances in
which the LC must report to the SFC, the SFC mandates that the LC establish the policies and
procedures it must adhere to. Similarly, the Banking Ordinance does not mention cybersecurity
or cyber events, even though the HKMA is quite worried about cybersecurity in banking services
(Carter & Crumpler, 2022).
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In its Supervisory Policy Manual for Technology Risk Management and its circular on
Incident Response Management Procedures, the HKMA emphasizes that an authorized institution
authorized by the HKMA under the Banking Ordinance ("AI") must "notify the HKMA
immediately and provide [the HKMA] with whatever information is available at the time" upon
becoming aware of a significant incident, IT-related fraud, or a major security breach. The HKMA
is very explicit that Als must report incidents to the HKMA as soon as they occur, regardless of
whether they have fixed the issue. This is more explicit than the SFC's obligations.

A specific duty to proactively notify the customers affected or likely to be affected and
advise them of the steps or precautionary measures that they need to take, as well as whether the
bank would reimburse any losses, is also provided by the HKMA's Incident Response and
Management Procedures circular. In the case of a "cyber threat," Als should also strive to provide
warning messages to all relevant consumers as soon as practical. Als must also consider going
public when the circumstances call for it, such as when a significant incident has occurred or
when a significant number of consumers have been impacted (Cheng, Li, Luo, & Zhu, 2024).

The HKMA emphasizes that these are merely general guidelines and that other
considerations might be necessary for Als. The HKMA has not released lists of occurrences that
it believes need to be reported to it and those that don't. An Al must promptly notify the HKMA
upon becoming aware of a severe event. Therefore, Als are responsible for weighing the impact
and severity of cyber incidents and how they may affect customers and Al operations when
determining whether to notify customers or the HKMA. Als should also issue a second statement
to the public if an incident affects a larger portion of the population. The HKMA has gone above
and beyond the SFC in offering detailed instructions on consumer data protection and when
reporting data privacy incidents. The HKMA's circular on Customer Data Protection outlines the
protocols that Als must follow to handle, respond to, and report an incident involving stealing,
losing, or leaking customer data (Lee, 2022).

First, appropriate incident handling and reporting protocols must be in place (before the
occurrence of an incident). Second, it is necessary to appoint a suitably senior officer or a
designated management committee chaired by senior management to oversee the handling and
reporting of privacy violations. Third, it requires reporting the occurrence to the HKMA and
"relevant regulatory authorities," including the PCPD, "where appropriate." Finally, it demands
that affected customers be notified "as appropriate" or explain why they were not notified. Als
should also follow any applicable codes of practice issued or approved by the Privacy
Commissioner for Personal Data (the "PCPD"), which provide practical guidance on complying
with the Personal Data (Privacy) Ordinance (the "PDPO"). The HKMA makes it clear that a data
privacy incident is significant. For example, if the incident is likely to have a significant impact
on the Al's reputation, the number of customers affected is large, or the stolen customer data is
sensitive, the affected Al is expected to report the incident to the HKMA and the PCPD, as well
as notify affected customers as soon as possible after becoming aware of or being notified of it.
The HKMA's Customer Data Protection circular retains some discretion for Als but provides
clearer advice on when Als are expected to notify a customer data breach. The PCPD has
produced the industry-specific advice notes listed below (Arner, Gibson, & Barberis, 2020).

The first is the guidance on the Proper Handling of Customers' Personal Data for the
Banking Industry, which helps banks and other financial institutions (including LCs) understand
and comply with the PDPO's relevant requirements while also promoting good practices in the
collection, accuracy, retention, use, security, and access to customers' data. Furthermore, there
are Tips for Using Fintech, which include recommended (but not required) good practices for
FinTech providers and operators, such as developing protocols for dealing with data breach
situations (Huang, Cheung, & Wang, 2020).

The HKMA's guideline, therefore, goes beyond both the PCPD and the SFC in demanding
cyber incident reporting to regulators and affected data subjects. For SFC-licensed companies,
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there is greater discretion in determining if the incident requires a notification to the SFC provided
there is sufficient justification, and there is no mandatory obligation to disclose to the PCPD or
impacted data subjects. However, if an LC fails to notify a data breach, the SFC would most likely
question why when assessing the necessary reaction to the occurrence.

When dealing with and responding to any cybersecurity event, time is of the essence. A
rapid, pre-planned response can be important in minimizing the consequences of the occurrence.
As financial services and data privacy regulators tighten regulations and impose more stringent
cyber incident reporting requirements, financial services companies would benefit from
implementing a comprehensive cyber-risk prevention and control system to ensure effective and
timely responses to such incidents. This should include the designation of accountable personnel
for reporting cybersecurity issues to regulatory organizations (Huang & Li, 2018).

The regulatory reporting duties in Hong Kong remain ambiguous regarding when a cyber
incident is material enough to necessitate notification to financial services regulators, despite the
HKMA's guidelines becoming clearer. We have not seen any enforcement proceedings taken by
the SFC, HKMA, or PCPD for failing to notify or late reporting a material cybersecurity issue.
Under Hong Kong's personal data protection law, there is still no legislative duty to notify the
PCPD of a data breach. When deciding whether a cybersecurity event should be reported to
regulators, customers, or the public, LCs, and Als should assess the possible impact on the
company and its reputation, the gravity of the occurrence, and the extent of the damage to
customers. If they are unsure, they should get legal guidance right away. If there is any doubt
about whether an incident should be reported, LCs and Als may wish to file a voluntary report
with the SFC / HKMA 'out of an abundance of caution' to demonstrate to regulators that the
company is taking a responsible approach to being the victim of an illegal attack. Finally, this
article focuses solely on the duties of reporting under Hong Kong law and regulations. Laws and
regulations governing data privacy and cybersecurity are growing throughout Asia. In addition to
the rising extraterritorial reach of data privacy legislation, the worldwide nature of financial
services implies that corporations may be required to report in multiple jurisdictions (Tsuchiya,
2016).

In contrast to Hong Kong, financial institutions subject to Singapore reporting duties must
notify a personal data breach to Singapore's Personal Data under Hong Kong's data protection
law. Protection Commission within three calendar days, or report a system breakdown or IT
security event to the Monetary Authority of Singapore within one hour. Therefore, LCs and Als
operating in Asia should evaluate the legal and regulatory reporting duties in all relevant
jurisdictions. This may include locations with clients but no operations (Didenko, 2020).

2. New changes in Hong Kong cybersecurity regulations

On June 25, 2024, a new cybersecurity law was suggested to protect Hong Kong's critical
infrastructure (CI) computer systems. The proposed new law is tentatively titled the "Protection
of Critical Infrastructure (Computer System) Bill" (Proposed Legislation), and the proposed
legislative framework was laid out in a paper (Paper) submitted by the Hong Kong Government
to the Legislative Council (LegCo) for consideration on July 2, 2024. The government intends to
present the draft bill to LegCo before the end of 2024. Once adopted, the proposed legislation will
most likely be implemented in stages, with complete adoption expected by 2026. The Proposed
Legislation aims to increase the security of CIs' computer systems and reduce the likelihood of
important services being disrupted or compromised due to cyberattacks. The developments in
Hong Kong are part of a global trend of increased cybersecurity legislation, bringing Hong Kong
in line with other key jurisdictions with similar cybersecurity laws regulating CI operators, such
as Mainland China, Macao, Australia, Singapore, Malaysia, and Thailand in the Asia-Pacific
region, as well as globally in the UK, EU, US, and Canada. The proposed legislation is an
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important step toward aligning Hong Kong with other countries to improve the protection of Cls
and overall computer system security in Hong Kong. Businesses should actively follow
developments related to the Proposed Legislation and examine existing cybersecurity safeguards.

The proposed legislation applies exclusively to identified critical infrastructure operators
(CIOs) and critical computer systems (CCSs). The list of CIOs will not be made publicly
available. CCSs based outside of Hong Kong may also be regulated. CIOs will be subject to three
sorts of statutory requirements. These are organizational, preventive, and incident responses for
any cybersecurity incident. CIOs must disclose significant computer system security issues within
two hours and other security incidents within 24 hours. A new Commissioner's Office will be
established under the Security Bureau. Specific sector regulators (such as the Hong Kong
Monetary Authority (HKMA)) would be designated as authorities to oversee compliance with the
respective CIOs' organizational and preventive duties. The Commissioner's Office will have
broad investigative powers, including compel a CIO to produce information (even if it is situated
outside of Hong Kong) or access their premises. The proposed legislation will create offences and
fines for non-compliance may be levied on CIOs but not individuals. The proposed framework
will only regulate officially appointed CIOs and CCSs.

A new Commissioner's Office will designate CIOs and CCSs, and the CIO list will not be
made public. This approach is consistent with that of other jurisdictions, like China and Singapore.
CIOs: An organization will be designated as a CIO if it operates an infrastructure that the
Commissioner's Office considers a CI, considering the organization's level of control over the
infrastructure. The proposed legislation is intended to target huge corporations rather than small
and medium-sized businesses. The proposed legislation will only compel CIOs to be responsible
for safeguarding their CCSs; it will not affect the personal data or commercial information stored
in those systems. Cls: The government recommended two key categories: Infrastructures for
providing essential services in Hong Kong in eight selected sectors, namely, energy, information
technology, banking and financial services, land transport, air transport, maritime, healthcare
services, and communications and broadcasting. Furthermore, other infrastructures for the
maintenance of key societal and economic activities include, among other things, large sports and
performance venues, research and development parks, and so on. CCSs: Computer systems will
be designated as CCSs if they are relevant to the provision of critical services or computer system
core functions, and if they are disrupted or damaged, they will significantly impact the normal
operation of the CI. This means that the Proposed Legislation will not apply to other computer
systems that have not been recognized as CCS.

CCSs outside of Hong Kong may also be subject to regulation under the Proposed
Legislation, as is the case with Singapore cybersecurity regulations. The Commissioner's Office
will consult with the organization that will be identified as a CIO, and any designated CIO will
have the ability to object to the designation and appeal to an independent board. An organization-
based approach will be taken, which means that the organization in charge of operating a CI must
fulfil its commitment to protecting the security of its computer systems. An organization that has
been designated as a CIO must meet three types of obligations. This includes the organizational
obligations of maintaining a Hong Kong address and office, reporting changes in ownership and
operatorship of Cls, and establishing a computer system security management unit with
professional knowledge, which may be outsourced and supervised by the CIO.

Another crucial part is the preventive obligations. This includes informing the
Commissioner's Office of material changes to their CCSs. For example, this includes design,
configuration, security, and operation. Furthermore, formulating and implementing a computer
system security management plan and submit the plan to the Commissioner's Office. Finally, a
computer system security risk assessment (at least once every year) will be conducted, and the
assessment report will be submitted to the Commissioner's Office.
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Additionally, they have to conduct an independent computer system security audit (at least
once every two years) and submit the audit report to the Commissioner's Office. Finally, the
objective is to adopt measures to ensure their CCSs' compliance with the relevant statutory
obligations even when third-party service providers are employed. To comply with incident
reporting and response duties, individuals must engage in a computer system security drill
organized by the Commissioner's Office every two years. The Mandatory Incident Notification
duty requires CIOs to report computer system security issues to the Commissioner's Office so that
the Commissioner can direct a timely response as necessary. Computer system security incidents
are actions taken without lawful authority on or through a computer system that jeopardizes or
negatively impacts its computer system security (Cheng, Li, Luo, & Zhu, 2024).

The severity of the incident determines the time frame for Mandatory Incident Notification.
Within two hours of becoming aware of the incident, report serious computer system security
incidents, which refer to incidents that have or are about to have a significant impact on the
continuity of essential services and normal operation of Cls or lead to a large-scale leakage of
personal information and other data, and within 24 hours after becoming aware of the occurrence,
report any other computer system security incidents. If the initial report is made over the phone
or via text message, the CIO must present a written record within 48 hours. The Proposed
Legislation further calls for filing a follow-up written report within 14 days of becoming aware
of an incident, which would provide additional facts about the occurrence (including the cause(s),
impact, and corrective steps). A Commissioner's Office will be established inside the Security
Bureau to carry out the proposed legislation. The office will identify CIOs and CCSs, create a
Code of Practice, and monitor security threats. Furthermore, it shall assist with incident response,
investigate non-compliance, collaborate with other government departments, and provide written
instructions to CIOs to address potential security gaps.

The Commissioner's Office will have broad authority to examine computer system security
events and crimes under the Proposed Legislation. This is compatible with other cybersecurity
legislation, such as those in Singapore and Malaysia. Specifically, the Commissioner's Office will
be able to request information from CIOs (even if it is based outside of Hong Kong), take
corrective action, and enter relevant premises for inquiry with a magistrate's warrant. In more
serious circumstances (i.e., when a CIO refuses or cannot respond to a cyber event), the
Commissioner's Office may connect equipment to or install programs in the CCS with a
magistrate's warrant. Since some Cls are already thoroughly regulated by statutory sector
regulators, specific sector regulators will be designated as authorities to monitor the relevant
sectors' compliance with organizational and preventative requirements. The Commissioner's
Office will monitor compliance with incident reporting and response requirements. This method
enables the designated authorities to develop standards and requirements within their existing
regulatory regimes that are most appropriate for the needs of the sectors. CIOs in these areas will
not face double regulation, which means they will not be required to meet additional requirements
imposed by the Commissioner's Office regarding organizational and preventive measures. At this
stage, two sector regulators have been proposed. The first is the HKMA for banking and financial
services and the Communications Authority for communications and broadcasting. Designated
authorities may offer applicable guidelines for the entities they regulate. It is uncertain whether
all financial institutions in Hong Kong will be protected. However, it is proposed that the HKMA
regulate "some" service providers in the banking and financial services sector. We also observe
that the majority of the CIOs to be regulated will be from large enterprises. The Proposed
Legislation proposes several offences, such as non-compliance with statutory obligations, written
directions from the Commissioner's Office, investigation requests, and providing relevant
information about a CI are all examples of CIOs' failure to comply (Carter & Crumpler, 2022).
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The proposed legislation solely specifies fines established by courts as potential penalties.
Offences and sanctions will only apply to organizations. Therefore, individual officials or staff
members will not be fined.

It is proposed that failure by CIOs to comply with any of the requirements result in
sanctions ranging from HK$500,000 to HK$5 million. If non-compliance continues, additional
daily fines may be issued. If a CIO's failure to comply with statutory responsibilities is caused by
a third-party service provider's ineffective activity, the CIO will still be held accountable. Non-
compliance with current criminal legislation, such as making false claims or committing fraud-
related offences, may result in personal criminal liability for the personnel concerned. In contrast,
non-compliance can result in criminal penalties in Singapore and Malaysia, including
imprisonment. By the end of 2024, the government intends to bring the proposed legislation
before LegCo. It also hopes to establish the Commissioner's Office within a year after the
proposed Bill's passing, with the Bill being enacted six months later. It is envisaged that the
Secretary for Security will have the right to specify or alter specific features through subsidiary
law, including the critical services sectors designated as a CI and the scope of security
management plans and security audits. As this reform moves forward, we'll keep an eye on its
progress and bring you more updates after the legislation is finalized. If you would like to talk
more, please get in touch with your regular HSF contact.

3. Cybersecurity risks for Islamic banking

Cybersecurity standards are crucial in assisting organizations to compare their controls and
measures to defined benchmarks in addition to requirements. One example of important
cybersecurity standards is the Payment Card Industry (PCI) Security Standards for payments.
With operational and technical criteria, PCI Security Standards help institutions maintain payment
security. Another illustration would be the ISO/IEC 27000 family of standards, which enable
organizations to control the security of their assets, including personnel information, financial
data, and information given to them by third parties. The SWIFT Customer Security Controls
Framework (CSCF) offers a collection of control principles to prevent specific cybersecurity
threats, thereby strengthening the security of the global financial system. While Al can be a tool
for attackers, it is also being used to assist institutions in becoming more resilient to cyberattacks
by analyzing vast volumes of data effectively and identifying patterns that can be used to identify
similar attempts in the future. The application of Al also reduces the costs associated with cyber
incidents. IBM reports that breach costs for organizations with fully implemented security Al and
automation have been $2.90 million, whereas breach costs for organizations without such
safeguards have been $6.71 million (Al-Alawi & Al-Bassam, 2020).

This is probably a strategy for larger organizations, though, as they will have the amount
of data required to train an Al. The workforce has two potential effects, which are the opposite.
It can either reduce or increase cyber threats. The human component is a significant part of
planning, managing, and defending organizations' cyber ecology. Employees who do not know
enough about cybersecurity can be a major source of cyber dangers, such as malware that enters
systems through innocent clicks on harmful links and system hacks. To turn people into a source
of cyber resilience, organizations should not only hire cybersecurity specialists but also provide
them with the tools they need to mitigate cyber risks. Identifying potential sources of cyber risk
entails regularly monitoring employee access to the organization's systems and data and offering
ongoing cybersecurity education and training.

Even though these initiatives offer prospects for improved cybersecurity within the sector,
financial institutions face several obstacles when it comes to safeguarding themselves from cyber
threats. A significant obstacle is the growing complexity of cybercriminals' techniques. This
offers further problems in building smarter systems that can fight these sophisticated ways,
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especially with the ongoing growth of cyberattacks. Financial institutions must also invest
significantly in cybersecurity measures, which may strain their finances. Smaller financial
institutions that lack the requisite resources may find this problematic. The dearth of cybersecurity
experts in the industry is another issue that could compromise the security precautions taken. For
financial institutions, the structure of the financial sector itself presents significant obstacles.
Cybersecurity is compromised when a financial institution depends on several service providers,
and when numerous institutions depend on the same supplier, interdependence and vulnerability
are inherent problems. Another issue is the absence of uniformity in cybersecurity regulatory
frameworks. Multinational financial companies must implement distinct cybersecurity protocols
for every market that divides their networks into many national systems, as different jurisdictions
have varying cybersecurity needs (Komaruddin, Utama, Sudarmanto, & Sugiono, 2023).

Additionally, this may render some markets more vulnerable to cyberattacks than others
and provide a platform for hackers to destabilize the whole financial system. Compliance
requirements for consumer protection, such as the General Data Protection Regulation (GDPR)
in the EU, may also complicate cybersecurity for smaller banks and financial institutions, which
may not be able to withstand the fines connected to non-disclosure of cyber incidents. It is evident
that cybersecurity poses a similar issue to mainstream financial organizations and Islamic ones.
Cyberattacks can also target the wealth and data moving through the Islamic banking ecosystem.
The top three risks that Islamic banks were concerned about for their institutions were
technological and cyber-security risks, according to CIBAFI's Global Islamic Bankers' Survey
(GIBS) for 2020 and 2021.

From an Islamic standpoint, one of Shariah's goals is to preserve and defend people's and
organizations' property against any damaging acts. Examples of such properties are digital
resources, intangible riches, and tangible and financial wealth. These assets are in use in the
financial industry and are vulnerable to several risks that could compromise financial institutions'
information systems and result in fraud, theft, scams, and improper or unlawful use of personal
and public data. As a result, stopping such attacks is consistent with Shariah's goals and is linked
to maintaining cyberspace security and implementing steps to strengthen the cyber resilience of
Islamic financial institutions. However, Islamic banks confront greater hurdles in guaranteeing
cybersecurity and resilience due to their size and location. Islamic banks with low resources may
find it difficult to invest in cybersecurity measures because they are primarily tiny. In addition,
geopolitical tensions in places where Islamic banks operate, for instance, the Middle East, might
make financial systems in these regions an enhanced target for cyberattacks and raise Islamic
banks' proneness to cyberattacks (Qudah, et al., 2023).

The weaknesses in their IT infrastructures further burden small financial institutions and
Islamic banks operating in some emerging nations. This is particularly true regarding digital
financial services transactions conducted over transmission lines that are not intended to protect
financial transactions' security and use insecure devices. To assess Islamic banks' cybersecurity
resilience, CIBAFI was surveyed in May 2021. The study looked at the cyber threats that Islamic
banks faced as well as the steps taken to fortify their cyberspace. 100 Islamic banks from 33
different countries participated in the poll.

Global data indicates that Islamic banks have a generally high level of confidence in their
cyber resilience. Forty per cent of the participants rated their cyber resilience fairly high, while
over fifty per cent classified it as very strong or extremely strong. North African Islamic banks,
however, had the lowest level of confidence in their cyber resilience across all regions. This might
result from the region's heightened risk of cyberattacks due to shoddy infrastructures or the fact
that small banks account for most responders from this area. Next in line are Islamic banks in
Europe, which may also be less robust because they are smaller and have fewer resources
available for more advanced cybersecurity safeguards (Ahmad, et al., 2023).
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The survey's findings also revealed that banks rank denial-of-service (DDOS) assaults and
system failures from third-party service providers as the two biggest cyber threats that could affect
their organization. The second most dangerous cyber threats for Islamic banks are determined to
be fraud, theft, and other malware-related issues. The breakdown of the bank's internal IT systems
comes next. The overall findings are displayed in the figure below, and it is evident that all
element scores are approximately equal. The actors responsible for cyberattacks against Islamic
banks were also questioned in the study. Islamic banks rated criminals driven mostly by financial
gain at the top of a list of parties, followed by hobby hackers and business partners. The parties
deemed least hazardous in Islamic banks' cyberspace were their business rivals. The regional map
demonstrates that regions can be broadly divided into two categories. A certain group regards
entities that are part of their business network, such as rivals and partners, as potential cyber risks
to their establishments. This is observed in North Africa, Sub-Saharan Africa, and the Middle
East Ex-GCC. Regions that view outside actors in the business ecosystem, such as lawbreakers
with varying agendas, as greater threats to Islamic banks' online make up the second group
(Joveda, Khan, Pathak, & Chattogram, 2019).

Islamic banks were also requested to indicate the degree of cybersecurity measure
execution from a list of measures. The findings indicate that most participants either execute the
suggested measures or have finished doing so. Islamic banks' most commonly implemented
security measures include multiple layers of protection to isolate the corporate network from
externally facing systems. The least common implementation is holding quarterly exercises to
evaluate the institutions' preparedness for responding to cybersecurity incidents. It has been noted
that Islamic banks have concentrated more of their efforts on putting cybersecurity measures into
place and less on developing cybersecurity strategies and conducting routine testing to ensure
their systems are cyber-resilient. These tasks ought to be given higher priority following
international bodies' recommendations and considering the ongoing sophistication of cyber
threats (Vedral, 2021).

The benefits of technology have been driving digitalization in the banking business
throughout the previous years, boosted by the COVID-19 pandemic. This has been linked to
higher cyber dangers even if it has improved services, decreased costs, and enhanced efficiency.
Cyber hazards may significantly impact the financial system's and financial institutions' stability.
Due to their small size and dispersed geographical locations, Islamic banks are particularly
vulnerable to cyber threats because of their inadequate resources and antiquated IT infrastructure.
For the financial system to remain stable, efforts must be made to achieve cyber resilience. This
needs cooperative efforts from different actors and the adoption of measures at all levels by all
actors in the financial industry intending to secure cyberspace. Such initiatives help Islamic
financial institutions achieve Shariah's wealth and property preservation goals. As a result, there
is advice to adopt a proactive stance and consistently improve cybersecurity procedures by
utilizing toolkits and best practices created by global organizations. Furthermore, it requires the
development of clear strategies for cybersecurity within the institution, including identifying
vulnerable digital assets, and there is continuous evaluation for the management of cyber threats.
Additionally, there are initiatives to achieve automation of processes to reduce human error
(Cheng, Li, Luo, & Zhu, 2024).

Finally, data storage diversification and managing exposures to third-party risks play a
critical role. Furthermore, it creates a precise recovery plan to ensure a speedy recovery from
cyberattacks, raises cybersecurity awareness, and emphasizes how it helps implement Shariah
principles. Furthermore, cybersecurity training programs are created for staff members to inform
clients about the strategies used by cybercriminals and safe measures to lessen their vulnerability
to cyberattacks. Additionally, the request is to create channels for financial institutions to
exchange information to help cybersecurity efforts and should foster initiatives to help small
financial institutions with cybersecurity.
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Another challenging area is the facilitation of the detection of cyber threats and the
comparability of data across institutions and nations, establishing precise and uniform definitions
and classifications of cyberattacks. Additionally, it should create channels for ongoing
communication and information exchange about cyber incidents with regulators and
infrastructure organizations to enable early vulnerability discovery and help fortify the country's
cyberspace. Finally, adaptable regulations should be developed that handle changes in cyber risks.
Finally, there are united efforts to create a common approach to countering cyber threats
associated with financial institutions' global connectivity and to assist areas lacking an adequate
IT infrastructure in developing their cyberspace (Arner, Gibson, & Barberis, 2020).

Conclusion

The finance sector will be at the forefront of cybersecurity concerns and one of the most
targeted industries. Along with healthcare and professional services, the financial sector has
substantial cybersecurity issues, with emails containing ransomware and other malware being
among the most common threat incident types. Concerns about cyber threats have developed
widely as a result of the COVID-19 pandemic and the current acceleration of service digitization.
Cyberattacks within economies have become more widespread. According to the Bank for
International Settlements (BIS), cyber risk is the risk of financial loss, interruption, or reputational
damage to a company as a result of an IT system failure.

One of the aims of Shariah, from an Islamic perspective, is to protect and defend people's
and organizations' property from any harmful activities. Examples of such properties include
digital resources, ethereal riches, and tangible and financial wealth. These assets are used in the
financial industry and are susceptible to a variety of threats that could undermine financial
institutions' information systems, resulting in fraud, theft, scams, and the improper or illegal use
of personal and public data. As a result, preventing such assaults aligns with Shariah's purposes
and is linked to preserving cyberspace security and implementing measures to increase Islamic
financial institutions' cyber resilience. However, Islamic banks face more challenges in ensuring
cybersecurity and resilience due to their size and location. For Islamic banks looking to list in
Hong Kong as well as be potentially considered to be dual listed on the stock connect, ensuring
cybersecurity plays a critical role that is in line with Islamic principles.
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Ozet

Faiz, dinimizin kesin bir sekilde yasakladig1 bir islemdir. Buna karsilik toplumun dini hassasiyetleri ve fon ihtiyaclar1
g0z oniinde bulundurularak olarak ortaya ¢ikan katilim bankaciligi, son donemlerde kullanimi yayginlagmakla beraber
konvansiyonel bankaciliga oranla diisiik seviyede tercih edilmektedir. Toplumu dogru bilgilendirme ve yonlendirme
noktasinda, vatandas ile i¢ ice olan Diyanet personeline sorumluluklar diismektedir. Dolayisiyla Diyanet personelinin
katilim bankacilig1 dolayisiyla Islami finans argiimanlari ile algisi, deneyimleri ve Din Isleri Yiiksek Kurulunun Islami
finans ile ilgili verdigi giincel fetvalara ne kadar vakif olduklar1 6nem arz etmektedir. Bu arastirmanin amact
Sakarya’nin merkez ilgelerinde ticaretin yogun oldugu camilerde gérev yapan din gorevlilerinin katilim bankacilig
/islami finans algilarim1 degerlendirmektir. Literatiirde konu ile ilgili sinirli sayida ¢aligma yapilmis olup Sakarya
6zelinde ve 6zellikle ticaretin yogun oldugu yerlerdeki cami gorevlileri 6zelinde ¢aligmaya rastlanmamistir. Bu agidan
calismanin mevcut literatiire katki sunmasi beklenmektedir. Calismada nitel aragtirma yontemi benimsenmis olup veri
toplama yontemi olarak yar1 yapilandirilmis gériisme kullanilmgtir. Olgiit Srneklemeden yararlanilmstir.

Anahtar kelimeler: Diyanet Personeli, Katilim Bankacilig1, Islami Finans, Faiz, Cami Gorevlileri

PERCEPTION OF ISLAMIC FINANCE OF RELIGIOUS AFFAIRS
PERSONNEL (SAKARYA EXAMPLE)

Abstract

Interest is an act that is explicitly prohibited in Islam. As an alternative that emerged in consideration of the society’s
religious sensitivities and financial needs, participation banking has become increasingly widespread in recent years;
however, it is still preferred at lower levels compared to conventional banking. In the process of accurately informing
and guiding the public, personnel of the Presidency of Religious Affairs (Diyanet), who are in close contact with
society, bear significant responsibilities. Therefore, the perceptions and experiences of Diyanet personnel regarding
participation banking and Islamic finance instruments, as well as the extent to which they are familiar with the recent
fatwas issued by the High Council of Religious Affairs on Islamic finance, are of great importance. The aim of this
study is to evaluate the perceptions of religious officials working in mosques located in the central districts of Sakarya,
particularly those in areas where trade is intense, regarding participation banking and Islamic finance. Although there
are a limited number of studies on this subject in the literature, no research has been found focusing specifically on
mosque officials in commercial areas of Sakarya. In this respect, the study is expected to contribute to the existing
literature. A qualitative research method was adopted in the study, and semi-structured interviews were used as the data
collection technique. Criterion sampling was employed.

Keywords: Diyanet Personnel, Participation Banking, Islamic Finance, Interest, Mosque Officials

Giris

Ticari islemlerde para veya mal olarak verilen bir miktarin ayni cinsten fazlalik olarak geri
alman kismi faiz olarak adlandirlmis ve yasaklanmistir. Klasik fikhi kaynaklarda ise
“So6zlesmede sart kosulan fazlalik” olarak tanimlanmustir.

Bu iki tanimdan hareketle ortak bir tanim olarak “Risk alinmadan belirli bir vade sonunda

misli olarak verilen bir malin karsiliginda 6ncesinde belirlenen oranda misli malin fazlalik olarak
geri alinmasi’’ diye de tanimlanmaktadir (Karaca 2019)
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Islam dini faizi net bir sekilde yasaklamis biiyiik giinahlardan saynustir. Cenab: Hak
Kur’an-1 kerimde sdyle buyurmustur: Faiz yiyenler ancak seytanin carparak sersemlettigi kimse
gibi kalkarlar. Bunun sebebi onlarin, “Alim satim da ancak faiz gibidir” demeleridir. Halbuki
Allah alim satim1 helal, faizi ise haram kilmistir. Artik kime Allah’tan bir 6giit erisir de faizciligi
birakirsa ge¢misteki kendisinindir, durumunun takdiri Allah’a aittir. Kim de yine faizcilige
donerse iste bunlar orada devamli kalmak tizere cehennemliklerdir.” (Bakara: 275)

Hz. Peygamber (sav) ise Veda Hutbesinde sdyle buyurmustur:

“Biliniz ki cahiliye ribasinin tamami kaldirilmistir. Anaparalariniz sizlerindir. Ne zulmedin
ne de zulme ugrayin (Aktepe, 2010).”

Islam dininde faizin yasak olmasindaki hikmetleri, islam Alimleri farkli goriisler ileri
siirerek aciklamaya caligmistir. Borg verenlerin siirekli kazanip zenginlesirken borg alanlarin
fakirlesmesine yol agmasi, toplumu emeksiz kazang elde etmeye aligtirmasi, toplumun refah ve
giiven konusunda huzursuz olmasi ekonomik buhranlara yol agmasi kisileri hatta devletleri
birbirine diislirerek ekonomik problemler olusturmasi faizin yasak olmasinin sebepleri arasinda
sayilabilir.

Faiz yasagi, birgok din ve inang grubunda varligini gostermektedir. Tevrat, Incil,
Hammurabi Kanunlari, Roma Hukuku ve Budist meditasyonlarinda yer almistir. (Thomas,
2017:211).

Miisliimanlarin, 6zellikle dini hassasiyeti olan tasarruf sahiplerinin finans islemlerini
yapabilmeleri i¢in alternatif yollara ihtiya¢ duyulmustur. Dolayisiyla konvansiyonel bankaciliga
alternatif yeni yollarin olusmasi adina katilim bankalar1 ve islami finans ile ilgili islem yapan
finans kurumlari ortaya ¢ikmustir.

1. Katihm Bankacihig

Katilim bankacihii faizsiz bir yap1 ¢alisan Islami finans sistemidir. Islami finans ise
finansal islemlerde Islami hiikiim ve kaidelerin uygulandig1 finans sistemidir. (Sunbat, 2016)

Katillm bankalarmin temel kurali "faizsizlik ilkesi "dir. Faizsizlik ilkesinin 6zii ise
(Albaraka, 2015: 9);

1. Fonlar1 kér ve zarara katilma hususuna gore kabul etmek ve miisterilere "sabit bir kar"
taahhiit etmemek.

2. Fon kullandirirken nakit kredi vermeyip, miisterinin ihtiya¢ duydugu mali saticidan pesin
alip, kendisine vadeli satmak veya is sahibiyle proje bazinda ortaklik olusturmaktir.

Katilim bankalarinin temel 6zellikleri sunlardir: Banka niteligi tasimasi, Bankacilik
faaliyetlerini faizsiz olarak yiiriitmesi, aract kurum 6zelliginin olmasi, giiven kurum &zelliginin
olmasi.

Katilim bankacilig1 diinyadaki Islami bankacilik sisteminin iilkemizdeki uygulanan halidir.
Diinyada ilk olarak 1960’1 yillarinin baslarinda ortaya ¢ikan katilim bankaciligi, Tiirkiye’de
1980’1 yillarin baslarinda giindeme gelmis, 1983 yilinda ¢ikan kararname ile Ozel Finans
Kurumlari1 (OFK) ismi ile resmi faaliyetlerine baglamistir (Ekici, 2007).

Katilim bankacilig1 ismi ilk dénemler, islam bankacilik faizsiz bankacilik gibi isimler ile
anilmig, 2006 yili itibariyle yapilan kanuni diizenleme ve degisiklikler ile katilim bankaciligt
ismini almistir (Ekici, 2007).

Islami finans sisteminin verimli ¢aligmasi igin toplumun aydinlatilmasina ihtiyag
duyulmaktadir. Dolayistyla Islami finans sisteminin etkili ve saglikli bir sekilde yiiriitiilmesi,
vatandaglarin dogru bir sekilde aydinlatilmasi i¢in, Diyanet personeline 6nemli sorumluluklar
diismektedir. Toplumu dogru bilgilendirme gorevi bulunan ve toplum nezdinde de saygi duyulan
bir konumu olan Diyanet personelinin islami finans, katilim bankacilig1 algilari, Islami finans ile
ilgili islemler hakkindaki bilgileri ve okuryazarligi olduk¢a 6nem arz etmektedir. Ciinkii din
gorevlileri, toplumla i¢ i¢e olduklar1 gibi ayrica biiyiik kesimlere hitap etme imkanina sahiptirler.
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Bundan dolay1 bu ¢aligma ile diyanet personelinin Islami finans ve katilim bankacilig1 algilart
Olciilmeye c¢aligilmistir. Tiirkan ve Arpacik (2017) vb. yapilan bazi calismalarda diyanet
personelini katilim bankaciligr algisimin diisiik oldugu goriliirken bazilarinda yiiksek oldugu
gorlilmustiir. Ayrica mevcut ¢aligmalarda anket yonteminin kullanilmasi, miilakat yonteminin
benimsendigi bu calismay1 6zgiin kilmaktadir.

Bu ¢alismada Diyanet personelinin alg1 ve bilgi diizeylerinin belirlenmesi amaglanmustir.
Dogrudan, din gérevlilerinin Islami finans algilarina yonelik ¢aligmalarm sinirli olmasindan otiirii
literatiire katki sunmasi beklenmektedir. Bununla birlikte bu ¢alismanin, Islami finans sisteminin
gelismesi noktasinda calismalar yapan kurum ve kuruluslarin din gorevlilerini bilgilendirilmek
icin yapacaklari ¢alismalarin yiiriitiilmesine de dnemli katkilar sunmasi diisiiniilmektedir.

Bu dogrultuda Sakarya ili merkez Adapazari ve Serdivan ilgelerinde ticaretin yogun oldugu
yerlerdeki camilerde gorevli din gorevlilerine yonelik yazili ve yiiz yilize miilakat yontemi
uygulanmstir.

2. Literatiir incelemesi

Toplumun bir¢ok farkli kesiminin Islami finans, katilim bankacilig1 ve faiz hassasiyetine
dair ¢aligmalar mevcuttur. Ancak toplumda 6nemli yeri olan, toplumu dogru bilgi ile aydinlatma
ve dogruya yonlendirme noktasinda kritik vazifesi olan din gorevlilerinin katilim bankacilig1 ve
Islami finans algilarina dair smirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Toplumun farkli kesimi ve
Diyanet personeli ile Islami finans katilim bankacilig1 algilart noktasinda yapilan arastirmalar
asagida Ozetlenmistir.

Ahmet, Bano ve Dawood (2017), Pakistan’in Belucistan eyaletinde yaptiklar1 arastirma ile
bireyler arasindaki Islami bankacilik alg1 seviyelerini incelemis, dini faktér, seriat kuruluna olan
giiven kisilik sosyal refah etkisi gibi etkenlerle bireylerin islami bankaciligin temelini anladiklar
anlamina gelmese de islami bankacilik ile ilgilendikleri sonucuna ulasilmistir.

Noonari vd. (2015), calismalarinda iiniversite dgrencilerinin Islami bankacilik algis1 ve
bilgisi arasindaki iliskiyi aragtirmayi amaglamiglardir. Veriler Pakistan’da bulunan iki kamu ve
bir 6zel iiniversitede egitim goren lisansiistii 6grencilerine yonelik yapilan anket ¢aligmasi ile
toplanmistir. Yapilan arastirmada grencilerin, yas, gelir diizeyi ve ¢aligma alanlarinin Islami
bankacilik bilgi ve alg1 diizeylerini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Ayrica 6grencilerin
Islami bankacilik hakkindaki alg1 diizeyleri yiiksek iken bilgilerinin zayif oldugu goriilmektedir.
Uriin ve hizmetlerde Arapga terimlerin kullanilmas1 dgrencilerin anlayislarini olumsuz y&nde
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Toraman, Ata ve Bugan (2015), Konvansiyonel banka miisterilerinin Islami bankacilik
islemleri iizerine algilar1 arastirilmis, konvansiyonel banka miisterilerin Islami bankacilig
yeterince bilmedigi ve algilarinin oldukea zayif oldugu sonucuna varilmistir

Ozen, Senyildiz ve Akarbulut (2016) Usak ilinde 510 kisi ile yapilan anket uygulamast ile
hane halklarmin katilim bankacilig: ile ilgili algilan 6lgiilmeye ¢alisilmistir. Yapilan calisma
sonucunda kisilerin katilim bankacilig1 algilarinin diisiik diizeyde oldugu goriilmiistiir.

Tekin (2019) Calismasinda Cankir1 Karatekin Universitesinde belli diizeyde ekonomi
finans vb. dersleri almig 324 Ggrenci ile anket yapmig, bunlarin 293 tanesini analiz etmistir.
Ogrencilerin katilim bankacilig1 alg1 ve bilgilerinin oldukga diisiik oldugu gdzlenmistir.

Yanik ve Sumer (2019) Akademisyenlerin Islami Bankacilik algilarini aragtirmak {izere,
Atatiirk Universitesi Ilahiyat Fakiiltesinde bulunan 72 akademisyene anket sorular1 yoneltilmis
ancak sorulara eksiksiz cevap veren 43 akademisyen goriisleri analiz edilmistir. Varilan sonugta
Akademisyenlerin Islami bankacilik ile ilgili bircok hususta kararsiz oldugu gézlemlenmistir.

Aygilek vd. (2015), Gaziantep ilinde vazife yapan diyanet personelinin Islami finansa bakis
agis1 Uzerine bir calisma gergeklestirmislerdir. 291 kisi ile anket ¢alismasi yapilmis, diyanet
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personelin faiz konusunda son derece hassas olduklari ve Islami finansin mevcut ekonomide
uygulanabilecegi diisiincesinin hakim oldugu sonuclarina ulasilmistir.

Kiziltepe ve Yardimcioglu (2017), Sakarya ilinde gorev yapan bayan ve erkek diyanet
personelinin faiz hassasiyeti ve davraniglarina yonelik bir ¢alisma gerceklesmistir. 16 ilgede
gorevli 368 diyanet personeli yliz yiize goriisme yoluyla anket ¢aligmasi yapilmis, personelin faiz
hassasiyetinin diisiik seviyede oldugu tespit edilmistir.

Tiirkan ve Arpacik (2017), Bingdl’de gorev yapan din gorevlilerin katilim bankaciligi
algis1 iizerine bir calisma gerceklestirilmistir. Anket yonteminin kullanildigi ¢alismada, din
gorevlilerinin katilim bankacilig1 ve Islami finans hakkindaki bilgilerinin yetersiz oldugu, yapilan
islemlerin Islami kurallara uygun olmamakla beraber zaruret halinde tercihlerinin katilim
bankalar1 olacagi sonuglarina ulagilmstir.

Katirci (2019), Sakarya’da gorev yapan diyanet personelinin banka tercihlerini rasyonalite
etme gerekceleri lizerine bir aragtirma gerceklestirilmistir. Farkli ilgelerde ve unvanlarda ¢aligan
36 diyanet personeli hem anket hem de miilakat yapilmis ve personelin katilim bankalig1 hakkinda
yeterli bilgiye sahip olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Durmus ve Yardimcioglu (2018), Sakarya Universitesi’nde Ogrenim goren ilahiyat
Fakiiltesi 6grencilerinin finansal okuryazarlik ve Islami finansal okuryazarlik diizeylerini tespit
etmeye yonelik bir calisma yapmislardir. 269 Ilahiyat Fakiiltesi dgrencisinin katildigi bu
calismada Ilahiyat Fakiiltesinde &grenim goren ogrencilerin Islami finans okuryazarlik
seviyelerinin bir hayli diigiik oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bekereci vd. (2018) Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi &grencilerinin Islami
finansal okuryazarlik diizeyi ve bu diizeye etki edebilecek psikolojik faktorlerin {iniversite
ogrencileri lizerindeki etkisini aragtirmay1 amacladigi ¢alismalarinda Abdul Rahim vd. (2016)
tarafindan gelistirilen 6lgegi uygulamiglardir. Yapilan analizler sonucunda psikolojik etkenlerin
(caresizlik, dindarlik ve mali tatmin) Islami finans okuryazarlik diizeyine etki ettigi sonucuna
ulagilmustir

Genel olarak galigmalara bakildiginda diyanet personelinin katilim bankacilig: ve Islami
finans algilarinin diisiik oldugu, baz1 ¢alismalarda ise faiz konusunda hassas olduklar1 ve Islami
finansin mevcut ekonomide uygulanabilir oldugu gézlemlenmistir.

Bu c¢alisma diyanet isleri bagkanliginin personel maaslarini katilim bankalar1 araciligiyla
vermeye baslamasi ile alg1 diizeylerinin tekrar 6l¢lilmesi noktasinda 6nemli veriler sunacaktir.

3. Yontem

Bu ¢alismada nitel aragtirma yontemi benimsenmis, miilakat veri toplama yontemi ile veri
toplanmustir.

Amagli 6rnekleme yontemi kullanilmis, 6l¢iit 6rneklemede ise Sakarya ili Adapazar1 ve
Serdivan merkez ilgelerindeki ticaretin yogun oldugu camilerde gérev yapan 10 Diyanet personeli
secilmistir.

Aragtirmada ilk olarak kavramsal ¢er¢eve sunulmus, sonrasinda da problemin belirlenmesi
ve sorunun tespitine yonelik kuramsal analiz yapilmistir. Uygulama kisminda ile yazili ve yiiz
yiize miilakat yapilmistir.

Tablo 1. Arastirmanin Katilimei Profili

K1 Serdivan Imam Hatip |
K2 Serdivan Imam Hatip

K3 Serdivan Miiezzin Kayymm

K4 Adapazari Imam Hatip

K5 Adapazari Imam Hatip

K6 Adapazari Imam Hatip
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K7 Adapazan Imam Hatip
K8 Adapazari Miiezzin Kayyim
K9 Adapazar Imam Hatip
K10 Serdivan Miiezzin Kayyim

4. Bulgular ve Degerlendirilmesi
4.1 Demografik Gostergeler
Tablo 2. Demografik Gostergeler

25-33 1
34-40 3
Yas
41-49 4
50 ve tizeri 2
Toplam 10
Ogrenim Onlisans 4
Durumu
Lisans 6
Toplam 10
0-12 4
Mesleki
Deneyim 13-20 3
20 ve tlizeri 3
TOPLAM 10

4.2 islami Finans ile ilgili diisiinceler

Katilimeilara ilk olarak “’Islami finans deyince akliniza neler geliyor?’’ sorusu
yoneltilmistir. Katilimcilarin sorulara yonelik verdikleri cevaplar 6zet halinde sunulmustur.

Sekil 1.

XMind

Trial Mode

iSLAM HUKUKUNA UYGUN
FINANSAL SISTEM

FAIZSiZ FINA|

KARZI HASEN

iISLAMI FINANS

KATILIM BANKACILIGI iSLAMI BANKACILIK

K2’nin ifadeleri genel bir ¢cerceve ¢izmektedir:
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K2: ¢ Insanlara, faize ve haram dairelere bulasmadan finans saglayan bir kurulus. Islami
kesimin hem ekonomik olarak giiclenmesine hem de yardimlagmasina vesile olan kurulus.”’

K8 ise uygulanan halini dile getirmistir:

K8: “Katilm ortaklig1 esasiyla faaliyet yiirliten bankalar ve bankalarda uygulanan
mudarebe, murabaha ve musareke gibi kavramlar geliyor.”’

4.3 Katihm Bankacihid

Katilimeilara “’Katilim  bankaciligt  hakkinda neler diigiiniiyorsunuz?’’  sorusu
yoneltilmistir.

Katilimcilarin dordii katilim bankaciliginin faizsiz finans sistemi oldugunu ve faydal
buldugunu belirtmistir. Ug katilime1 katilim bankalarinin konvansiyonel bankaciligina benzer gibi
goriinse de baz1 farkliliklar1 oldugunu, iki katilimei ise higbir farkinin olmadigini sdylemistir.

Katilimcr K6 ise ¢ Katilim bankalarinin tam olarak neler yapmak istediklerini anlamis
degilim. Caligma sistemine baktigimizda diger bankalara benzeyen ve sistemin i¢inde kalarak
bazi uyarlamalarla ¢alisan banka olarak goriiyorum.”’

K10: “Konvansiyonel bankalar1 yaptiklar1 faizli islemlerden dolay1 siyah renk olarak
diisiiniirsek katilim bankalar1 benzer islevleri olmasi hasebiyle gri renk diyebiliririz. Tam olarak
beyaz degil goziimde.”’

Buradan katilimcilarin yilizde 70’inin katilim bankaciginin konvansiyonel bankalardan
farkl1 diisiindiigii ve alglarinin yiiksek oldugu sonucuna ulasilabilir. Yiizde 20 farkli olmadigini
sOylerken ylizde 10 kararsiz oldugunu ifade etmistir.

4.4 Katihm Bankaciligi Deneyimleri

Alt1 katilmci maaslarim1 almaktan baska deneyimlerinin olmadigm belirtmistir. Ug
katilimcei ise ara¢ almak ve para emanet etmek sureti ile deneyimlerinin oldugunu sdylemistir. iki
katilime1 ise finans ihtiyaglari igin goriisme yaptigini ifade etmistir.

Katilim bankasi deneyimini ve memnuniyetini dile getiren K8:

K8 “* Su zamana kadar tek bir seferinde murabaha, bir mali pesin alip vadeli satmak.
Katilim bankaciligi ile bu islemi gergeklestirdim. Memnun kaldim ve faize bulasmadan mal sahibi
oldum.””

K6 ¢’ Bir iki defa para emanet ettim ve bir defa finans ihtiyacim oldugunda goériisme
yaptim.”’

Katilim bankaciligi deneyimi oldugunu ancak yine de igine sinmedigini ifade eden K5:

K5 ¢ Katilim Bankasindan bir ara¢ aldim. Enflasyonun altinda 0,49 ile vade yapiyordu. O
ylizden biraz daha caizle yakin gibi diisiiniip aldim. Yine de temiz degil temiz olmadigini
biliyorum. Camide vaaz verirken de katilim bankacilig1 sistemini anlatip bana sorarsaniz ben
almam diyorum”’

K2 ¢ Simdilik maasimiz1 aldigimiz bir banka olarak c¢alisiyoruz. Bunun haricinde bir
deneyimimiz olmad1.”’

Katilimcilarin sadece yiizde 30°lik kismimin katilim bankaciligt deneyimi olurken
cogunlugun deneyimi olmamustir.

4.5 Diyanetin Personel Maaslarim1 Katihm Bankalar1 Uzerinden Vermesi

Katilimeilara <’ Diyanet Isleri Baskanliginin personel maaslarini katilim banklari {izerinden
vermesini nasil degerlendiriyorsunuz?’’ diye bir soru yoneltilmistir.

Katilimeilarin sekizi kararin dogru oldugunu iki katilimci ise dogru bulmadigin ifade
etmistir. Ayrica katilimeilarin ¢ogunlugu katlim bankalarimin alt yapilarinin yeterli olmadigini
magdur olduklarini iyilestirme yapilmasi gerektigini ifade etmistir.

K5 bu bulguyu su ifadeleri 6zetlemistir
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K5 ¢’ Diyanet isleri Baskanligi’nin elindeki imkan dahilinde yapabildigin en iyisini yapmak
adina personel maaglarini muhakkak katilim bankalarina tagimasi dogru bir harekettir fakat
iilkemizin bir ¢ok yerinde katilim bankalarinin hem internet subesi gelismemis hem de ne ATM
si ne de subesi bulunmakta bu da personele asir1 derecede zorluk ¢ikartiyor ikinci husus 6zellikle
iilkenin dogusunda gdrev yapan arkadaslarimizin ¢ogu maaslarini giiniinde alamamaktan
sikayetci Son olarak da bir promosyon mevzusu var promosyonu caiz olmadigini sagir sultan bile
biliyor eger bu promosyon haramsa azi da haram ¢ogu da haram adinin hediye tesvik hibe olmasi
bu gercegi degistirmiyor diger bankalar en az bir maas promosyon verirken katilim bankalar1 cok
komik rakamlar veriyor ve bu para haramsa birak personel bu paray1 kendisi istedigi gibi istedigi
yerde degerlendirsin o zaman ihaleye giren banka ihaleyi alsin maaglar o versin.”’

Dogru bulmakla beraber eksikleri dile getiren K2:

K2 > Dogru bir karar olarak degerlendiriyorum. Fakat bu konuda katilim bankalarinin daha
iyl hizmet verebilmesi igin gelistirilmesi gerekir.”

Konuya farkli bir agidan yaklagimla cevap veren K5:

K5 “’Belki faizden kagmaya matuf atilan bir adim ama biz biliyoruz ki ¢cogu haram olanin
zerresi de haramdir. Hadisi Serif bu. Simdi x bir bankadan biz diyanet personeli olarak maas
aldigimizda 6rnegin attyorum elli bin TL promosyon aliyoruz. Simdi katilim bankasi iizerinden
maas altyoruz. Ayni katilim bankalari bize promosyon veriyor. X banka attyorum elli bin verirken
bunlar ii¢ bin veriyor. Anlatabiliyor muyum? Ama promosyon caiz olmadigma dair fetva
yayinlandi diyanetten. Vardir illaki bir alt yapist vardir ben niye yaymlandi demiyorum. Fakat
buradaki mental ¢arpikliga dikkat ¢ekmek istiyorum ki elli bin haram ama bu ii¢ bin haram degil
mi? deniliyor ki bunda hediye yaziliyor. O zaman 06biir bankalar promosyon yazmasin hediye
versin o da vermeye razi. Yani kelimelerle oynayip bu promosyon isine helalmis gibi davranmak
dogru degil.”

Katilimcilarin ylizde 80’nin durumdan memnun olmasi diyanet personelinin katilim
bankacilig1 algisinin yiiksek ve katilim bankaciligina konvansiyonel bankaciliga nispeten olumlu
baktig1 goriilmiistiir.

4.6 Katihm Bankacihg ve islami Finans ile ilgili Gelen Sorular

Katilimeilara Katilim bankalar1 ve Islami finans ile ilgili ne gibi sorular geldigini soruldu.
Dokuz Katilimci gogunlukla katilim bankalari tizerinden taksitli ev araba almanin faiz olup
olmadig: hisse senetleri sorusunun geldigini belirtmistir.

Ayrica kér zarar ortakligi, kar payi, kredi ihtiyaclari, teverriik gibi konularda sorular gedigi
ifade edilmistir. Sadece bir katilime1 herhangi bir soru gelmedigini sdylemistir.

Katilimcilara gelen sorular karsisinda neler yapiyorsunuz? diye bir soru yoneltilmis dokuz
katilime1 Din Isleri Yiiksek Kurulunun fetvalarim aktardigim ifade etmistir. Bir katilimer soru
gelmedigi i¢in bir fikrinin olmadigini ifade etmistir.

K1 sorulara cevap verme noktasinda hassas oldugunu belirtmis ve sunlar1 sdylemistir

K1 ¢ Once konuyu kitabi olarak arastiririm. Ardindan bankadan konu hakkinda bilgi
alirim. Cevremde bu konu ile ilgili ilmi ihtisas yapan hocalarimla istisare yapar ve ona gore cevap
veririm.”’

K10 son déonemde yayginlasan Bitcoin gibi dijital paralar ve bankalarin maas promosyonu
ile ilgili sorular geldigini ifade ederek:

K10 © Bize daha ¢ok Bitcoin gibi dijital paralar borsa promosyon katilim bankalart
lizerinden ev araba alinip alinamayacagi soruluyor.’’

4.7 Din isleri Yiiksek Kurulu Fetvalar

Katilimcilara “’Din Isleri Yiiksek Kurulunun islami Finans ile lgili Fetvalar1 hakkinda
neler diisiiniiyorsunuz? > diye soru sorulmustur.
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Sekiz katilime1 kurulun fetvalarini olumlu bulduklarini kendileri igin baglayici ve giivenilir
oldugunu belirtmistir. Bir katilimci kararsiz iken bir katilime1 da dogru bulmadigini ifade etmistir

Asagida baz1 katilimcilarin goriisiine yer verilmistir:

K10’ Din isleri yliksek kurulu 6zellikle son donemlerde toplum nezdinde giivenilir hale
gelmistir. Ayni sekilde sahsim iginde onemli bir yeri olan kurulumuza ve fetvalarina her daim
itibar ediyor vatandasi da bu dogrultuda yonlendiriyorum.”’

K7 ¢’ Kuruldaki Hocalarimizin gériislerine katiltyorum. Benim i¢in giivenilir kaynaktir.”’

K2 ©* Cok yeterli bulmuyorum. Bu konuda daha net olmasi ve ¢alisma yapmasi gerekir.”’

4.8 Diyanet Isleri Baskanliginin Personelini Dogru Bilgilendirmesi Hakkinda Diisiince ve
Oneriler

[lging bir éneride bulan K5:

“Diyanet Isleri Baskanliginin kendine ait bir bankas1 olmali. Zaten kendine ait bir biitcesi
var kendine ait bu bankada kendi personelini degerlendirmeli. Kendi personeli de bu kurumda
calistig1 icin Islami finans noktasinda hem uygulamali hem de bilimsel alanda kendine bir seyler
katacaktir. Nasil ki bizleri vaaz konusunda hitabet konusunda hizmet i¢i egitim kursuna aliyorsa
personelini donemlik periyotlarda pilot bolgelerde bu sekilde kurslara alip halkin aklindaki soru
isaretlerini giderilebilecek seviyede bir personel yetistirme yoluna gitmelidir. Ciinkii Diyanet
Isleri Bagkanligi kurum olarak Tiirkiye’nin en iicra noktasina bile ulasabilecek selahiyettedir.
Higbir kurumun ulagamadig1 her yere gengler Baskanligi ulasir. O yiizden personel namaz
kildirma memuru olmaktan ziyade ger¢ek manada kendisine bir soru soruldugunda Twitter
giindeminden tutun Islami finanstan tutun biitiin halkin merak edebilecegi her konuda kendini
donatmas1 elzemdir.”

Islami finans ile ilgili konularda, bir din gorevlisi olarak tam hazir olmadiklarini dile getiren
K4:

> Diyanet isleri baskalig1 personelini ikna etmek dogru bilgilendirmek zorunda. Diyanetin,
personel maaglart ile ilgili attig1 adim 6nemli. Varilmak istenen nokta giizel. Bunun i¢in de ¢ok
gec degil iken personelini yetistirmeli hazirlanmali.””

Diger Oneriler maddeler halinde siralanmustur:

Yazili ve Gorsel bilgilendirme

Yiiz yiize ya da online egitim ile bilgilendirme

Basin aracilig1 ya da semineler ile bilgilendirme

Aylik mutat toplantilarda bu konulara deginilmeli anlatilmali.

Din isleri yiiksek kurulu iiyelerinin katilimlar ile konferanslar diizenlenmeli.

NS

Tartisma ve Sonu¢

Daha 6nceki ¢aligmalarda din gorevlilerinin algilarinin diisiik olurken (Tiirkan ve Arpacik
2017), bu ¢alismada, Diyanetin personel maaglarini katilim bankalari {izerinden vermesi gibi
yasanan gelismeler ile alg1 diizeyinin arttig1 goriilmiistiir.

Bu c¢aligsma, diyanet isleri bagkanliginin personeline yonelik diizenleyecegi kurslar ve din
isleri yiiksek kurulunun Islami finans ile ilgili calismalarinda 6nemli olacag: diisiiniilmektedir.
Aym zamanda Islami finansin gelisimi icin calismalar yapan kurum ve kuruluslarin din
gorevlilerini bilgilendirme noktasinda yapacaklari calismalar ve diyanet personeli ile islami
finans konusunda arastirma yapacak olanlar i¢in katki sunmasi beklenmektedir.

Son donemlerde yayginlasmaya baslayan Islami finans kavrami ve iilkemizde yaygin
kullanilan ismi ile katilim bankaciliginin konvansiyonel bankaciliga nazaran kullanimin artmasi
icin toplumdaki alg1 diizeyinin yliksek olmasi gerekmektedir. Bu noktada toplumu dogru
bilgilendirme, aydinlatma ve dogruya yonlendirme sorumlulugu bulunan diyanet personelinin
Islami finans algilar1 okuryazarligi ve katilim bankalaria bakis agilar1 dnem arz etmektedir.
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Yapilan arastirmada katilimecilarin biiyiik ¢ogunlugunun, Islami finans denince faizsiz
sistem ve Islami ilkelere uygun finans sistemi oldugunu diisiindiikleri ortaya ¢ikmustir.

Yine katilimcilarin yiizde 70’inin katilim bankaciliginin konvansiyonel bankalardan farkli
oldugunu sdylemesi 6nemli bir hipotez olusturmaktadir. Ayrica bu durum diyanet personelinin
katilim bankacilig1 algilarinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Yiizde 20°lik az bir kisim ise
aralarinda fak olmadigini belirtmis yiizde 10’u kararsiz kalmistir.

Yapilan arastirma sonucunda katilimeilarin yiizde 60’1 sadece maaglarini almak suretiyle
katilim bankaciligini kullandiklarini ayrica bir deneyimlerinin olmadigi belirtmistir. Bu da
diyanet personelinin her ne kadar katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan farkli
oldugunu diisiinse de katilim bankacilig1 iizerinden finansal islem yapmadiklarini gostermektedir.
Katilimcilardan sadece K8 ve K5 arag alimi i¢in islem yatiklarini ifade etmistir.

Diyanetin personel maaglarini katilim bankalar1 tizerinden vermesi kararini, katilimcilarin
yilizde 80’1 dogru buldugu ve bundan memnun olduklari, yiizde 20 gibi az bir kismin dogru
bulmadig1 goriilmiistiir. Ayrica bu durum ile Diyanet personelinin faiz hassasiyetlerinin yiiksek
oldugu sonucuna varilabilir.

Vatandasin din gorevlilerine en ¢ok yonelttigi sorular sdyle siralanabilir:

Katilim bankalar ile konvansiyonel bankalar arasinda fark var mi1?

Katilim bankalar1 lizerinden ev araba almak caiz mi?

Hisse senedi yani borsa caiz mi?

Leasing teverriik gibi islemler caiz mi?

Bitcoin caiz mi?

Maas promosyonu caiz mi?

Kar pay1 caiz mi?
Buradakl sonuglardan hareketle yani toplumun en ¢ok sordugu sorular iizerinden
bilgilendirme aydinlatma ¢aligmalar1 yapilabilir

Katilimcilarin yiizde 90’min kendilerine gelen sorular i¢in din isleri yiiksek kurulunun
fetvalarim aktardiklar1 ve personelin din isleri yiiksek kuruluna gilivendikleri tespit edilmistir.
Toplumu aydinlatma, dogru bilgilendirme ve yonlendirme gorevi olan din gérevlilerinin bu
diisiincede olmasi din isleri yiiksek kurulunun 6nemini ve sorumlulugunun yiiksek oldugunu
ortaya ¢ikarmaktadir.

Diyanet personeli kurumlarinin kendilerini Islami finans noktasinda yeterli &lgiide
bilgilendirmedigini, 6zellikle yeni ve giincel meselelerde yazili gorsel yayinlar, seminer, uzaktan
veya yiiz ylize derslerle etkin hale getirilmesini talep etmektedir.

PN BE DD =

Kaynak¢a

Ahmed, J., Bano, S. ve Dawood, L. (2017). Understanding Islamic banking: The perception and
thoughtfulness of customers about Islamic banking in the context of Balochistan. Journal of
Islamic Banking & Finance, 34(3).

Albaraka, (2015). Katilim Bankaciligi, Sistemi, Calisma Esaslari ve Uygulamasi, Kurumsal
Yaym

Aktepe, Ishak Emin. (2010). Faiz ve Finansman Hadisleri. Istanbul: Yedirenk.
Diyanet Vakfi. 1996. islam Ansiklopedisi.

Aycilek, Mehmet Ali, Ayricay, Yiicel ve Berekeci, Nur Esra (2021), Islami Finansa Diyanet
Personelinin Bakis Agist Uzerine Bir Arastirma, 6. Anadolu Uluslararast Sosyal Bilimler
Kongresi.

168



:,.7\\'
Q-S“A ” - 5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

—i
‘I D foon 5Th International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

Bekereci, Nur Esra-Ayrnay, Yiicel-Kok, Diundar (2018), Islami Finans Okuryazarhk:
Kahramanmarag Siit¢cli Imam Universitesi’nde Bir Alan Arastirmasi, Pamukkale Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 33: 45-60.

Durmus, Muhammed Emin ve Yardimcioglu, Fatih (2018), ilahiyat Ogrencileri Ne Kadar Islami
Finans Okuryazari, Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi, 6(1): 167-183.

Ekici (2007) Tirkiye'de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalarmin Misteri
Ozellikleri ss.1-3

Katirci, Yasemin (2019) Mﬁsterilgrin Banka Terci'}.llerini Rasyonallestirme Gerekgeleri Uzerine
Bir Arastirma: Diyanet Personeli Ornegi, Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi Yiiksek
Lisans Tezi.

Kiziltepe, Kadir ve Yardimcioglu, Fatih (2017), Diyanet Personelinin Faiz Hassasiyeti Uzerine
Bir Arastirma, Uluslararast Islam Ekonomisi ve Finanst Aragstirmalar: Dergisi, 3(2): 172-224.

Noonari, Sanaullah- Memon, Irfana Noor- Mangi, Javed Akhter,-Pathan, Maria,- Khajjak, Akbar
Khan,-Memon, Zarmina,-Jamali, Riaz, Hhussain Jamali- Pathan, Amber (2015), “Knowledge and
Perception of Students Regarding Islamic Banking: A Case Study of Hyderabad Sindh Pakistan”,
Information and Knowledge Management, 5(7): 85-100.

Tekin, Bilgehan. 2019. “Universite Ogrencilerinin Katilim Bankaciligina Yénelik Bilgi, Alg1 ve
Farkindalik Diizeyleri ve Tercihlerine Etkisi”. Journal of International Scientific Researches
4(1):135-50.

Toraman, Cengiz-Ata, H.Ali-Bugan, M.Fatih (2015), “Islami Bankacilik Faaliyetlerine Yonelik
Miisteri Algis1 Uzerine Bir Arastirma”, Gaziantep University Journal Of Social Sciences, Cilt:14,
Say1:4, ss.761- 779.

Tiirkan, Yavuz ve Arpacik, Mustafa (2017) “Din Gorevlilerinin Katilim Bankaciligina Bakis
Agist: Bingdl I’inde Bir Uygulama”, Bingdl Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Cilt:7, Say1:14, ss.233- 245.

Sunbat, Alican (2016) ** Katilim Bankacilig1’’ Yiiksek Lisans Tezi

Ozen, E., Senyildiz, L. ve Akarbulut, K. (2016). Faizsiz bankacilik algisi: Usak ili ornegi. Journal
of Accounting Finance and Auditing Studies, 2(4): 1-19.

Yanlk, Ramazan ve Siimer, Serpil (2019), “Akademisyenlerin Islami Bankacilik Algist”, Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 23(3): 1177-1190.

https://kuran.divanet.gov.tr/tefsir/Bakara-suresi/282/275-ayet-tefsiri

169


https://kuran.diyanet.gov.tr/tefsir/Bakara-suresi/282/275-ayet-tefsiri

5. Uluslararasi Islami Finans ve Ekonomi Konferansi, 22-23 Ekim 2024

5Th International Conference on Islamic Finance and Economics, 22-23 October 2024

KATILIM 50°DE YER ALAN SIRKETLERIN KATILIM ENDEKSINE BAKIS
ACILARI

Omer DAGLI

Yiiksek Lisans Ogrencisi, Sakarya Universitesi, islam
Ekonomisi ve Finansi

omerdagli054@gmail.com
ORCID: 0009-0000-7806-837X

Ozet

Islami finansin, konvansiyonel finansa bir alternatif olarak ortaya ¢ikmasi ve kiiresel ¢apta ilgi uyandirmasi sonucunda
Islami kurallara, islam hukukunun kurallarina uygun olarak isletilen piyasa mekanizmalarina ihtiyag duyuldu. Bu
ihtiyaci karsilamak adina katilim endeksi kriterleri belirlendi. Tiirkiye'de ise 2011 yilindan itibaren Bizim Menkul
Degerler tarafindan uygulanmaya baglandi. Katilim endeksi; Katilim 100, Katilim 50, Katilim 30, Katilim
Siirdiiriilebilirlik ve Katilim Temettii olarak kategorize edildi. Bu caligmanm amaci ise Borsa Istanbul'da islem
gormekte olan ve Islam hukukuna uygun olarak olusturulmus katilim 50 endeksinde yer alan sirketlerin katilim endeksi
kriterlerine ne derecede 6nem verdiklerini ve bu dogrultuda ne gibi faaliyetler yiiriittiiklerini ortaya koymaktir.
Piyasalarda olusan hareketlilik ve sirketlerin saglamis olduklari yiikiimliiliiklerin degismesi halinde, sirketlerin katilim
endeksine ani giris ve ¢ikiglar yasamasi durumu yasanabilmektedir. S6z konusu degisiklik katilim hassasiyeti olan
yatirimeilart zor duruma sokabilmektedir. Bu g¢alismay1 6zgiin kilan taraf ise sirketlerin Miisliiman yatirimcilarin
hassasiyetlerini ne diizeyde g6z 6niinde bulundurduklari ve katilim endeksine olan ilgi diizeylerinin ortaya koyulmast
noktasinda 6zgiinliik tasimaktadir. Calismada elde edilen bulgulara gére, endekste yer alan sirketlerin Islami
hassasiyetlere sahip yatirnmcilar1 6nemsedigi, sektorel filtrelemede herhangi bir problem yasamadig: fakat finansal
filtreleme konusunda 6ngoriilebilir planlariin olmadiklari, finansal ihtiyag ve yatirimlarinin karsilanmast igin alternatif
iiriinlere yonelim gosterebilecekleri tespit edilmistir. Bu ¢alisma hazirlanirken nitel aragtirma yontemi, miilakat veri
toplama yontemi, amagli 6rnekleme modeli kullanilmigtir. Bu galismanin 6lgiitii olarak Katilim 50°de yer alan sirketler
secilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim 50, Borsa Istanbul, Katilim Endeksi, Islami Finans

Jel Kodu: B26, G10, G11, G12, G41

THE PERSPECTIVES OF THE COMPANIES INCLUDED IN KATILIM 50 ON
THE PARTICIPATION INDEX

Abstract

With the emergence of Islamic finance as an alternative to conventional finance and its growing global interest, there
arose a need for market mechanisms operated in compliance with Islamic rules and Islamic law. To meet this need,
participation index criteria were established. In Turkey, these criteria have been implemented by Bizim Menkul
Degerler since 2011. The participation index is categorized as Katilim 100, Katilim 50, Katilim 30, Katilim
Sustainability, and Katilim Dividend. The aim of this study is to reveal to what extent the companies listed on the
Katilim 50 Index—formed in accordance with Islamic law and traded on Borsa Istanbul—give importance to
participation index criteria and what kind of activities they carry out in this context. In the case of market fluctuations
or changes in companies’ obligations, sudden entries or exits from the participation index may occur. Such changes
may put investors with Islamic sensitivities in a difficult position. What makes this study original is that it seeks to
determine the extent to which companies consider the sensitivities of Muslim investors and their level of interest in the
participation index. Based on the findings, it has been determined that companies in the index value investors with
Islamic sensitivities and face no issues in terms of sectoral filtering. However, they lack predictable plans for financial
filtering and may seek alternative products to meet their financial needs and investments. In this study, a qualitative
research method was adopted, with interviews used as the data collection method and purposive sampling as the
sampling model. The companies listed in Katilim 50 were selected as the criterion for the study.

Keywords: Katilim 50, Borsa Istanbul, Participation Index, Islamic Finance

Jel Codes: B26, G10, G11, G12, G41
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Giris

Konvansiyonel finans sistemindeki iirlin ve hizmetlerin isleyisinin faiz temelli olmasi,
Islami hassasiyetlere sahip olan Miisliiman yatirimcilarin sermaye piyasalarina mesafeli
bakmasina sebep olmustur. Ekonomideki fonlarin, yastik alt1 yatirimlarinin atil olarak kalmasi ve
piyasaya dahil olmamasinin dnlenmesi amaciyla Islami kriterlere uygun, alternatif finansal
iiriinlerin ortaya koyulmasi gerekliligi vuku bulmustur (Emeg, 2021). islami finansin, katilim
bankacilig1 {iriin ve hizmetlerinin yaninda sukuk, islami hisse senedi endeksleri, Islami yatirim
fonlar1 ve Islami sigortacilik bu ihtiyaci karsilamak adina gelistirilmistir (Giiglii, 2022). Islami
finansin catis1 altinda, Islami hassasiyetleri biinyesinde barindiran Islami sermaye piyasalarinin
gelisimi ise 1992°de Islam Fikih Akademisi’nin fetvasi {izerine baslamustir.

Islami sermaye piyasalarmnin son 30 yildir uygulama olanag bulmasi ve konvansiyonel
sermaye piyasalarla karsilastirildiginda kiiciik bir pazara sahip olmasina ragmen, hizla yiikselen
ve kendine alan acan bir piyasa olarak goziikmektedir (Akten Ciiriik, 2018). Bunun en biiyiik
sebebi ise diinya ekonomilerinde artan finansallasmanin, fiyatlarda spekiilatif hareketleri de
beraberinde getirmesidir. Dolayisiyla piyasalarda ani fiyat hareketleri olugsmasi piyasalara karsi
beslenen giiven sorunlarini da beraberinde getirmistir. Alternatif olarak gosterilmesinin sebepleri
ise Krize olan durusu, spekiilatif hareketlere daha az firsat vermesi ve Miisliiman yatirimcilarin
hassasiyetlerini goéz oniinde bulundurmasidir. Islami endeksleri, konvansiyonel sermaye
piyasalart icerisinde kendine alan agmistir. Bu dogrultuda; konvansiyonel sermaye piyasalari
icerisinde islem goren ve dini kurallar ile filtrelenen sirketler, islami endeks cergevesinde
degerlendirilir. Diinya genelinde yiizden fazla Islami endeks bulundugu bilinmektedir(Ulev ve
Ozdemir, 2015).

Tiirkiye’de ise ilk Islami hassasiyetleri dikkate alarak olusturulmus islami endeks; 2011
yilinda Katilim 50 koduyla yaymlanmaya baglamistir. Sonrasinda 2014°te katilim 50 ve katilim
model portfdy endeksleri yaymlanmustir. Borsa Istanbul’un olusturdugu endeksler ise 2021°de
BIST Katilim 30, BIST Katilim 50, BIST Katilim 100, BIST Katilhm Siirdiiriilebilirlik isimleri
ile yaymlanmaya baslamistir (Ergene ve Ulev, 2022). Katim endeksinin ilgili kodlarinda
yayinlanacak sirketleri belirleme calismalar1 Borsa Istanbul biinyesinde gerceklesmektedir.

Sirketlerin katilim endeksi biinyesinde degerlendirilmeleri i¢in katilim endeksi kriterlerini
karsilamalar1 beklenmektedir. Bu kriterler ise faaliyet alaninin yasakli faaliyetler barindirmamast,
toplam faizli kredilerinin piyasa degerine orani ile faiz getirili nakit ve menkul kiymetlerinin
piyasa degerine oran1 %30 ve altinda bulunmasi, toplam gelirlerine oraninin da %35 ve altinda
olmasidir (Se¢me, Aksoy ve Uysal, 2016). Sirketler, bu kriterleri sagladig1 takdirde katilim
endeksinin ilgili kodlarinda iglem gérmektedir.

Bu aragtirmanin problemi; Katilim 50 endeksinde yer alan sirketlerin, endekste kalmak
adina stratejileri olup olmadigi, finansman ihtiyaclarinin hangi kanallardan saglandigi, katilim
endeksi kriterlerinin sikilagmasi halinde sirketlerin bu sikilagmalara nasil bir tepki verecegini ve
Islami hassasiyetlere sahip yatirimcilarin katilim 50 endeksinde yer alan sirketler i¢in neyi ifade
ettigini incelemektir.

Bu ¢aligmanin 6nemli olmasinin sebebi ise hassasiyet sahibi olan Miisliiman yatirimcinin
piyasalarda olusan hareketlilik ve sirketlerin saglamis olduklar1 yilkiimliiliiklerin degismesi
halinde ve sirketlerin endekste ani giris ve ¢ikislarinin yasanmasi durumunda, yatirimeilarin bu
hareketlere kars1 gosterecekleri tepkiler neticesinde elde edecekleri zaran diisiinerek, varsayarak
borsaya ¢ekimser bakmalarini 6nlemektir. Sirketlerin katilim endeksine bakis acilarini dikkate
almasi1 noktasinda ¢alisma, 6zgiin deger icermektedir.

Katilm endeksi ile ilgili calismalarda, genel itibariyle faizsiz finansin Tiirkiye’deki
gelisimi konu edilmektedir. Ayrica katilim endeksleri ile BIST 100, BIST 50 ve BIST 30
endeksleri performans, oynaklik, risk ve getiri perspektifinden karsilastirildigi g¢aligmalar
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mevcuttur. Fakat literatiirde sirketlerin katiim endeksinde yer alma girisimleri, stratejileri
arastirilmamistir. Bu dogrultuda sirketlerin katilim endeksine bakisi, Islami hassasiyete sahip olan
yatirimeilara doniik herhangi bir girisim olup olmadigi gibi bilgilere 151k tutulmamistir.
Dolayistyla sirketlerin katilim endeksine ve Islami hassasiyetlere sahip yatirrmcilara bakisi goz
ard1 edilmistir.

Bu calismada elde edilen bulgular; politika yapicilar tarafindan degerlendirilebilir ve
kitlesel fayda noktasinda kullanlabilir. Politika yapicilarin katilim endeksi ile ilgili
diizenlemelerinde ve bankalar kanununda gerceklestirilecek olasi degisiklikler, degisimlerde bu
calismadan yararlanilabilir. Fetva heyetleri tarafindan onlara yoneltilen sorulara cevap
verilmesi, kriterlerin yayginlastirilmasi ve borsaya olan gilivenin saglanmasi noktasinda ilgili
calismalarda kullanilabilir. Sirketlerin yatirimer iligkileri, uzun vade planlamalarinda katilim
endeksi kriterlerini gbz oniinde bulundurarak planlama yapmasalar dahi yatirimcilar tarafinda
bunun nasil bir karsiligt oldugunu bilmeleri, 6grenmeleri halinde tutumlari degisebilir.
Dolayisiyla uzun vadeli planlamalar1 arasina katilim endeksinde yer alma hedeflerini bulundurma
durumlar1 s6z konusu olabilir. Ayrica yatirimcilar, hassasiyetlerine paralel olarak islem yaparken
yine bu calismadan faydalanabilir. Bu c¢alismanin ¢iktilari, sonuglari akademisyenler ve
arastirmacilar tarafindan ¢aligmalarinda ve onerilerinde kullanilabilir. Ayrica bankalar, sirketlerin
finansman ve yatirim taleplerinin giderilmesi ile ilgili halihazirda sunmus olduklar iiriinlere
alternatif iirlin ihtiyaci sunmalar1 gerektigini ¢calisma cergevesinde elde edebilirler.

Bu ¢alismanin amaci katilim 50 endeksinde yer alan sirketler i¢in endekste yer almanin ne
derece onemli oldugunu arastirmak ve katilim endeksinde yer almak i¢in ne gibi girigsimlerde
bulunduklarini ortaya koymaktir.

1. Literatiir Taramasi

Borsa’da islem gdrmekte olan sirketlerin yatirimer potansiyelinin arttirilmasi, Islami
hassasiyetlere sahip yatirimcilarin borsaya kazandirilmasina doniik ¢alismalarin meyvesi olarak
sayilabilecek bir gelisme olan katilim endeksi, Tiirkiye’de yapilan caligmalarda genellikle
konvansiyonel piyasalar ile faiz, kar payi, vb. degiskenlerle iligkileri karsilastirilarak analiz
edilmistir. Literatiirde sirketlerin katilim endeksine bakis agilar1 ve endekste kalmak adina
gosterdikleri ¢abalara dair bir ¢alismaya rastlanmamaktadir.

Ozsoy ve Yabanli1 (2011), faizsiz finans ve katilim bankaciligmin Tiirkiye’deki gelisimini
arastirmigtir. Calismanin bulgularina gore, faizsiz finans krizlere karsi konvansiyonel finansal
kurumlardan daha dayanikli oldugu, reel ekonomiye katkilari, alternatif finansal {iriinler,
alternatif hizmet sektorii anlatilmakta ve yeni {iriin ve hizmetlerin sektoriin kapasitesini arttiran
etkene sahip oldugu belirtilmektedir. Ayrica ¢alismada, faizsiz finansin 2008 finansal krizini
Onlediginden bahsetmektedir. Canbaz ve Baykut (2021), Coviz-19’un katilim 30 endeksi
tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismada ARDL modeli kullanilmistir. Calismanin elde
edilen bulgulara gore, covid-19’un katilim 30 endeksi ile uzun dénemli iliskisi tespit edilmistir.
Gengtiirk, Senal ve Aksoy (2022), covid-19’un katilim 30 endeksine olan etkisini incelemistir.
Caligmada, hiikiimet kisitlamalart ve Covid-19 verilerinin katilim 30 endeksiyle olan iligkisi
incelenmistir. Caligmanin bulgularina gore, pandemi siirecinde katilim 30 endeksinin pandeminin
olumsuz sartlarindan az hasarla ¢ikmis oldugu belirtilmistir. Bu konuya benzer bir bagka ¢alisma
ise Cakar (2022), Tiirkiye’deki katilim endeksleri ile gosterge konvansiyonel endekslerini 2019-
2021 donemi baz alinarak karsilastirilmistir. Analiz asamasinda giinliik veri seti kullanilmis olup
GSADF testi ile incelenmistir. Calisma bulgularina gore, katilim endeksinin ilgili dénem araligini
daha giiclii gecirdikleri tespit edilmistir. Bu ¢alismalarin ortak noktalar1 ve varmis olduklart
sonug, kriz veya zor durum olarak nitelendirilecek donemlerde katilim endekslerinin daha direngli
bir profil izledigidir.
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Ulev ve Ozdemir (2015), Katilim 30 endeksi, BIST 100 endeksi ve piyasa faiz oranlar
arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmislardir. Calismada Zivot-Anrews birim kok testi ile
Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore, katilim
endeksi ile piyasa faiz oranlarn arasinda bir nedensellik iligkisinin olmadig1 fakat piyasa faiz
oranlarmdan BIST 100 endeksine dogru bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Segme ve
digerleri (2016), BIST Ulusal 100 endeksi ile Katilim 30 endeksinin performanslar1 ve
oynakliklari incelenmistir. Dort farkli durum tlizerinden yaklasim sergilenmis ve ¢aligmanin nihai
sonucunda BIST Ulusal 100 endeksinin oynakligmin Katilim 30 endeksinin oynakligindan daha
yliksek oldugu her iki endeksin de negatif soklara pozitif soklardan daha fazla tepki verdigi tespit
edilmistir. BIST Ulusal 100 endeksi ile Katilim 30 endeksi arasinda giiclii bir iliski tespit edilmis,
Katilim 30 endeksinin BIST 100 endeksine nazaran daha basarili endeks performansi gosterdigi
sonucuna vartlmistir. Katilim 30 endeksi ile Dow Jones Islamic Market World endeksi arasinda
zayif bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Ozbay ve Altinop (2016), BIST Ulusal 50
endeksindeki sirketlerin Katilim 50 endeksinde yer alma durumlari géz 6niinde bulundurularak
hisse senedi getirileri incelenmis ve incelenen zaman dilimi igerisinde katilim endeksinde yer
alma durumunun gergeklestigi takdirde hisse senedi getirisinde ciddi farkliliklar1 olusturmadigi
tespit edilmistir. Sakarya, Yildirim ve Yavuz (2018), Kurumsal Yo6netim Endeksi ve Katilim 30
ile Katilim 50 Endeksi’nin 10 Ocak 2011 ile 22 Aralik 2016 tarihleri arasindaki risk ve getiri
karakteri incelenmistir. Calisma donemi {i¢ artan ve dort azalan piyasa donemi olmak iizere yedi
alt doneme ayrilmigtir. Calismada performans degerlendirme 6lgiitlerinden Sharpe orani, Treynor
Endeksi, Jensen Alfa ve Beta Olciitlerine gore endekslerin performans karsilastirilmasi
yapilmistir. Katilim 30 endeksinin analizi yapilan tiim donemlerde en az riske sahip endeks
oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica Katilim 30 endeksinin azalan piyasalar désneminde BIST 50
ve Kurumsal Y6netim Endeksine nazaran daha az negatif performans gosterdigi gozlemlenmistir.
Getiri acisindan da Katilim 30 endeksi diger iki endekse gore getirilerin pozitif kapatildigi giin
sayis1 olarak dnde oldugu belirtilmistir. Sonug olarak ii¢ endeks arasinda giivenilirlik olarak ciddi
farklihiklar yoktur. U¢ endeksin getirileri acisindan aralarindaki korelasyonun yiiksek oldugu
tespit edilmistir. Icellioglu (2018), Katilim 30 ile BIST 100 endeksi arasindaki iliskileri
arastirmistir. Calismanin sonucuna gore, Katilim 30 ve BIST 100 endeksi arasinda kisa ve uzun
donemli iligkiler oldugunu tespit etmistir. Tespit edilen bulgulara gore, iki endeks arasindaki iligki
tek yonlii olup, Katihm 30 endeksinden BIST 100 endeksine dogrudur. Calismanin analiz
sonucuna gére, BIST 100 endeksinde meydana gelen kisa dénemli hareketliliklerin Katilim 30
endeksine yansimadig1 fakat uzun donemli hareketlerin iki endekste de benzer egilim gosterdigi
sonucuna varilmigtir. Yigiter ve Tanyildiz (2020), temel ekonomik faktorlerin Katiim 30
endeksine etkisi aragtirilmistir. Calismada Veriler Granger nedensellik testi ile Eviews programi
yardimiyla incelenmistir. Calisma esnasinda Bagimli degisken olarak Katilim 30 endeksi
degerleri bagimsiz degisken olarak ise doviz kuru, mevduat faiz orani ve tiiketici fiyat endeksi
kullanilmigtir. Caligmanin analiz sonuglarina gore, faiz oranlari, doviz kuru ve tiikketici fiyat
endeksi degiskenlerinin Katilim 30 endeksi arasinda ciddi bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.
Emeg (2021), Tiirkiye’de Katilim endeksi, altin fiyatlar1 ve Katilim fonlar1 arasindaki iligki
incelenmigstir. Bu dogrultuda; ¢alismada 2021:02-2021:05 araligindaki doneme ait aylik veriler
ile Fourier Egbiitiinlesme Testi ve Genellestirme Varyans Analizi yapilmistir. Calismada Forier
Esbiitiinlesme Testi sonucuna gore, serilerin uzun donem birlikte hareket ettikleri
gbzlemlenmistir. Genellestirilmis Varyans Analizi sonucuna gore, ise uzun dénemde katilim
endeksinin altin fiyati ve fon miktarlarindan etkilenildigi sonucuna varilmistir. Karakus ve Vural
(2022), dolar kuru ve faiz oranlar ile katilim endeksi arasindaki iligki incelenmistir. Caligmanin
sonucuna gore, katilim endeksi ilizerinde dolar ve faiz oranlarinin etkisinin diisiik oldugu tespit
edilmistir. Giiglii (2022), islami kurallara uygun olan hisse senetlerinden olusan hisse senedi
portfoyliniin Katilim 50 ile performans olarak karsilastirilmistir. Bu dogrultuda; ilgili iki farkli
gruba ait iki portfoy olusturulmustur. Calismanin 6rneklem dénemi olarak Temmuz 2014 ile
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Ekim 2021 arasi secilmistir. Caligmada performans oOl¢iimiini tespit etmek icin Sermaye
Varliklar1 Fiyatlama Modeli ve risk ayarli performans 6l¢iim yontemleri igerisinden Sharpe orani,
Treynor orani, M2 6lgiitli ve Bilgi orani kullanilmistir. Caligmanin analiz sonucuna gore, Porfoy
1 en diistik sistematik riske sahiptir. Risk ayarli performans 6l¢iim yontemlerine bakildiginda ise
Porféy 2’nin en basarili portfoéy oldugu belirtilmektedir. Calismanin bulgularina gore, esik
degerleri diisiik olan islami hisse senedi yatirimlarinin, basarili bir risk-getiri performansi
sunabilecegi ortaya koyulmustur.

Bugan (2016), konvansiyonel endeksler ve Islami endeksler arasindaki iliskiyi hem global
dlgekte hem de Tiirkiye dzelinde arastirilmustir. Elde edilen bulguya gére, islami piyasalara kars
olumsuz algmin yonetilmesi konusunda sadece yatirimcilarin degil politika yapicilarin da katki
saglayabilecegi sonucuna varilmistir. Akten Ciiriik (2018), sermaye piyasalarinin etkinligini ve
verimliligini arttirabilecek, mevcut iiriinlere alternatif iiretebilen Islami endeksler hakkinda teorik
bilgi sunma ve Tirkiye izerindeki orneklerini g¢aligmasinda paylasma amacindadir. Bu
dogrultuda ulusal ve uluslararasi piyasalarda Islami finans iiriinlerine yatirrm yapma arayisinda
olan yatirimcilarin yonelimlerine doniik yeni iiriin ortaya koyma ¢alismalarina bir katki sunmasi
hedeflenmistir. Calisma sonucunda Islami endekslerin kriterlerinin dayanaklarindan olan nassin
veya danigma kurullarinin ser’i degerlendirmelerinin agik bir sekilde ortaya konmamasi,
endekslere yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin endekse siiphe ile yaklagsmasina sebep oldugu
belirtilmistir. Bu dogrultuda Islami endekslerde bu konuda agikhigin ve seffafligin saglanmasi,
Islami hassasiyeti olan ve endekse siiphe ile yaklasan yatirimcilarin endekse giivenle
yaklagacagini tespit etmistir. Ayrica ser’i danisma kurullarinin yasal bir sekilde olusturulmasinin
finansal miihendislik faaliyetlerinin de arttiracagini ve yeni finansal iirlinlerin piyasaya
kazandirilmasmin oniiniin agilacagimi belirtmektedir. Ergene ve Ulev (2022), BIST Katilim
endeksinin Fikhi tarama metodolojileri kapsaminda degerlendirilmistir. Bu dogrultuda ¢alismaya
BIST Katilim endeksinin uygulama asamasindaki sorunlar ile hisse senetlerini satin alacak olan
yatirimeilar dahil edilmistir. Calisma sonucunda Islami endekslerin genel kabul gérmiis bir
uygulamanin bulunmamasmin yatirimeilar nezdinde olumsuzluga sebebiyet verdigi, bu sebeple
global olarak Islami endeks kriterlerinin standartlastirilmasi ve kademeli olarak esik degerlerinin
diisiiriilmesinin gerektigi belirtilmistir.

Samandar, Nevin ve Comlekgi (2021), katilim 30 endeksi sirketlerinin finansal hiyerarsi
teorisi ile uygunlugu test edilmistir. Calismada, 2011: Q1 — 2020: Q3 yillarina ait veriler
kullanilmistir. Arastirma sonucuna gore, finansal hiyerarsi teorisine uygunlugu tespit edilmistir.
Kazak (2023), Korku endeksi etkisinde islami ve Konvansiyonel piyasa endeksleri arasindaki
iligki Tiurkiye 6rnegi lizerinden incelenmistir. Caligma ilgili degiskenler arasindaki iligkiyi Fourier
Toda-Yamamoto-FTY testi kullanilarak analiz etmistir. Ocak 2019 ve May1s 2023 yillar1 arasini
kapsayan verilerle yapilan analizlere gére VIX endeksinin konvansiyonel ve Islami piyasalari
iizerinde tek tarafli nedensellik iliskisi ile etkili oldugu ve iki piyasa arasinda karsilikli nedensellik
iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde katilm endeksi ile ilgili calismalarda, genel itibariyle faizsiz finansin
Tiirkiye’deki gelisimi konu edilmektedir. Ayrica katilim endeksleri ile BIST 100, BIST 50 ve
BiST 30 endeksleri performans, oynaklik, risk ve getiri perspektifinden karsilastirildigi ¢alismalar
mevecuttur. [lgili ¢aligmalarda Islami sermaye piyasalar ile konvansiyonel piyasalar arasinda
etkinlik ve verimlilik noktasinda kiyaslamalar yapilmistir. Yapilan kiyaslamalar dogrultusunda
etkinlik ve verimliligi arttirmaya doniik oneriler ortaya atilmistir. Katilim endeksi ile déviz kuru
ve altin fiyatlar1 arasindaki bagmtiyr inceleyen calismalarda, belirli dénemler gbéz Oniinde
bulundurularak incelenmis ve analiz edilmistir. Islami hisse senedi kriterlerinin global &lcekte
standartlasmas1 gerektigini savunan calismalar ise Islami endekslere olan giiveni arttirmak ve
Islami endeksleri yaygm hale getirmek igin getirilen onerilerden bazilaridir. Sonug olarak,
literatiirde katilim endeksleri ile konvansiyonel piyasalar farkli 6lgeklerle kiyaslanmis ve analiz
edilmistir. Bu ¢alismada literatiirde lizerinde durulmamuis, eksik kalmis olan katilim endeksine
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uyan sirketlerin bu dogrultuda ne gibi girisimlerde bulunduklarini aragtirmak ve ortaya koymak
amaclanmaktadir. Bu dogrultuda katilim endeksine uyan sirketlerin ni¢in orada olduklari,
filtrelemenin disinda orada bulunma noktasinda bir stratejilerinin olup olmadigi incelenmektedir.

2. Yontem

Bu calismada nitel arastirma yontemi, miilakat veri toplama yontemi, amacgli 6rnekleme
modeli kullanilmistir. Bu ¢aligmanin 6lgiitii olarak Katilim 50°de yer alan sirketler segilmistir.
S6z konusu sirketler ile e-posta veya telefon goriigsmesi ile iletisime gecilmistir. Calismada katilim
50°de yer alan sirketlerin 25’inin iletmis olduklari1 cevaplar kiyaslanmaistir.

2.1. Katilim 50 Endeksi ve Endeksin Filtrelenmesi

Katilim 50 Endeksi
AKCNS AKSA AKSEN ALBRK ASUZU ASGYO ASELS BIMAS BIOEN BOBET

BUCIM CEMTS CWENE DOAS ENJSA ERCB EREGL GESAN GUBRF ISDMR
KLSER KRDMD KARSN KTLEV KAYSE KZBGY KCAER KONTR KONYA KOPOL

MAVI MIATK ODAS OYAKC PSGYO PGSUS PENTA SASA SNGYO SMRTG
TKFEN TUKAS TMSN TUPRS THYAO ULUUN VESTL VESBE YYLGD YEOTK

Kaynak: Tablo 10.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul resmi sitesinden alinmustir.

[Ik olarak 2011 yilinda yayimlanmaya baslayan katilm 30 endeksi biinyesinde 30 sirketi
barindirmaktadir. Sonrasinda 2014 yilinda yayimlanmaya baslayan, calismanin inceleme alanini
olusturan katilim 50 endeksi ise biinyesinde 50 sirketi barindirmaktadir. Katilim endeksinin
filtrelenmesinde bazi kriterlere uyulmaktadir.

2.2. Sektorel Filtreleme

Sirketler katillm endeksinde islem goOrmesi i¢in gereken faaliyet alani filtrelemesi
islemidir. Bu filtreleme ile alkollii igki iiretim ve ticareti yapan isletmeler, saglik disinda
uyusturucu madde liretim ve satimi yapan isletmeler, domuz eti ve domuz eti mamullerinin tiretim
ve ticaretini yapan isletmeler, faizli finans islemleri yapan isletmeler, ahlaka ve Islami degere
aykir1 olacak islem yapan isletmeler, Islami degerler ile ortiismeyen turizm, eglence, vb.
faaliyetler yapan igletmeler, ¢cevreye ve canlilara faaliyetleri ile zarar veren isletmeler, sagliga
zarar veren tiitlin {irlinlerinin iiretim ve ticaretini yapan isletmeler, zararli biyolojik, genetik
faaliyet gosteren isletmeler, para veya para hitkkmiinde kabul edilen varliklar ile vadeli islem yapan
isletmeler, kumar ve sans oyunlar1 faaliyetlerini yiiriiten isletmeler, katilim esasli oldugu agikca
belirtilmeyen sigortacilik hari¢ diger biitiin finans sektorii faaliyetlerini yiirliten isletmeler
seklinde siralanmaktadir (Giiglii, 2022). Tlgili faaliyet ve Islami hassasiyetlere 6rtiismeyen benzeri
faaliyet alanlar1 sektdrel filtreleme yontemi ile arindirilmaktadir. Sirketlerin hangi faaliyet
alanlarinda islem yapmakta oldugu belirlenirken, sirketlerin ana sozlesmesine bakilmaktadir
(Giiglii, 2019). Sektorel filtreleme, filtrelemenin ilk basamagini olusturmaktadir. Bu basamakta
yukarida belirtilen faaliyet alanlarinda islemleri bulunan sirketler, filtrelemenin ikinci basamagi
olan finansal filtrelemeye ihtiya¢ duyulmadan sektorel arindirma ile filtrelenmis olacaklardir.

2.3. Finansal Filtreleme

Sirketler sektor filtrelemesinde uygun bulunmalari halinde finansal filtreleme yontemi ile
arndirilirlar. Sirketlerin katilim endeksinde yer almast igin belirli finansal oranlar1 goz oniinde
bulundurmasi gerekmektedir. Bu oranlar kendi icerisinde ii¢ ayr1 kategoriye ayrilmaktadir. Ilk
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olarak alinan faizli borglar (kredi, tahvil, vb. varliklar) / Toplam varliklar veya Piyasa Degeri
%33’ii agmamalidur. ikinci olarak ise Faizli Mevduat Hesaplarinda Bulunan Varliklar ve Haklar
(tahvil, vb.) / Toplam Varlik veya Piyasa Degeri %33’ii asmamalidir!! (TKBB, 2023). Fakat
“‘Faizli mevduat hesaplarinda yasal mevzuat geregi varlik tutma zorunlulugu bu oranin disinda
ve zaruret hiikiimleri ¢ercevesinde degerlendirilir.”” (TKBB, 2020) Son olarak ise uygun olmayan
alanlara ait gelirler (faiz, vb.) / Toplam gelir oran1 %5’i agmamalidir. *Ilgili filtrelemelerin
yapilmasinda sirketlerin son bilangolarina bakilmaktadir. Sirketlerin filtrelenmesinde bagimsiz
denetimden ge¢mis 6 aylik veya 12 aylik finansal tablolar kullanilmaktadir. Sirketler katilim
endeksine girebilmeleri i¢in yukarida belirtilen kriterlerin hepsini karsilamalar1 gerekmektedir.
Katilim endeksinde halihazirda bulunan fakat filtreleme yontemi ile oranlardan herhangi birini
asmis olan bir sirket, s6z konusu agim oraninin %10 unu gegmemek kaydi ile bir sonraki gézden
gecirme donenine kadar beklenir. Bir sonraki gézden gecirme doneminde sirketin s6z konusu
asimina devam etmesi halinde ise katilim endeksinden ¢ikarilir (TKBB, 2023).

3. Bulgular

3.1. Sirketlerin Katihm Endeksinde Yer Alma Sekilleri ve Katihm Endeksinde Kalma
Stratejileri

Katilim 50°de yer alan sirketler ile yapilan goriismeler neticesinde elde edilen bulgulara gore,
sirketlerin katilim endeksinde kalma hassasiyetleri, endekste kalmak adina stratejileri ve katilim
hassasiyeti olan yatirimcilara doniik politikalari bu bashigin ¢ergevesini olusturmaktadir.
Sirketlerin, katilim endeksinde kalmak konusunda iki farkli goriise ayrilmis oldugu
gbzlemlenmistir. Bu goriislerin biri katilim endeksinde kalmay1 6nemseyen sirketlerin goriisleri,
digeri ise katilim endeksinde kalmay1 6nemsemeyen fakat faaliyet alan1 ve finansal filtreleme
sonucunda orada bulunan sirketlerdir. Endeks icerisinde bulunan sirketlerin katilim endeksinin
sektorel filtreleme, faaliyet alani kriterini uzun siireli olarak saglama yoniinde herhangi bir
problem yasamayacagi fakat finansal filtrelemede gelecege doniik degismelerin s6z konusu
olabilecegi yoniinde ¢ikarimda bulunulmustur. Bununla ilgili, Katilimec1 12: ““Finansal
sonuglarimiz  operasyonlaruimizin  haricinde Diinya ve iilkemiz o6zelindeki makroekonomik
gelismelerin neticesinde kur hareketlerinden onemli olgiide etkilenmektedir. Bilangcomuzun
biiyiikliigii de g6z oOniine alindiginda katilim endeksinde yer alma konusunda hassasiyet
gosteriyor olmamiza ragmen bu hareketlerin sonucu Katiim Endeksi’nde yer almamizi
etkileyebilecektir.”” Dolayistyla katilim endeksine 6nem veren sirketlerin dahi degisen makro
ekonomik gelimeler karsisinda, sirketin bor¢lanma vb. nedenlerle endeksten c¢ikabilecegi
yoniinde sonuca varilmaktadir. Makro ekonomik gelismelerin sirket biiyiikliigii ile ilgili oldugu
ve uzun vade yatirimlarinin bu amaci géz oniinde bulundurarak yapilmasi halinde sirketlerin
katilm endeksinden c¢ikmasimi gerektirecek bir durumun s6z konusu olmayacagi yoniinde
genellemeye gidilebilmektedir. Bu dogrultuda,

119433 esik degeri, Hz. Peygamber (as) ile Sa‘d b. Ebi Vakkas arasinda gegen “Veda hacci zamaninda
siddetli bir hastalik gecirirken Allah resulii (as) beni ziyarete geldi. O’na dedim ki: “Hastaligim gordiigiin
dereceye ulagti. Ben mal sahibiyim. Bir kizimdan baska miras¢im yok. Malimin 2/3’iinii sadaka olarak
vereyim mi?” Hz. Peygamber (as) “Hayir” dedi. “Yarisin1 sadaka olarak vereyim mi?” dedim. Hz.
Peygamber (as) “Hayir” dedi. “1/3’linii vereyim mi?” dedim. Hz. Peygamber (as) “1/3 ¢oktur.” (el-Buhari,
1422, s. “Misakat” ,18, 1422, s. “Merza”, 16).) Dedi.” Hadis-i serifi referans alinarak belirlenmigtir
(Akartepe, 2022).

12 04,5 esik oraninin belirlenmesinde dini nasslarda ve fikhi kaidelerde dayanaklar1 bulunmamaktadir. Islami
ekonomi alaninda ¢alisan kisiler tarafindan giiniin sartlarina uygun uygun olarak igtihad yapilarak
belirlenmistir.
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Katilime1 24:

“Yaptigimiz is itibari ile bir sanayi sirketi oldugumuzdan gelirlerimizin biiyiik cogunlugu ana is
kolumuzdan gelmektedir. Bu noktada katilim endeksine uygun olmayan gelirlerimiz sadece faiz
geliri olarak goriilmektedir. Bu sebeple stratejik biiyiime ve gelisme konusundaki is kollarimiz da
sanayi tizerine oldugu diistiniildiigiinde katilim endeksinden ¢ikilmasina yol agacak bir durumun
olmadigint soyleyebiliriz. Bu sebeplerle 5 yillik stratejik planimizda yer alan yatirim/harcama ve
finansman ihtiya¢larinin etkilerini inceledigimizde katilim endeksine aykirt bir durum olmadiginm
gorebiliyoruz.”’

flgili sirket, ana faaliyet alani noktasinda, giiniimiiz ve gelecekte herhangi bir sorun
yasanmayacagl yoniindeki sOyleminin yaninda, yatirim ve finansman ihtiyacin karsilamak
noktasinda da gelecege doniik olarak ongdriilebilir tahminlerde bulunmaktadir. Genel itibariyle
finansman filtreleme sonucunda sorun yasayan sirketlerin, yasadiklari sorunlar sirket faaliyet
alanlarinin diger faaliyet alanlar ile iligkisi ve finansal ihtiyaglarin1 kargilama alternatiflerinden
kaynaklandig1 sdylenebilir. Bu konuya 6rnek olarak. Katilimei 12 “Sirketimizin 33 milyar dolar
diizeyindeki aktif bityiikliigii ile karsilastarildiginda iilkemizde bu alanda kullanilabilecek
enstriimanlarin c¢egidi ve hacminin diigitk olmasi katilim endeksinde kalinmasina yonelik
calismalarimiz sutmirlanmaktadir.”’ ve Katihmer 4: “‘Katilim endeksinde bulunma yoniinde
hareket etmekteyiz. Bu konuya onem veriyoruz sirketimiz bu konuda hassasiyet gostermekle
birlikte piyasa sartlarindaki degisimler karsisinda sirketimiz bor¢lanmaktadir. Bu oranin KAFIF
kriterlerini asmayacagina yonelik kesin bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu tutarlarin ve diger
oranlarin KAFIF kriterlerine uymasi yoniinde azami hassasiyeti gosteriyoruz.’’ verilebilir.
Goriildiigii gibi, sirketlerin faaliyet alaninin yaninda, finansal bor¢lanma alternatifleri,
sirketin biiyiikliigii ve bununla ilgili olarak finansman ihtiyaci1 gibi nedenler de katihm
endeksinde bulunmayi dogrudan etkilemektedir. Ayrica sirketlerin, katihm hassasiyeti olan
yatirnmcilar: 6nemsedikleri yoniinde de beyanlar1 bulunmaktadir.

Katilimer 7:

“BIST Katilim Endeksinin kuruldugu ilk giinden bu yana sirketimiz endekste yer almaktadir.
Sirketimiz katilim endeksinde yer almak konusunda olduk¢a hassas. Katilim Endeksinde yer alan
sirketlere yatirim yapan kurumsal ve bireysel yatirimcilar bizim icin degerli. Esas sozlesmemiz
endekste kalmamiz i¢in uygun ve sirket faaliyetlerimizde endekse uygun olmayan herhangi bir
faaliyet yer almamaktadir. Sirketimiz finansal kararlarimi alirken miimkiin mertebe katilim
endeksi sartlarini bozmayacak sekilde ilerlemeye ¢alismaktadir. Uzun vadede de bu strateji ile
ilerlemeyi hedeflemektedir. 2023 yilinda Katilim Ilkelerine uygun olarak 100 Milyonluk sukuk
ihraci gerceklestirmistir.”’

Sonug itibariyle, drnek verilen ilgili sirket islami hassasiyeti olan yatirimcilar1 énemsemekle
birlikte finansman ihtiyacim karsilamak adina katilim finans enstriimanlarini kullanmaktadir.

Katilimer 10:

“Regiile piyasada faaliyet gosteren bir oyuncu oldugumuz igin, katilim endeksinde yer alma
stratejimizin temelini olusturacak rasyolara iliskin esneklik payimiz bulunmamaktadr. Mali
tablolarda yer alan faize duyarli pek c¢ok enstriiman ashinda EPDK mevzuatindan
kaynaklanmaktadir. Bu noktada mevzuata uyumlu olarak faaliyetlerimizi stirdiirmeye devam
edecegiz. Ote yandan, katilim endeksini de oldukga énemsiyoruz, bu endeks ile gelen yatirimct
tabam genisliginin katma degerinin de farkindayiz.”’

Katilimer 10°un da Katilimer 7 gibi islami hassasiyete sahip olan yatirimeilar1 énemsedikleri
belirtilmektedir. Ilgili sirketin katilim endeksine kars1 yaklasim ve stratejileri de ileriye doniiktiir.
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Sirketin beyanina gore, katilim endeksinde kalmak ve katilim endeksi hassasiyetine sahip olan
yatinnmcilari blinyesinde barindirmak sirketin uzun vadede vazgegcmeyecegi hedefler arasindadir.

Katilim endeksi kriterlerini onemseyen sirketlerin, sirket faaliyet alan1 noktasinda herhangi bir
sorun yaganmazken yukarida da ifade edildigi iizere finansman ihtiyacimi1 karsilama noktasinda
sorunlar yaganmaktadir. Dolayistyla katilim endeksinden ¢ikma ya da katilim endeksinde kalma
durumlarinin belirsizligi, finansman ihtiyaglarinin faiz temelli finansman yontemleri ile
karsilanmasindan kaynaklanir genellemesi yapilabilmektedir.

Katilim endeksi kriterlerini dnemsemeyen sirketlerin, endekste kalmak gibi bir amaclarin
olmadig1 bu konu ile ilgili stratejilerinin bulunmadigi yoniinde beyanlari mevcuttur. Ilgili
sirketlere 6rnek verilecek olur ise Katihme1 2: “‘Katilim Endeksinde kalmak 6zel bir madde olarak
uzun vadeli stratejik hedeflerimiz arasinda yer almiyor, bunun icin ozel olarak yiiriittiigiimiiz
faaliyet ya da strateji bulunmuyor.’” Sirketin beyanlart 6rnek olarak verilebilir. Goriildiigii gibi
sirket, sektorel ve finansal filtreleme neticesinde endekse girmis olmakla birlikte bunun bir strateji
veya dnemseme neticesinde degil, bir rastlanti ve donemsel finansman kullanimindan kaynaklt
degiskenlik sonucundan kaynaklandigi agikg¢a anlagilmaktadir.

Katilim endeksi kriterlerini énemsemeyen fakat nakit ihtiyact ¢ekmemesinden dolay1 finansal
filtreleme barikatina takilmamis ve uzun vadede de takilmayacak olan sirketler bulunmaktadir.
Sektorel faaliyet alanlarinin uzun yillar degismeyecegi, ana faaliyet alaninin sabit duracagi ve
finansman ihtiyacinin da olmadigini beyan eden ilgili sirketlere,

Katilimer 14:

“‘Oncelikle belirtmek isterim ki sirketimizin ozellikle katilim endeksi icerisinde yer almak, cikmak

gibi belirgin bir stratejisi bulunmamaktadir. Ancak is modelimizin barindirdigi stratejilerimiz
geregince katilim endeksinin en o6nemli gsirketleri arasinda olmaya devam edecegimizi
belirtebilirim. Ciinkii is modelimiz geregince nakit tireten bir yapiya sahip olmamizdan otiirii
banka borcu kullanmayr tercih etmiyoruz. Bilancoda yer alan bor¢lar sadece uluslararasi
muhasebe standartlarina wyum amaciyla kaydedilen magaza kiralamalarindan olugan
borclardir.””

Ornek olarak verilebilir. Goriildiigii iizere ilgili sirket, katilim endeksinde kalmak gibi bir hedef
ve stratejilerinin olmadigin1 beyan etmektedir. Fakat finansal ihtiyacim 6zkaynaklarindan
karsiladiklarindan dolay: sirketin katilim endeksi kriterlerini saglamak noktasinda herhangi bir
problem yagsamadig1 ve yasamayacagi anlagilmaktadir.

Genel olarak katilim 50’de yer alan sirketlerin katilim endeksi kriterlerini ve Islami hassasiyetlere
sahip olan yatirimcilar1 6nemsedikleri sonucuna ulagilmistir. Sirketlerin sektorel filtreleme
yontemi ile arindirildigi ana faaliyet alanlar1 da endekste yer alan girketlerin uzun vadede sorun
teskil etmeyecegi bir kriterdir. Fakat sirketlerin beyanlarindan varilan ortak nokta finansman
ihtiyacidir. Katilm endeksini 6nemseyen veya dnemsemeyen fakat faaliyet alan1 uzun yillar
endekste kalmaya miisaade eden sirketlerin; finansman ihtiyaglarin1 karsilamalari igin faizli
kredilere  bagvurduklari, faizli enstriimanlarla finansman ihtiyaglarin1  giderdikleri
gbzlemlenmigtir.

3.2. Sirketlerin Katihm Finans Kuruluslarina Bakisi ve Katihm Endeksi Kriterlerinin
Sikilasmasi Halindeki Tepkileri

Katilim 50°de yer alan sirketler ile yapilan goriismeler neticesinde elde edilen bulgulara gore,
sirketlerin katilim finans kurumlarina bakisi ve mevcut katilim endeksi kriterlerinin sikilasmasi
halinde s6z konusu sirketlerin bu sikilasmaya verecegi tepkiler bu bashigin cergevesini
olusturmaktadir. Ilgili sirketlerin, finansman ihtiyacini karsilamak adina girisimleri, finansman
ihtiyacim karsilamak i¢in katilim finans kurumlarini tercih edip etmedikleri yoniinde beyanlari
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bulunmaktadir. Bu sirketlere 6rnek olarak katilimer 12°nin stratejileri verilebilir. Tlgili sirket,
finansman ihtiyaglarinin belirli bir kisminin katilim bankalar1 tarafindan karsilandigini, ilerleyen
siiregcte 33 milyar dolarlik bilangolarinin finansman ihtiyaglarinin tamaminin katilim bankalari
tarafindan temin edilmesinin miimkiin oldugunu dile getirmektedir. Ayrica ilgili sirketin karilim
bankalari ile yapacagi islem miktarinin artis1, kur riskine yonelik nakit akisinin dengelenmesi ve
dolayisiyla tiirev enstriimanlara yonelik ihtiyaglarin azaltilmasinin sirketin stratejileri arasinda
oldugu anlasilmaktadir (Katilime1 ,12). Goriildiigii gibi katilime1 12°nin ileriye doniik stratejileri
arasinda finansman ihtiyacini katilim bankalarindan ve katilim finans enstriimanlarindan saglama
amagclar1 vardir. Ayrica finansman ihtiyacini sukuk ihraci ile gerceklestiren ve bu dogrultuda
katilim endeksinde kalmay1 hedefleyen sirketlerin varlig1 da séz konusudur. Ilgili sirket, katilim
endeksinde kalmay1 destekleyecek finansal enstriimanlarla finansal ihtiyacini karsilamaktadir
(Katilimez, 23).

Genel itibariyle katilim 50 endeksinde yer alan sirketlerin konvansiyonel bankalar ve katilim
bankalar1 basta olmak iizere cesitli banka tiirleri ile farkli oranlarda finansman ihtiyacin
karsiladiklar1 goriilmektedir. Bu genellemeye katilimci 6’nin  beyanlar1 6rnek olarak
verilebilmektedir.

Katilimei 6:

“Finansman tarafinda, yatirimlari finanse etmek ve elimizdeki nakit kisa vadeli degerlendirmek
tizere farkli enstriimanlar kullaniimaktadir. Bunlarin iginde faizli islemler oldugu gibi faiz
icermeyen islemler de vardir. Kamu bankalart basta olmak iizere katilim bankalar: da dahil
bir¢ok farkl banka ile ¢calismaktayiz.”’

Sirketin beyanindan anlasilacagi iizere, finansman ihtiyacini karsilamak adina s6z konusu sirket
ve katilim 50’de yer alan ¢ogu sirketin, bu ihtiyaci karsilamak i¢in konvansiyonel bankalar ve
katilim bankalarin1 kullandiklar1 anlagilmaktadir. Dolayisiyla finansman ihtiyacin1 karsimada,
banka tiirlerinin ¢esitliginin yaninda bankalarin sunmus olduklar1 hizmetlerin sirket nezdindeki
cezbediciligi de onem arz etmektedir.

Katilim endeksi igerisinde, finansman ihtiyacin1 kendisi karsilayan katilimci 14’e gore, olasi
finansman ihtiyaci s6z konusu olur ise katilim bankalarindan bu ihtiyacin karsilanabilecegini ve
halihazirda nakit varliklarmin ise katilim bankalarinda degerlendirildigini ifade etmistir
(Katilimei, 14). Netice itibariyle katilim 50°de yer alan girketlerin finansman ihtiyacinda ¢esitli
banka tiirlerinden yararlandiklart gozlemlenmistir. Katilim bankalarinin, ilgili sirketlerin
finansman ihtiyacinda 6nemli bir yere sahip oldugu anlagilmaktadir. S6z konusu sirketlerin
katilim bankalarin1 finansman ihtiyaglarini gidermenin yaninda, yatirrmlarini degerlendirdikleri
kurumlar olarak gordiikleri anlagilmaktadir. Katilim endeksinde olas1 sikilasma oldugu takdirde,
katilim 50°de yer alan sirketlerin bu sikilasmaya verecekleri tepkilerin neler olacagina ise s6z
konusu sirketlerin bazilarinin ‘“Su anda varsayimsal bir konuda yorum yapamayiz’’
(Katilime1,22). Seklinde olmustur. Buna karsilik olarak olasit sikilasmaya her haliikarda
uyacaklari anlasilan girketlerde mevcuttur. “‘Sirketimizin hem 2022 yillik dénemde hem de 2023
yil1 6 aylik donemde katilim finans ilkelerine Uygun Olmayan Gelirlerin Oran1 %2’nin altinda
yer almaktadir. Dolayisiyla ilerleyen donemde bu konunun finansal stratejimiz ve bilylime
planlarimiza direkt bir etkisinin olacagimi diigiinmiiyoruz.”” (Katilimc1,23). Bu konuda bir
genelleme yapilacak olur ise finansman ihtiyacin1 kendi biinyesinden ve katilim finans
kuruluslarindan saglayan sirketlerin, olasi sikilasmaya uyum saglayacagi fakat katilim 50
endeksinin ¢ogunlugunun olasi sikilasmadan olumsuz etkilenecegi dolayisiyla endeks disinda
kalacagi anlasilmaktadir.

Katilimer 1:
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“Bizim faize dayali enstriimanlardan (bor¢lanirken veya mevduat yaparken) uzak durmak gibi
bir politikamiz yok. Aslina bakarsaniz Borsa’'daki ¢cogu sirketin boyle bir politikasi yok. Zaten
Borsa da bu yiizden Katilim endeksi kriterlerinde belli bir esneklik saglyor ki endekse girecek
sirket bulunabilsin. Endeksteki sirketlerin biiyiik boliimii bu durumdadir diye tahmin ediyorum.’’

Yukarida yapilmis olan genellemeyi desteklemek maksadiyla katilimer 1’in bu konu ile ilgili
paylasimi alinti olarak verilmistir. Katilimer 1’in konu ile ilgili yaklagimia gore yapilan
varsayimin dogru oldugu, katilim 50°de yer alan sirketlerin olasi sikilagsma halinde endeksten
¢ikma durumlarinin giindeme gelecegi gézlemlenmistir.

3.3. Sirketlerin Katilim Finans Formunu (KAFIF) Dolduran Yetkilinin Konuyla ilgili Bilgi
Diizeyi

Katilim 50°de yer alan sirketler ile yapilan goriismeler neticesinde elde edilen bulgulara gore,
sirketlerin katilim finans bilgi formunu (KAFIF) dolduran yetkilinin konu ile ilgili bilgi diizeyi
ve konuyla ilgili ayrintili meseleler bu basligin ¢ercevesini olugturmaktadir. Sirketler, Katilim
finans bilgi formunu (KAFIF) yatirimer iliskileri ve alaninda uzman, yetkili kisiler vasitasi ile
yapildigini (Katilimci, 6). TKBB’nin hazirladigi rehber, calismalar sirasinda basgvurulan bir belge
oldugunu bildirmektedir (Katilimei, 12). Ayrica sirket biinyesinde katilim finans alaninda uzman
kisilerin barindirildigin1 sdyleyen katilimei 12, net olmayan durumlarda ise Borsa Istanbul ile
iletisime gecildigini bildirmektedir (Katilimc1, 12). Borsa Istanbul ile ilgili konularda iletisime
gecmenin yaninda yetkili kurumlar tarafindan bu konu ile ilgili verilen egitimlere katilmig
olduklart aktarilmaktadir (Katilimei, 23). Dolayisiyla sirketlerin katilim bilgi formu (KAFIF) nu
titizlikle doldurduklar1 ve konuyla ilgili Borsa Istanbul yetkililerine damstiklar1 anlagiimaktadir.

Sonug¢

Bu c¢alismada Katilim 50’de yer alan sirketlerin katilim endeksinde durmak adina ne gibi
girisimlerde bulunduklari, bu dogrultuda stratejilerinin olup olmadig1 ve Islami hassasiyetlere
sahip yatirimcilarin sirketler nezdinde ne anlam ifade ettigi incelenmistir. Sirketlerin katilim
finans bilgi formunu (KAFIF) dolduran yetkilinin konuyla ilgili bilgi diizeyi, sirketlerin
finansman ihtiyaglarint karsiladiklart kurumlarin tiirleri de yine ¢aligmanin konusunu
olusturmaktadir. Calismadan elde edilen veriler, katilim 50°de yer alan sirketler ile e-posta ya da
telefon goriismesi ile elde edilmistir. elde edilen bulgulara gore, sirketlerin Islami hassasiyetlere
sahip olan yatirnmeilar1 dSnemsedikleri, katilim finans bilgi formu (KAFIF)’nu dolduran yetkilinin
konuya bilgi diizeyinin yetkinliginin nemsendigi ve gerektigi takdirde Borsa Istanbul yetkilileri
ile iletisime gecildigi, katilim endeksine girme sartlarinda uygulanan filtreleme ¢esitlerinde
sektorel filtrelemede s6z konusu sirketlerin bir sorun yasamadigi ve halihazirda ana faaliyet
alanlarmin katilim endeksine uygun faaliyet alanlarini olusturdugu fakat finansal ihtiyaglarini
giderme konusunda faizli finansman yontemlerine basvurduklar1 gézlemlenmistir. S6z konusu
sirketlerin katilim endeksi kriterlerinin sikilasmasi halinde sektorel filtreme de bir sorun
yasamayacagi fakat finansal filtreme de bircogunun endeks dis1 katilacagr anlasilmaktadir. S6z
konusu sirketler, finansman ihtiyaglar1 ve yatirimlarimi katilim ve konvansiyonel bankalardan
yaptiklarini belirtmislerdir. Buradan ¢ikarilacak olan sonug ise katilim finans kurumlarinin {iriin
alternatifi yoluna gitmesi ve s6z konusu sirketlere finansman ve yatirim konularinda alternatifler
sunmalar1 ile konvansiyonel bankalara olan ihtiya¢ azalacaktir. Dolayisiyla s6z konusu finansman
ve yatirimlarim konvansiyonel bankalardan saglayan, faiz temelli borg ve yiikiimliiliiklerin altina
giren sirketler katilim finansal hizmetlere biitiinlesmis bir sekilde hareket edeceklerdir. Boylece
ilgili sirketlerin katilim endeksinde kalma siireleri uzayacak, tedbirlerin sikilagmasi halinde ise
sikilasan tedbirlere uyum saglamalar1 kolaylasacaktir.
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